Morning Brief PN

Today’s Outlook: Daily | April 22, 2024
MARKET US: Pasar Ekuitas mengalami kesulitan pertahankan reli lima bulan yang dimulai pada bulan November,

b karena ekspektasi bahwa the Fed akan memangkas suku bunga pada paruh pertama tahun ini. Di sisi lain,
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beberapa data inflasi tercatat lebih tinggi dari perkiraan, data pasar tenaga kerja yang kuat, ketegangan geopolitik di Timur
0 0

Tengah yang memicu kenaikan harga minyak, serta komentar dari para pejabat Federal Reserve, termasuk Ketua Jerome FRO090 : 95.94 ('0-474)
Powell, telah menyebabkan para pelaku pasar memundurkan harapan penurunan suku bunga bank sentral. FRO091 : 96.54 (-0,13%)
Bitcoin mengalami fluktuasi di sekitar USD 60,000 karena para investor mengantisipasi peristiwa halving yang akan FRO094 : 96.37 (_0_20%)

datang, sebuah peristiwa yang terjadi setiap empat tahun sekali dan mengurangi tingkat produksi bitcoin. Sementara

) o ) . FR0O092 : 100.25 (-0.89%)

meningkatnya pesimisme bahwa Federal Reserve akan segera memangkas suku bunga juga turut menekan sentimen.

MARKET INDONESIA: INDONESIA akan memantau angka Trade Balance Maret yang kemungkinan besar masih akan

hasilkan surplus, berbanding dengan angka sebelumnya yang hanya USD 870 juta, akibat pertumbuhan Impor jauh FR0OO086 : 97.60 (-0.23%)

melebihi Ekspor. FRO087 : 97.63 (-0.18%)
FRO083 : 103.98 (-0.39%)

FRO088 : 95.65 (0.00%)

Corporate News
Stabil, Pefindo Labeli Bank BJB (BJBR) Peringkat idAA Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo) menetapkan kembali
peringkat Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten (BJBR) dengan idAA. Itu juga berlaku untuk obligasi

berkelanjutan 1/2017 masih beredar. Pefindo juga menetapkan peringkat obligasi subordinasi berkelanjutan masih beredar .

dengan idA+. Peringkat obligasi subordinasi itu, berada dua tingkat di bawah peringkat bank bjb. Pasalnya, ada risiko CDS Of IndoneSIa Bonds
obligasi subordinasi dapat dihapusbukukan pada kondisi non-viability. Itu sesuai POJK 34/POJK.03/2016. Prospek peringkat cDS Zyr: +1.82% to 34.35
perusahaan stabil. Peringkat perusahaan mencerminkan posisi bank bjb sangat kuat di pasar captive Provinsi Jawa Barat

dan Banten. Selain itu, kualitas aset kuat, dan permodalan sangat kuat. Peringkat tersebut dibatasi persaingan ketat di luar CDS 5yr: +3.62% to 80.23

pasar captive. Peringkat dapat dinaikkan kalau bank bjb mampu memperkuat profil bisnis secara substansial, dan

berkesinambungan, harus disertai dengan peningkatan profil keuangan signifikan. Sebaliknya, peringkat dapat diturunkan CDS 10yr5 +1.32% to 134.05

jika profil bisnis bank bjb mengalami penurunan signifikan, dan terus-menerus, dapat diakibatkan oleh hilangnya kehadiran
di pasar atau melemahnya kualitas dari pasar captive. (Emiten News)

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Pasar Surat Utang Diproyeksikan Prospektif pada Tahun 2024, Ini Pendorongnya Di tengah kenaikan yield Surat Utang g
Negara (SUN) 10 tahun, penerbitan surat utang korporasi dinilai tetap semarak hingga akhir tahun. Kepala Divisi Riset Tenor: 10 year 7.04% 0.10%
Ekonomi Pefindo Suhindarto mengatakan, yield SUN 10 tahun di sepanjang tahun 2024 akan bergerak pada kisaran 6.60% -

Domestic Issue

0,
7.81%. "Kondisi geopolitik dan suku bunga acuan menjadi katalis utama yang kami perhitungkan dalam proyeksi USDIDR 16,255 0.49%

tersebut," ujarnya kepada Kontan.co.id, Minggu kemarin (21/4). Jika keadaan kondusif, dengan meredanya konflik KRWIDR 11.76 -0.14%
geopolitik dan waktu penurunan suku bunga acuan menjadi semakin jelas, ia menilai yield berpotensi turun kembali ke
kisaran 6.60% - 6.80%. Namun jika ketegangan geopolitik terus tereskalasi, meluas, dan berkepanjangan, hal itu akan
meningkatkan risiko. "Selain itu, kepastian penurunan suku bunga jika ternyata baru akan diturunkan pada akhir tahun,

maka hal ini juga bisa mendorong yield mengalami peningkatan dan berada di atas 7%," terangnya. Sebagai informasi, saat
ini prospek penurunan suku bunga AS oleh the Fed sudah berkurang dari yang sebelumnya diperkirakan tiga kali menjadi
dua kali, yang kemudian baru akan dilakukan pada September dan Desember. Hal tersebut terjadi seiring inflasi yang
masih sulit diturunkan ke dalam rentang target dan belum terlihat secara berkelanjutan akan menurun menuju 2%. Jika hal
tersebut terjadi, Darto perkirakan Bank Indonesia (BI) juga akan terus menjaga suku bunga di dalam negeri guna

melindungi nilai tukar rupiah agar tidak terlalu volatile. "Suku bunga tinggi yang akan dijaga hingga akhir tahun ini menjadi GIObaI Indices
salah satu downside risk yang akan mendorong yield tetap tinggi," lanjutnya. Dengan kondisi tersebut, Pefindo menilai
investor akan lebih memilih untuk masuk ke dalam pasar surat utang, baik dari surat utang pemerintah maupun Index Last Chg- %
korporasi. (Kontan) Dow Jones 37,986.40 211.02  0.56%
R . S&P 500 4,967.23 (43.89) -0.88%
ecommendation
US10YT masih berkutat sekitar area resistance pada yield 4.659% di tengah kecenderungan RSI negative divergence. FTSE 100 7,895.85 18.80 0.24%
ADVISE ; don’t forget to set your TRAILING STOP, support terdekat : MA10 / Yield 4.606%. DAX 17,737.36 (100.04) 0.56%
ID10YT kin merangsel bus level yield 7.0%. ADVISE : HOLD, uptrend terindikasi kuat, let your profit run, Nikkei 37,068.35 (1011.35) -2.66%
tetapkan Trailing Stop . Support terdekat : Yield 6.90% Hang Seng 16,224.14 (161.73) -0.99%
Shanghai 3,065.26 (8.96) -0.29%
Kospi 2,591.86 (42.84) -1.63%
EIDO 20.78 (0.12) -0.53%
. . Commodities
Indonesia Macroeconomic Data
R , Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 2,391.9 12.9 0.54%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 5.04% 4.94%
FXR usD b 14040 144.00 C t Acc (USD b 1.29 0.90 e e 8314 041 030%
. . urren CC n -1. -0.
eserve ( n) o d( ) Coal ($/ton) 13060 100  0.77%
. . ovt. Spending Yo 2.81% -3.76%
Trd Balance (USD bn) 087 202 o USE . g 1oy 320 o ° Nickel LME ($/MT) 19326  767.0  4.13%
- 9 - 9 n 4. 4.
Exports Yoy 9.45%  -8.06% ( ) Tin LME ($/MT) 35582 1603.0 4.72%
15.84%  0.36% Business Confidence  104.82 104.30
Imports Yoy ° ° CPO (MYR/Ton) 3,926 (580) -1.46%
Inflation Yoy 3.05%  2.75%  Cons. Confidence* 123.80 123.10
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Period Actual Consensus Previous
Monday ID 11:00 Trade Balance Mar $1100M S867M
22 - Apr. ID 11:00 Exports YoY Mar -10.73% -9.45%
ID 11:00 Imports YoY Mar -5.30% 15.84%
EC 21:00 Consumer Confidence AprP -14.3 -149
Tuesday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Apr P 51.8 51.9
23— Apr. us 21:00 New Home Sales Mar 670K 662K
GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Apr P 43.5 41.9
EC 15:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI Apr P 46.6 46.1
JP 07:30 lJibun Bank Japan PMI Mfg Apr P — 48.2
Wednesday us 19:30 Durable Goods Orders Mar P 2.8% 1.3%
24 - Apr. KR 04:00 Consumer Confidence Apr - 100.7
Thursday us 19:30 GDP Annualized QoQ 1QA 2.3% 3.4%
25— Apr. us 19:30 Initial Jobless Claims Apr 20 - 212K
KR 06:00 GDP YoY 1QA 2.6% 2.2%
Friday us 19:30 Personal Income Mar 0.5% 0.3%
26 — Apr. us 19:30 Personal Spending Mar 0.6% 0.8%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment AprF 77.9 77.9
EC 15:00 M3 Money Supply YoY Mar 0.5% 0.4%
JP 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Apr 2.2% 2.4%
JP —  BOJ Target Rate (Upper Bound) Apr 26 — 0.10%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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