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JCI Index 
March 4 7,276.75 

Chg. 35.16 pts (-0.48%) 

Volume (bn shares) 20.65 

Value (IDR tn) 7.48 

Up 176 Down 292 Unchanged 195  

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 2,861 

Sell 3,237 

Net Buy (Sell) (376) 

Top Buy  NB Val. Top Sell NS Val. 

ADRO 83.0 BBCA 372.3 
TLKM 71.1 BBRI 333.3 
ISAT 37.3 BMRI 205.4 
MEDC 21.5 ASII 234.7 
PTBA 12.0 AKRA 37.9 

Most Active Stocks                   (IDR bn)          
by Value 

Stocks Val. Stocks Val. 

BBCA 428.6 ASII 298.4 
BBRI 427.9 BBNI 208.2 

GOTO 385.9 ADRO 183.7 
TLKM 320.9 AMMN 165.8 
BMRI 313.6 NICE 134.8 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.64% 0.01% 

USDIDR 15,740 0.25% 

KRWIDR 11.82 0.53% 

   Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 38,989.83 (97.55)  -0.25% 

S&P 500 5,130.95 (6.13)  -0.12% 

FTSE 100 7,640.33 (42.17)  -0.55% 

DAX 17,716.17 (18.90)  -0.11% 

Nikkei 40,109.23 198.41  0.50% 

Hang Seng 16,595.97 6.53  0.04% 

Shanghai 3,039.31 12.28  0.41% 

Kospi 2,674.27 31.91  1.21% 

EIDO 22.18 (0.30)  -1.33% 

    

Today’s Outlook: 

• S&P500 ditutup melemah tipis pada perdagangan Senin (04/03/24) alias turun 0.12% ke level 5130.95 setelah melalui sesi perdagangan yang 
naik-turun seiring para investor nervous menunggu rilis sejumlah data ekonomi dan testimoni Federal Reserve Chairman Jerome Powell. Apple 
menyumbangkan sentimen negatif dengan penurunan 2.5% menyusul denda USD 2 miliar dari Uni Eropa karena mencegah Spotify dan platform 
streaming musik lain menggunakan pilihan pembayaran di luar App Store. Di sektor lain, rally pada saham-saham chip semikonduktor termasuk 
Nvidia, membantu menjaga S&P500 bahkan sempat melaju ke titik rekor tertinggi baru pada perdagangan intraday didukung ekspektasi para 
investor akan semakin meningkatnya demand atas produk terkait AI. Adapun S&P500 telah melesat naik 21% dalam 4 bulan sampai akhir 
Februari. Bank of America Global Research bahkan telah menaikkan target akhir tahun S&P500 menjadi 5400 dari 5000, menunjukkan 5% 
upside potential dari posisi saat ini. Para pelaku pasar menunggu serangkaian indikator yang akan jelaskan kesehatan ekonomi AS dari sisi PMI 
sektor Jasa dan Factory Orders (Jan.) pada hari Selasa, serta Non-farm Payrolls pada hari Jumat. Di pekan ini pula, para investor menunggu 
komentar penting dari Fed Chairman Jerome Powell yang dijadwalkan berbicara pada hari Rabu dan Kamis. Senin kemarin Atlanta Fed President 
Raphael Bostic sudah mendahului dengan mengemukakan bahwa The Fed perlu berhati-hati dalam memutuskan pemotongan suku bunga 
dalam waktu dekat karena dapat menimbulkan euphoria yang justru akan mendorong permintaan (Inflasi) lebih tinggi dengan dalih 
pertumbuhan ekonomi, sehingga menyia-nyiakan usaha bank sentral mengendalikan Inflasi selama ini. Menyikapi hal tersebut, peluang pivot 
terwujud di bulan Juni mengempis menjadi 49.5%, turun dari 57% sehari sebelumnya. 

• MARKET ASIA & EROPA: Pagi ini Korea Selatan telah umumkan GDP 4Q23 mereka yang berhasil in-line sesuai ekspektasi pada 2.2% yoy, naik 
dari 1.4% di kuartal sebelumnya. Adapun negara tetangga, Negeri Sakura pun sudah melaporkan Tokyo CPI & Core CPI (Feb.) yang masing-
masing terapresiasi menjadi 2.6% yoy dan 2.5% yoy, naik dari posisi 1.6% di bulan sebelumnya untuk kedua indikator tersebut. Menyusul di pagi 
ini juga, Jepang akan jadi negara pertama yang umumkan Services PMI mereka yang mana diperkirakan masih bertahan di wilayah ekspansif 
walau menunjukkan sedikit penurunan. Yang lebih akan diperhatikan para pelaku pasar mungkin adalah Caixin Services PMI (Feb.) dari China, 
yang diharapkan akan semakin kuat di wilayah ekspansif. Sementara di siang hari giliran Jerman, Eurozone, dan Inggris yang akan luncurkan 
data Composite & Services PMI mereka di bulan Februari. Tak lupa Eurozone juga akan ungkapkan tingkat Inflasi mereka di level produsen, yang 
mana deflasi diharapkan bisa melunak ke level -0.1% mom dari -0.8% di bulan sebelumnya. 

• KOMODITAS: harga MINYAK ditutup di teritori negatif pada hari Senin, setelah keputusan OPEC+ untuk memperpanjang periode pemangkasan 
produksi di kuartal 2 akhirnya diputuskan sesuai ekspektasi pasar. Harga acuan US WTI untuk kontrak Mei tergerus 1.5% ke harga USD78.74/
barrel, sementara futures Brent turun 0.8% ke harga USD82.86/barrel. Russia & Saudi Arabia, yang memimpin Organisasi negara-negara 
Pengekspor Minyak & aliansinya, dikenal dengan OPEC+ sepakat untuk lanjutkan pemotongan produksi 2.2 juta barrel/hari sampai akhir Juni. 
Namun demikian, komitmen ini tidak serta merta mengangkat harga karena sedikit banyak telah cukup priced-in di market; sementara 
peningkatan produksi justru tengah terjadi pada negara-negara yang tidak tergabung dalam OPEC+ seperti AS, ditambah masih lesunya 
permintaan dari pengimpor minyak nomer satu dunia yaitu China yang masih berjuang menggenjot roda perekonomiannya. Sementara itu, 
harapan tercapainya gencatan senjata Perang Gaza sebelum dimulainya bulan puasa Ramadhan (10 Maret) kembali jumpai jalan buntu seiring 
pihak Israel memboikot diskusi terkait gencatan senjata ini setelah pihak Hamas gagal untuk memberikan daftar nama sandera yang masih 
hidup. Wakil Presiden AS Kamala Harris pun turut menyerukan agar Hamas segera menerima tawaran gencatan senjata selama 6 minggu demi 
menciptakan situasi ke arah perdamaian pada Perang Gaza ini. Serangan pada kapal kargo komersial di Laut Merah oleh militan Houthi – Yemen 
yang dilancarkan sebagai aksi solidaritas terhadap Palestina, masih berlangsung di mana Houthi menenggelamkan sebuah kapal untuk pertama 
kali pada pekan lalu. 

• Pada komoditas lain, EMAS melaju ke titik tertinggi sepanjang sejarah pada hari Senin, didorong oleh faktor berlanjutnya tensi geopolitik dan 
prospek pemotongan suku bunga The Fed di bulan Juni. Harga spot emas naik 1.5% ke titik rekor USD 2126.30, sementara futures gold untuk 
kontrak April menguat 1.4% ke harga USD 2125.65/ounce. Kenaikan logam berharga lainnya juga diikuti oleh PLATINUM dan PERAK yang masing
-masing terapresiasi 1.9% dan 3.3%. Sebaliknya, di sisi metal industri, futures TEMBAGA justru melemah 0.4% mengantisipasi data ekonomi dari 
top importir China, yang akan mengadakan 2024 National People’s Congress di hari Selasa ini dan dipantau akan mengumumkan lebih banyak 
paket stimulus selain economic forecast untuk tahun 2024. However, para analis memperkirakan bahwa lesunya demand dari China sepertinya 
bisa di-offset oleh India secara mereka adalah negara dengan pertumbuhan ekonomi terpesat di tahun 2023, di mana anggaran belanja 
infrastruktur mereka diprediksi akan mampu mengangkat permintaan atas tembaga. 

• Support IHSG berada dalam situasi cukup genting secara saat ini ditutup di posisi Closing terendah dalam 2 minggu, semakin kritis menguji 
Support lower channel (uptrend) dan telah menyentuh MA50 pada titik Low kemarin 7260. NHKSI RESEARCH perlu mengingatkan kembali para 
investor/trader untuk bersiap-sian kurangi posisi manakala konsolidasi terus berlanjut, karena berpotensi mengubah trend naik yang telah 
berlangsung sejak bottom November ini, menjadi trend Sideways (topping) dengan Support berikut di jajaran 7140-7100. Adapun sentimen 
pemberat market adalah posisi nilai tukar Rupiah yang semakin melemah melawan USD, terakhir bertengger pada IDR 15773/USD akibat arus 
keluar dana asing sepekan terakhir yang lumayan besar senilai IDR 3.03 triliun (all market). Untuk jangka pendek sepertinya Rupiah masih ada 
potensi pelemahan terbatas sampai IDR15800/USD, up to level previous High IDR 15848.  
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JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.00% 6.00% 

FX Reserve (USD bn) 145.10  146.40  

Trd Balance (USD bn) 2.02  3.30  

Exports Yoy  -8.20%  -5.76% 

Imports Yoy  0.28%  -3.81% 

Inflation Yoy 2.75% 2.57% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 5.04% 4.94% 

Current Acc (USD bn) -1.29  -0.90  

Govt. Spending Yoy  2.81%  -3.76% 

FDI (USD bn) 4.82  4.86 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 125.00 123.80 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,114.5 31.6  1.52% 

Crude Oil ($/bbl) 78.74 (1.23)  -1.54% 

Coal ($/ton) 136.00 4.00  3.03% 

Nickel LME ($/MT) 17,945 283.0  1.60% 

Tin LME ($/MT) 26,833 344.0  1.30% 

CPO (MYR/Ton) 3,938 (28.0)  -0.71% 

    

Sectors 

 Last Chg. % 
Technology 3581.25 -97.97 -2.66% 

Infrastructure 1598.74 -11.52 -0.72% 

Finance 1506.52 -10.11 -0.67% 

Property 686.72 -4.12 -0.60% 

Transportation & Logistic 1555.32 -9.00 -0.58% 

Consumer Non-Cyclicals 706.78 -3.42 -0.48% 

Basic Material 1252.18 -4.86 -0.39% 

Healthcare 1315.92 -2.72 -0.21% 

Consumer Cyclicals 847.16 -0.58 -0.07% 

Industrial 1105.97 2.19 0.20% 

Energy 2115.02 5.05 0.24% 
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Company News 

Domestic & Global News 

BWPT : Laba Bersih Terbang 912% 

PT Eagle High Plantation Tbk (BWPT) per 31 Desember 2023 
membukukan laba bersih senilai IDR177,02 miliar, melesat 
912,84% dibanding edisi 2022 hanya IDR17,47 miliar. 
Pendapatan usaha turun 8,07% menjadi IDR4,20 triliun 
dibanding edisi sama 2022 tercatat IDR4,57 triliun. 
Perseroan berhasil memangkas beban pokok penjualan 
11,15% menjadi IDR3,14 triliun dibanding akhir 2022 senilai 
IDR3,54 triliun. Sehingga laba kotor perseroan sudah 
terlihat naik tipis 2,49% menjadi IDR1,05 triliun dari 
sebelumnya di angka IDR1,03 triliun. (Emiten News) 

EXCL : Gandeng Huawei Garap Bisnis AI 

Huawei dan PT XL Axiata Tbk (EXCL) telah menandatangani 
sebuah Nota Kesepahaman (MoU) untuk menjalin kerjasama 
strategis yang berfokus pada bisnis digital berbasis Artificial 
Intelligence (AI). Kolaborasi ini bertujuan untuk memanfaatkan 
kekuatan teknologi AI untuk mempercepat dan meningkatkan 
bisnis digital, mendorong keunggulan operasional, dan 
mengoptimalkan sistem cloud serta penggunaan perangkat 
lunak yang lebih efektif. (Emiten News) 

ADRO : Realisasi Capex Naik 53% di 2023 

PT Adaro Energy Indonesia Tbk (ADRO) mengeluarkan 
anggaran belanja modal atau capital expenditure (capex) 
senilai USD648 juta atau setara IDR10 triliun sepanjang 
2023 (kurs Rp15.439 per USD). Jumlah tersebut meningkat 
53% year-on-year (yoy) dibandingkan dana capex tahun 
sebelumnya sebesar USD424 juta. Adapun anggaran modal 
mengalir untuk kebutuhan pembelian sekaligus penggantian 
alat berat dan tongkang. Manajemen juga mengeluarkan 
dana untuk investasi awal terhadap smelter aluminium dan 
fasilitas pendukung, serta investasi pada infrastruktur. 
(Emiten News)  

 

Migrasi Tiktok Shop Hampir 90%, Kemendag: Aturan e-Commerce Bisa Direvisi 

Kementerian Perdagangan (Kemendag) menyebut aturan e-commerce tidak bersifat mutlak dan bisa direvisi kendati proses 
migrasi TikTok Shop-Tokopedia hampir tuntas. Direktur Jenderal Perdagangan Dalam Negeri, Kemendag, Isy Karim mengatakan 
bahwa transisi sistem yang dilakukan TikTok hampir mencapai 90%. Meskipun diakui Isy bahwa pemisahan sistem TikTok Shop 
dari aplikasi TikTok bersifat backend atau di balik layar tanpa disadari pengguna. Diketahui, pengguna TikTok masih bisa 
melakukan transkasi lewat TikTok Shop sejak perusahaan teknologi asal China itu menggabungkan bisnisnya dengan e-commerce 
asal Indonesia Tokopedia. Padahal sebelumnya TikTok Shop telah dilarang beroperasi dalam aplikasi media sosial TikTok seiring 
adanya Peraturan Menteri Perdagangan (Permendag) No. 31/2023 tentang Penyelenggara Perdagangan Melalui Sistem 
Elektronik (PPMSE). Isy mengatakan bahwa perubahan aturan mungkin saja terjadi, meskipun belum akan dilakukan dalam waktu 
dekat. Menurut Isy, tidak ada larangan pemisahan sistem dibalik layar seperti yang dilakukan TikTok Shop. Kendati begitu, dia 
mengakui bahwa TikTok masih perlu menyelesaikan sisa 13% perubahan sistem TikTok Shop dengan Tokopedia. Pemerintah, kata 
dia, masih terus memantau sisa pekerjaan TikTok tersebut. (Bisnis) 

 

Australia Peringatkan Ancaman di Asean, Soroti Konflik Laut China Selatan 

Australia menyatakan bahwa negara-negara di Indo-Pasifik dan Asia Tenggara menghadapi ancaman pertahanan yang serius dan 
menyoroti persoalan Laut China Selatan (LCS). Hal tersebut diungkapkan oleh Australia dalam KTT Khusus Asean-Australia di 
Melbourne, Senin (4/3/2024), menimbang negaranya yang mengalokasikan lebih banyak dana untuk proyek keamanan maritim 
dengan dengan negara-negara Asean, selama pertemuan puncak dengan para pemimpin regional di Melbourne. Adapun, 
Menteri Luar Negeri Penny Wong mengumumkan pendanaan sebesar AUD 286,5 juta atau sekitar IDR 2,9 triliun untuk berbagai 
proyek-proyek Asean di berbagai bidang termasuk keamanan maritim, di tengah ketegangan akibat mengingatnya ketegasan 
China. “Kami menghadapi tindakan yang tidak stabil, provokatif, dan koersif termasuk tindakan tidak aman di laut dan udara,” 
jelas Wong dalam pidatonya di KTT Khusus Asean-Australia tanpa menyebut China, seperti dikutip dari Reuters pada Senin 
(4/3/2024). Ia juga berpendapat bahwa apa yang terjadi di LCS, di selat Taiwan, sub kawasan Mekong, di seluruh Indo-Pasifik 
berdampak pada kita semua. (Bisnis) 
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NHKSI Stock Coverage 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price  
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Global Economic Calendar Global & Domestic Economic Calendar 

Corporate Calendar 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Source: Bloomberg 

Date Event Company 

Monday RUPS BBNI 

4 – Mar. Cum Dividend PJAA 

Tuesday RUPS POLL, BEBS 

5 – Mar. Cum Dividend — 

Wednesday RUPS BBTN 

6 – Mar. Cum Dividend — 

Thursday RUPS SDRA, BMRI 

7 – Mar. Cum Dividend — 

Friday RUPS MGAP, BGTG 

8 – Mar. Cum Dividend — 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday KR 06:00 Industrial Production YoY Jan 12.9% 10.0% 6.2% 

4 – Mar. KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Feb 50.7 — 51.2 

 JP 06:50 Capital Spending YoY 4Q 16.0% 2.8% 3.4% 

Tuesday US 22:00 Factory Orders Jan  -2.2% 0.2% 

5 – Mar. US 22:00 Durable Goods Orders Jan F  — -6.1% 

 CH 08:45 Caixin China PMI Composite Feb  — 52.5 

 KR 06:00 GDP YoY 4Q P  2.2% 2.2% 

Wednesday US 20:15 ADP Employment Change Feb  150K 107K 

6 – Mar. KR 06:00 CPI YoY Feb  3.0% 2.8% 

Thursday US 20:30 Trade Balance Jan  -$62.5B -$62.2B 

7 – Mar. US 20:30 Initial Jobless Claims Mar 2  — 215K 

 CH — Foreign Reserves Feb  — $3,219.3M 

 ID 10:00 Foreign Reserves Feb  — $145.10B 

 GE 14:00 Factory Orders MoM Jan  -5.9% 8.9% 

 EC 20:15 ECB Main Refinancing Rate Mar 7  — 4.50% 

Friday US 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Feb  190K 353K 

8 – Mar. US 20:30 Unemployment Rate Feb  3.7% 3.7% 

 KR 06:00 BoP Current Account Balance Jan  — $7,414.6M 

 JP 06:50 BoP Current Account Balance Jan  -¥241.6Bn ¥744.3n 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

IHSG projection for 5 MARCH 2024 :  

 

Price is consolidating in the range between 7250-7270 

and 7360-7406, currently at support area, no reversal 

indication yet 

 

Support : 7250-7270 / 7220 / 7100 / 7050 

Resistance : 7360-7406 

ADVISE : quick trades with tight SL 

PREDICTION 5 MARCH 2024 

 

Overview 

Price accumulating at swing support 

 

Advise 

Swing buy 

Entry Level: 1890-1865 

Target: 1940-1960/ 2020-2030/ 2140-2180 

Stoploss: 1850 

TBIG—PT Tower Bersama Infrastructure Tbk 

PREDICTION 5 MARCH 2024 

 

Overview 

Breakout from key resistance area 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 8725 

Target: 9100/ 10000-10100/ 10625-10725 

Stoploss: 8500 

INKP—PT Indah Kiat Pulp & Paper Tbk 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

PREDICTION 5 MARCH 2024 

 

Overview 

Bullish RSI divergence 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 1255 

Target: 1300-1310 / 1385-1405 / 1490-1500 / 1540 

Stoploss: 1225 

 

 

PREDICTION 5 MARCH 2024 

 

Overview 

Retest previously broken trendline + Fibonacci retrace-

ment 61.80% level 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 5875 

Target: 6025-6050 / 6150-6225 

Stoploss: 5775 

BBNI—PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk 

PREDICTION 5 MARCH 2024 

 

Overview 

Double bottom pattern 

 

Advise 

Buy on weakness 

Entry Level: 1380-1355 

Target: 1410-1420 / 1490-1510 / 1600-1625 

Stoploss: 1345 

INDY—PT Indika Energy Tbk 

HEAL—PT Hermina Tbk 
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