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JCI Index 
February 5 7,198.61 

Chg. 40.17 pts (-0.55%) 

Volume (bn shares) 33.21 

Value (IDR tn) 11.06 

Up 181 Down 295 Unchanged 180  

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 4,909 

Sell 5,403 

Net Buy (Sell) (494) 

Top Buy  NB Val. Top Sell NS Val. 

BMRI 574.3 BBCA 128.3 
BBNI 122.4 GOTO 95.4 
TLKM 67.3 ASII 85.0 
SMGR 28.2 BBRI 80.1 
ADRO 28.0 ANTM 55.6 

Most Active Stocks                   (IDR bn)          
by Value 

Stocks Val. Stocks Val. 

BMRI 1,029.9 BBNI 271.3 
BBRI 657.9 BOGA 239.9 

BBCA 556.1 TLKM 230.6 
ASII 463.9 AMMN 182.2 
GOTO 308.0 TPIA 174.7 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.61% 0.08% 

USDIDR 15,705 0.30% 

KRWIDR 11.80  -0.35% 

   Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 38,380.12 (274.30)  -0.71% 

S&P 500 4,942.81 (15.80)  -0.32% 

FTSE 100 7,612.86 (2.68)  -0.04% 

DAX 16,904.06 (14.15)  -0.08% 

Nikkei 36,354.16 196.14  0.54% 

Hang Seng 15,510.01 (23.55)  -0.15% 

Shanghai 2,702.19 (27.97)  -1.02% 

Kospi 2,591.31 (24.00)  -0.92% 

EIDO 21.89 (0.17)  -0.77% 

    

Today’s Outlook:  

• Pasar saham AS & Eropa bergerak turun pada perdagangan Senin (05/02/24) di mana Dow Jones Industrial Average 
memimpin pelemahan market AS dengan tergerus 0.7% menyusul lonjakan pada yield US Treasury setelah pernyataan 
Chairman Federal Reserve Jerome Powell yang semakin memudarkan harapan pemotongan suku bunga secepat mungkin. 
Dalam sebuah interview hari Minggu dengan acara TV CBS, Powell mengatakan bahwa ekonomi AS yang resilien dapat 
memberikan lebih banyak waktu bagi para pejabat The Fed untuk mencari pendekatan yang lebih berhati-hati dalam 
menentukan pemotongan suku bunga acuan. Powell juga mengatakan bahwa mereka perlu melihat data-data yang 
mengkonfirmasi jalur Inflasi benar-benar melandai menuju Target 2%. Otomatis view tersebut mendorong yield US Treasury 
lebih tinggi khususnya utk tenor 2tahun dimana yield lompat ke titik tertinggi 1bulan pada 4.483% , Dollar Index juga memanjat 
naik setelah menyentuh titik tertinggi 12minggu pada 104.6 ; sementara para pelaku pasar sekarang hanya memprediksikan 
adanya 16% peluang pemotongan suku bunga terwujud di bulan Maret, sudah jauh rendah di bawah euforia awal 80% di awal 
tahun ini; dan sekarang juga diperkirakan akan ada 5 pemotongan suku bunga tahun ini dibanding 6 kali pada perkiraan awal. 
Bicara mengenai indikator ekonomi, US Composite PMI (Jan) bertahan di zona ekspansif dengan sektor jasa (non-manufaktur) 
terbukti paling bertumbuh. Sentimen lain yang mempengaruhi pasar: Goldman Sachs mengatakan bahwa beberapa laporan 
kinerja perusahaan tak bisa memenuhi ekspektasi para analis; sementara menunggu hasil dari perusahaan media seperti Walt 
Disney, Fox, dan Warner Music Group; serta tak lupa Alibaba, Uber, dan chip designer Arm Holdings. 

• MARKET ASIA & EROPA: Saham kapitalisasi kecil di Asia juga masih tersungkur secara sentimen para investor ditengarai masih 
lesu akibat kurangnya dukungan kebijakan stimulus dari pemerintah China. Bicara mengenai data ekonomi, Jepang dan China 
juga laporkan Services PMI (Jan) yang mana keduanya masih bertumbuh di area ekspansif; sementara dari benua Eropa: baru 
Inggris saja yang mampu laporkan Composite PMI bergerak di area ekspansif sementara Jerman dan Eurozone masih berusaha 
keluar dari zona kontraksi. Eurozone merilis PPI (Dec) di mana deflasi malah membesar jadi -10.6% yoy, dari -8.8% di bulan 
sebelumnya dan merupakan deflasi terbesar dalam 3 bulan. Untuk hari ini para pelaku pasar tengah memantau Household 
Spending dari Jepang yang mana bulan Desember kemarin terbukti pengeluaran rumah tangga masih drop 2.5%. Lebih siang 
nanti akan dinantikan data German Factory Orders (Dec), S&P Global UK Construction PMI (Jan), serta Retail Sales dari 
Eurozone utk bulan Dec yang diperkirakan masih akan lemah pada level -0.9% yoy, dibanding -1.1% pada bulan sebelumnya. 

• KOMODITAS: Harga MINYAK naik untuk pertama kalinya dalam 4sesi perdagangan akibat meningkatnya kembali kekuatiran 
atas meluasnya konflik Timur Tengah setelah AS menggempur gerombolan terkait Iran di Irak, Siria, dan Yaman. Di Rusia, dua 
drone Ukraina menyerang kilang minyak terbesar di selatan Russia pada hari Sabtu, menurut seorang sumber Reuters ; 
merupakan serangan terbaru dalam serangkaian serangan jarak jauh terhadap fasilitas minyak Rusia, yang membuatnya telah 
mengurangi ekspor nafta, sebuah bahan baku petrokimia. Minyak mentah Brent ditutup lebih tinggi 0,9%, pada $78,22 per 
barel dan minyak mentah AS WTI ditutup pada $72,78 per barel, naik 0,7%. Di sektor komoditas lainnya, harga EMAS spot 
turun 0,7% dan emas berjangka turun 0,5% pada $2,042.90 

• Indonesia memcatatkan pertumbuhan ekonomi kuartal 4 tahun 2023 sebesar 5.04% yoy, mampu lampaui ekspektasi 
konsensus 5.0% pun lebih tinggi dari kuartal 3 di 4.94% didukung oleh belanja domestik. Secara full year, GDP 2023 berada di 
angka 5.05% dan melampaui proyeksi sejumlah lembaga walau pertumbuhan ekonomi tahun 2023 ini melambat dibandingkan 
pertumbuhan ekonomi sepanjang 2022 yang 5,31%. 

• Menanggapi hasil tersebut, IHSG harus tertekan ke bawah Support MA10 & MA20 lagi serta hanya mengandalkan MA50 
sebagai Support terakhir persis pada Low kemarin 7188. Jika level ini pun harus tertembus jua, maka NHKSI RESEARCH 
menyarankan para investor / trader untuk kurangi posisi karena besar kemungkinan IHSG lanjutkan konsolidasi ke arah 
7100 lagi. 

Company News 

• PTRO: Raih Kontrak EPC IDR4,6 T 

• ESSA: Mencatatkan Laba USD34,61 juta. 

• AMMN: Optimistis Konstruksi Smelter Tuntas Mei 2024 
 
Domestic & Global News 

• Harga Beras Mahal Jelang Pemilu, Panen Raya Jadi Pertaruhan 

• Jerome Powell: The Fed Akan Tunggu Setelah Maret 2024 untuk Pangkas Suku Bunga 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.00% 6.00% 

FX Reserve (USD bn) 146.40  138.10  

Trd Balance (USD bn) 3.31  2.41  

Exports Yoy  -5.85%  -8.56% 

Imports Yoy   -3.81% 3.29% 

Inflation Yoy 2.57% 2.61% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 5.04% 4.94% 

Current Acc (USD bn) -0.90  -1.90  

Govt. Spending Yoy  2.81%  -3.76% 

FDI (USD bn) 4.86  5.14 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 123.80 123.60 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,025.1 (14.7)  -0.72% 

Crude Oil ($/bbl) 72.78 0.50  0.69% 

Coal ($/ton) 119.00 2.25  1.93% 

Nickel LME ($/MT) 16,020 (215.0)  -1.32% 

Tin LME ($/MT) 24,836 (714.0)  -2.79% 

CPO (MYR/Ton) 3,802 38.0  1.01% 

    

Sectors 

 Last Chg. % 
Basic Material 1262.49 -23.82 -1.85% 

Industrial 1077.06 -11.60 -1.07% 

Technology 4069.32 -25.47 -0.62% 

Consumer Cyclicals 852.04 -5.17 -0.60% 

Healthcare 1338.64 -7.30 -0.54% 

Infrastructure 1519.13 -7.81 -0.51% 

Energy 2071.92 -4.96 -0.24% 

Consumer Non-Cyclicals 699.70 -1.44 -0.21% 

Finance 1492.16 -2.88 -0.19% 

Property 690.26 -0.51 -0.07% 

Transportation & Logistic 1563.64 2.63 0.17% 
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Company News 

Domestic & Global News 

PTRO : Raih Kontrak EPC IDR4,6 T 

PT Petrosea Tbk (PTRO) meraih kontrak Onshore Early 
Works Engineering, Procurement and Construction (EPC) 
pada tanggal 1 Februari 2024. PTRO meraih kontrak EPC 
senilai IDR4,6 triliun dari BP Berau Ltd untuk Ubadari, 
Tangguh EGR/CCUS dan tangguh Onshore Compression 
(UCC) Project. Kontrak ini akan memberikan dampak positif 
terhadap kelangsungan usaha PTRO serta meningkatkan 
kinerja keuangan dan operasional Perseroan. (Emiten News) 

AMMN : Optimistis Konstruksi Smelter Tuntas Mei 2024 

PT Amman Mineral Internasional Tbk (AMMN) berkomitmen 
merampungkan fasilitas smelter tembaga, dan pemurnian 
logam mulia (PMR). Proyek strategis nasional tersebut, tengah 
dikebut anak usaha perseroan yaitu Amman Mineral Industri. 
Pembangunan konstruksi smelter tembaga telah mencapai 
76,1%. Itu berdasar hasil verifikasi periode Oktober-Desember 
2023 dari verifikator independen. Kemajuan pembangunan 
konstruksi smelter tembaga perseroan telah mencapai 76,1% 
dari rencana pembangunan 72,4% (105,1%). Sedang kemajuan 
pembangunan konstruksi PMR telah mencapai 72,7% dari 
rencana pembangunan 72,1% (100,7%). (Emiten News) 

ESSA : Mencatatkan Laba USD34,61 juta. 

PT Essa Industries Indonesia Tbk (ESSA) sepanjang 2023 
mencatat laba USD34,61 juta atau anjlok 75% YoY. 
Pendapatan hanya terakumulasi USD344,96 juta, anjlok 52% 
dari posisi sama 2022 senilai USD731,49 juta. Beban pokok 
pendapatan tercatat USD241,78 juta dan laba kotor tercatat 
USD103,17 juta. Beban penjualan turun signifikan menjadi 
USD536,90 ribu dari akhir 2022 sebesar USD2,76 juta. 
Beban umum dan administrasi USD25,59 juta, susut dari 
periode sama akhir 2022 senilai USD36,63 juta. (Emiten 
News) 

 

Harga Beras Mahal Jelang Pemilu, Panen Raya Jadi Pertaruhan 

Harga beras masih mengalami tren kenaikan jelang Pemilihan Umum (Pemilu). Produksi saat panen raya jadi pertaruhan. Kepala 
Badan Pangan Nasional (Bapanas) Arief Prasetyo Adi menyebut panen raya akan mulai terjadi pada Maret 2024. Data Badan 
Pusat Statistik (BPS) memproyeksikan produksi beras di bulan itu lebih dari 3 juta ton. Kendati pasokan beras akan surplus pada 
Maret 2024, Arief belum bisa memastikan tren harga beras saat panen raya. Menurutnya, saat ini pemerintah tengah melakukan 
konsolidasi untuk menjaga harga gabah di tingkat petani tidak anjlok saat panen raya mendatang. "Kita jaga [harga] hulu dan 
hilir," ujar Arief saat dihubungi, Senin (5/2/2024). Laporan BPS mengestimasikan ketersediaan beras (selisih antara produksi 
dengan konsumsi bulanan) pada Maret 2024 akan surplus sekitar 0,97 juta ton. Surplus beras pada Maret 2024 lebih rendah 
dibandingkan surplus pada periode yang sama di tahun-tahun sebelumnya. (Bisnis) 

 

Jerome Powell: The Fed Akan Tunggu Setelah Maret 2024 untuk Pangkas Suku Bunga 

Ketua bank sentral Amerika Serikat (AS) The Fed Jerome Powell mengatakan bahwa para pengambil kebijakan akan menunggu 
setelah Maret 2024 untuk memangkas suku bunga acuan. Hal tersebut diungkapkan oleh Powell dengan menegaskan bahwa para 
pejabat The Fed ingin melihat lebih banyak data ekonomi untuk memastikan inflasi berada pada jalur ke 2%. “Bahaya dari 
tindakan yang terlalu cepat adalah bahwa pekerjaan belum selesai, dan bahwa data yang sangat baik yang kita peroleh selama 
enam bulan terakhir ternyata tidak menjadi indikator yang sebenarnya mengenai arah inflasi,” terangnya seperti dikutip dari 
Bloomberg, Senin (5/2). Powell dan The Fed menilai bahwa hal yang bijaksana untuk dilakukan adalah memberikan waktu dan 
melihat data terus mengkonfirmasi bahwa inflasi turun ke 2% dengan cara yang berkelanjutan. Mengenai jalur inflasi pada 
pertemuan tanggal 19-20 Maret 2024, Ia juga berpendapat bahwa kecil kemungkinannya bahwa Komite Pasar Terbuka Federal 
(FOMC) akan mencapai tingkat kepercayaan tersebut. (Bisnis) 
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NHKSI Stock Coverage 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price  
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Global Economic Calendar Global & Domestic Economic Calendar 

Corporate Calendar 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Source: Bloomberg 

Date Event Company 

Monday RUPS — 

 5 – Feb. Cum Dividend — 

Tuesday RUPS — 

6 – Feb. Cum Dividend — 

Wednesday RUPS RUNS, BJTM 

7 – Feb. Cum Dividend AMOR 

Thursday RUPS — 

8 – Feb. Cum Dividend — 

Friday RUPS — 

9 – Feb. Cum Dividend — 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday US 21:45 S&P Global US Composite PMI Jan F 52.0 52.3 52.3 

5 – Feb. CH 08:45 Caixin China PMI Composite Jan 52.5 — 52.6 

 ID 11:00 GDP YoY 4Q 5.04% 5.00% 4.94% 

 KR 04:00 Foreign Reserves Jan $415.76B — $420.15B 

Tuesday GE 14:00 Factory Orders MoM Dec  — 0.3% 

6 – Feb. EC 17:00 Retail Sales YoY Dec  — -1.1% 

Wednesday US 20:30 Trade Balance Dec  -$62.3B -$63.2B 

7 – Feb. ID 10:00 Foreign Reserves Jan  — $146.40B 

 GE 14:00 Industrial Production SA MoM Dec  — -0.7% 

 KR 06:00 BoP Current Account Balance Dec  — $4,059.7M 

Thursday US 20:30 Initial Jobless Claims Feb 3  — 224K 

8 – Feb. CH 08:30 PPI YoY Jan  -2.6% -2.7% 

 CH 08:30 CPI YoY Jan  -0.5% -0.3% 

 JP 06:50 BoP Current Account Balance Dec  ¥1,007.7B ¥1,925.6B 

Friday CH — Money Supply M2 YoY Jan  9.2% 9.7% 

9 – Feb. GE 14:00 CPI YoY Jan F  — 2.9% 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

IHSG projection for 6 FEBRUARY 2024 :  

 

IHSG berada di level minor support 7180-7200, dan juga 

berada pas di atas MA50. Ada potensi untuk rebound 

ke arah resistance 7270-7280. 

  

Support terdekat : 7200 

 

Support : 7180-7200 / 7100 / 7040-7050 / 6990-7000 

Resistance :  7270-7280 / 7300-7330 / 7377-7406 

ADVISE :  Short term trades with tight SL 

PREDICTION 6 FEBRUARY 2024 

 

Overview  

Rejection wick from longterm support + demand area 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 1930 

Target: 1975-2000 / 2030 / 2110-2130 

Stoploss: 1900 

TBIG—PT Tower Bersama Infrastructure Tbk 

PREDICTION 6 FEBRUARY 2024 

 

Overview  

Price is on the uptrend line + minor support  

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 26200 

Target: 27050-27200 / 27500-27825 / 28150 

Stoploss: 26050 

ITMG—PT Indo Tambangraya Megah Tbk 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

PREDICTION 6 FEBRUARY 2024 

 

Overview  

Descending parallel channel 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 6275 

Target: 6500-6550 / 6750-6750 / 7300-7350 

Stoploss: 6100 

PREDICTION 6 FEBRUARY 2024 

 

Overview  

Bullish triangle pattern  

 

Advise 

Scalp buy 

Entry Level: 117 

Target: 119-121 / 124-125 / 129-130 

Stoploss: 114 

VKTR—PT Vktr Teknologi Mobilitas Tbk 

PREDICTION 6 FEBRUARY 2024 

 

Overview  

Inverted heads and shoulder pattern 

 

Advise 

Spec buy 

Entry Level: 159-157 

Target: 164-166 / 172-175 

Stoploss: <155 

WIFI—PT Solusi Sinergi Digital Tbk 

TKIM—PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 



PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id  Page 77 

DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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