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- JCI Index
- February 15 7,303.28
- M Chg. 93.54 pts (+1.30%)
- Volume (bn shares) 21.26
- Value (IDR tn) 15.72
Today’s Outlook: e n—— Up 315 Down 184 Unchanged 163

. Bursa saham AS ditutup lebih tinggi pada perdagangan Kamis (15/02/24) didukung oleh naiknya harga MINYAK
memimpin rally market secara keseluruhan, ditambah keluarnya data Penjualan Retail AS yang turun lebih dalam

dari perkiraan, menumbuhkan harapan bahwa Federal Reserve dapat mulai menurunkan suku bunganya dalam Most Active Stocks (|DR bn)
beberapa bulan ke depan. Departemen Perdagangan AS melaporkan US Retail Sales drop 0.8% mom di bulan

Januari (lebih rendah dari perkiraan para ekonom -0.2% dan dari bulan sebelumnya 0.4%) didorong oleh lesunya by Value

penjualan kendaraan dan SPBU. Data tsb meredakan kekhawatiran para investor terkait memanasnya Inflasi AS

yang dirilis dua hari sebelumnya, yang memberikan view bahwa kekuatan ekonomi AS tampak sedikit melambat. Stock Val Stock Val
Adapun peluang pemotongan suku bunga 25bps bisa terjadi di bulan May naik menjadi 40%, sementara probability OCKS al. 0OCKs al.
untuk bulan Juni berada lebih tinggi pada 79%, seperti dilansir dari CME Group FedWatch Tool . Di sisi lain, pasar

tenaga kerja masih menunjukkan tanda-tanda kekuatan di mana Departemen Tenaga Kerja melaporkan Initial BBRI 1,904.1 TLKM 522.4
Jobless Claims untuk minggu yang berakhir 10Feb, turun ke angka 212ribu, dari 220ribu pada pekan sebelumnya

dan juga lebih rendah dari perkiraan 219ribu. Menyikapi data-data di atas, yield US Treasury turun tahta dari titik BBCA 1,630.7 AMMN 397.3
tertinggi mereka kemarin, di mana US Treasury tenor 2tahun yang paling sensitive dengan pergerakan suku bunga,

beringsut turun dari titik yield tertinggi hari itu pada 4.576%. Goldman Sachs juga langsung memangkas BMRI 16024 SMGR 267.0
pertumbuhan ekonomi AS di kuartal pertama tahun ini menjadi 2.5%, dari 2.9% pada perkiraan sebelumnya. Dan BBNI 786.0 GOTO 262.6
untuk melengkapi semua itu, hari Jumat ini akan ditunggu data US Producer Price Index / PPI ( selain Building

Permits, Housing Starts (Jan), serta Michigan Consumer Expectations (Feb) ; yang akan memberikan lebih banyak ASII 639.6 PMMP 218.4

petunjuk mengenai ekonomi AS, dengan konsensus US PPI 0.6% yoy di bulan Januari, turun dari 1.0% pada bulan
sebelumnya. Tak lupa sentimen laporan keuangan perusahaan masih menjadi bagian dari penggerak market, di
mana para investor optimis 80.3% perusahaan S&P500 telah mengalahkan estimasi pendapatan, melebihi rata-rata

tahunan 76%, seperti dilansir dari data LSEG. Foreign Transaction (IDR bn)
L] MARKET ASIA: Jepang resmi jatuh dalam technical recession setelah mereka umumkan GDP 4Q23 kembali berada

pada level negatif 0.4% yoy, setelah kontraksi 3.3% pada kuartal sebelumnya. Walau demikian, terlihat Buy 8,967

pertumbuhan pada Industrial Production mereka di bulan Dec, naik 1.4% mom dari posisi minus 0.9% bulan

sebelumnya. Indonesia laporkan surplus Trade Balance ke 45 kalinya di angka USD 2.0 miliar , di mana tak sesuai Sell 6.234

dengan harapan USD 2.99 miliar dan jelas jauh lebih rendah dari bulan sebelumnya pada USD 3.3 miliar ; akibat ’

anjloknya pertumbuhan Ekspor -8.06% yoy, lebih besar dari pertumbuhan Impor yang hanya 0.36% yoy. Net Buy (SeII) 2733
L] MARKET EROPA: Kontraksi pe/rtumbuhan ekonomi juga terjadi dialami pertama kalinya oleh Inggris sejak !

September 2021 atau kuartal 3 / 2021, yang mana saat ini GDP 4Q23 Inggris berada pada level -0.2% yoy, di luar

perkiraan mulai jatuh ke area resesi dari harapan setidaknya masih positif 0.1%, walaupun memang diprediksi turun Top Buv NB Val. TOP Sell NS Val.

dari kuartal sebelumnya 0.2%. Industrial dan Manufacturing Production yang meningkat di bulan Dec, serta Labour

Productivity yang menguat di kuartal 3 belum mampu menjaga pertumbuhan ekonomi Inggris di ranah positif. Hari BMRI 541.4 ASII 404.6

ini Inggris akan laporkan Retail Sales bulan January yang mana diperkirakan pertumbuhannya juga masih negatif. BBCA 466.5 MDKA 87.3
L] IHSG sempat menguat ke titik High 7365 sebelum akhirnya ditutup merendah ke angka 7303, berhasil menguat 93 ’ ’

points atau 1,3% thanks to sentimen Pemilu Pilpres yang sarat spekulasi akan mampu selesai dalam satu putaran. BBRI 347.6 TPIA 48.2

Posisi dan candle yang tecipta menjelaskan keraguan investor dalam menyikapi euphoria dan lebih berhati-hati

mengantisipasi faktor kejutan dalam periode hitung hasil resmi menurut KPU. Di penghujung pekan ini, NHKSI BBNI 217.8 ANTM 29.3

RESEARCH pun menyarankan para investor / trader untuk tidak terlalu agresif positioning BUY, walau nampaknya TLKM 205.3 INCO 53.7

terdapat trading opportunities pada saham-saham terafiliasi paslon dengan perolehan suara terbanyak.

Company News

. GGRM: Dirikan Anak Usaha Infrastruktur di Jawa Timur Government Bond Yields & FX
L] ERAA: Erajaya dan Erafone Raih Perpanjangan Tenor Utang

e SIDO: Entitas Usaha Eksekusi Transaksi Afiliasi IDR12 Miliar Last Chg.
Domestic & Global News Tenor: 10 year 6.63% -0.01%
. Naik Lagi! Utang Luar Negeri Rl Tembus IDR 6.359 Triliun Sepanjang 2023. USDIDR 15,620 0.16%
L] Ikuti Jepang, Inggris Resmi Masuk ke Jurang Resesi! KRWIDR 11.71 0.22%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Basic Material 1251.70 29.07 2.38% Dow | 3877312 348.85 0.91%
Consumer Non-Cyclicals 710.90 14.47 2.08% owones e ' I
0,
Infrastructure 1536.26 21.47 1.42% S&P 500 502973 29.11  0.58%
Property 705.26 9.59 1.38% FTSE 100 7,597.53 29.13 0.38%
. . . (]
Finance 1533.39 19.71 1.30% DAX 17,046.69  101.21  0.60%
Consumer Cyclicals 853.47 6.70 0.79% Nikkei 38,157.94 45462 121%
Transportation & Logistic 1582.22 12.34 0.79% Hang Seng 15,944.63 65.25 0.41%
Healthcare 1333.17 5.49 0.41% Shanghai 2,865.90 36.21 1.28%
Energy 2088.85 2.20 0.11% Kospi 2,613.80 (6.62) -0.25%
Industrial 1084.07 044  0.04% e P e
Technolog 3961.11 -36.57 -0.91% Arg
Indonesia Macroeconomic Data Comn:lodltles "
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last  Prev. Quarterly Indicators  Last Prev. . Y ) ) 0044 1zg1 o 51/
[o} roy oz. J g . .619
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 5.04% 4.94% de ol ($y/bbl) /0
Crude Oi 78.03 1.39 1.81%
FX Reserve (USD bn) 145.10  146.40 Current Acc (USD bn)  -0.90 -1.90 Coal ($/ton) 11925  (0.50)  -0.42%
TrdBalance (USDbn) 202 330 Govt.SpendingYoy ~ 281%  -3.76% Nickel LME ($/MT) 16,258 (88.0) -0.54%
Exports Yoy -8.06%  -5.76%  FDI (USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 27,293 (172.0) -0.63%
Imports Yoy 0.36% -3.81% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,875 (73.0) -1.85%
Inflation Yoy 257%  2.61% Cons. Confidence* 125.00 123.80
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GGRM : Dirikan Anak Usaha Infrastruktur di Jawa Timur ERAA : Erajaya dan Erafone Raih Perpanjangan Tenor

PT Gudang Garam Tbk (GGRM) telah mendirikan anak Utang
perusahaan baru yang diberi nama PT Surya Sapta Agung PT Erajaya Swasembada Tbk (ERAA) bersama entitas usaha

Tol (SSAT) di Kediri, Jawa Timur, pada tanggal 12 Februari Erafone meneken perjanjian perpanjangan fasilitas kredit
2024. Pendirian ini bertujuan untuk menjalankan kegiatan IDR673,53 miliar dengan Bank CTBC Indonesia. Nilai fasilitas
usaha sebagai BUJT, mencakup aktivitas jalan tol, konstruksi kredit yang diperpanjang tersebut terdiri dari pinjaman jangka
bangunan sipil jalan, serta kegiatan penunjang pendek dengan plafon kredit senilai IDR450 miliar. Selanjutnya,
pembangunan, peningkatan, pemeliharaan konstruksi perseroan juga memperoleh perpanjangan fasilitas kredit
pagar/tembok penahan jalan. SSAT juga akan terlibat dalam transaksi valuta asing dengan plafon pinjaman USD1,5 juta
konstruksi bangunan sipil seperti jembatan, jalan layang, atau setara IDR23,53 miliar. Sementara Erafone, nilai fasilitas
flyover, dan underpass, termasuk kegiatan pembangunan, kredit mendapat perpanjangan dari Bank CTBC, yaitu pinjaman
peningkatan, pemeliharaan penunjang, pelengkap, dan jangka pendek dengan nilai IDR150 miliar, pinjaman atas
perlengkapan jembatan dan jalan layang. (Emiten News) permintaan dengan plafon IDR30 miliar, dan pinjaman

rekening koran dengan plafon IDR20 miliar. (Emiten News)

SIDO : Entitas Usaha Eksekusi Transaksi Afiliasi IDR12
Miliar

Entitas usaha PT Sido Muncul Tbk (SIDO) mengeksekusi
transaksi afiliasi senilai IDR12,77 miliar. Yaitu, berupa
transaksi jual beli stillage alias limbah cair dari proses
pemurnian bioetanol (evaporasi). Transaksi tersebut telah
diteken pada 12 februari 2024. Transaksi itu melibatkan
Semarang Herbal Indo Plant (SHIP), dan Sido Muncul Pupuk
Nusantara (SMPN). Durasi perjanjian sepanjang SHIP
memproduksi limbah stillage. Transaksi tersebut masuk
ranah dalam wilayah afiliasi. (Emiten News)

Domestic & Global News

Naik Lagi! Utang Luar Negeri Rl Tembus IDR 6.359 Triliun Sepanjang 2023.

Utang Luar Negeri (ULN) Indonesia pada kuartal 1V/2023 tercatat sebesar US$407,1 miliar atau setara dengan IDR 6.359 triliun
(kurs IDR 15.621 per dolar AS), atau tumbuh 2,7% (yoy), meningkat dibandingkan dengan posisi kuartal sebelumnya yang tumbuh
0,02% (yoy). Asisten Gubernur Bank Indonesia dan Departemen Komunikasi Erwin Haryono mencatat peningkatan tersebut
terutama bersumber dari transaksi utang luar negeri sektor publik. Selain itu, peningkatan posisi ULN pada kuartal 1V/2023 juga
dipengarubhi oleh faktor pelemahan mata uang dolar AS terhadap mayoritas mata uang global termasuk Rupiah. “ULN pemerintah
tetap terkendali serta dikelola secara terukur dan akuntabel. Posisi ULN pemerintah pada akhir kuartal IV 2023 sebesar USD 196,6
miliar atau Rp3.071 triliun, tumbuh 5,4% (yoy) atau meningkat dari pertumbuhan 3,3% (yoy) pada kuartal sebelumnya.
Perkembangan ULN tersebut terutama disebabkan oleh penarikan pinjaman luar negeri, khususnya pinjaman multilateral, untuk
mendukung pembiayaan beberapa program dan proyek. Selain itu, dia mengatakan kenaikan ULN pemerintah juga dipengaruhi
oleh peningkatan penempatan investasi portofolio di pasar Surat Berharga Negara (SBN) domestik dan internasional, seiring
sentimen positif kepercayaan pelaku pasar sejalan dengan mulai meredanya ketidakpastian pasar keuangan global. (Bisnis)

Ikuti Jepang, Inggris Resmi Masuk ke Jurang Resesi!

Perekonomian Inggris jatuh ke dalam resesi pada paruh kedua tahun 2023, jauh dari target pertumbuhan Perdana Menteri Rishi
Sunak. kMelansir Reuters, produk domestik bruto (PDB) Inggris mengalami kontraksi sebesar 0,3% dibandingkan kuartal
sebelumnya pada kuartal IV/2023. Inggris masuk ke dalam resesi teknis setelah pada kuartal sebelumnya juga mengalami
kontraksi 0,1%. Kontraksi kuartal keempat lebih dalam daripada perkiraan semua ekonom dalam jajak pendapat Reuters, yang
menunjukkan penurunan 0,1%. Para investor meningkatkan ekspektasi mereka pada Bank of England (BoE) yang akan
memangkas suku bunga tahun ini dan para pelaku bisnis meminta lebih banyak bantuan dari pemerintah dalam rencana
anggaran yang akan dirilis pada tanggal 6 Maret 2024. Inggris bergabung dengan Jepang di antara negara-negara G7 yang
mengalami resesi, meskipun resesi ini kemungkinan akan berlangsung singkat dan dangkal menurut standar historis.
Perekonomian Inggris hanya 1% lebih tinggi dari levelnya pada akhir 2019, sebelum pandemi Covid-19 melanda. Sunak berjanji
untuk meningkatkan pertumbuhan ekonomi sebagai salah satu janji utamanya kepada para pemilih tahun lalu. (Bisnis)
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NHKSI Stock Coverage N ﬁ%%.'ﬂ?.%omsm

End of Upside 1 Year Market Price/ i Return Dividend Sales EPS .
Last . e g . Price/ S . - Adj.
Price Last Year Target Price® Rating Potentia Change  Cap EPS BVPS on Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price 1(%) (%) (DRtn) ([TTM™) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%) )
Finance 4,005.6
BBCA 9,850 9,400 11,025 Overweight 119 110 1,2143 245x 5.00 210 22 170 187 09
BERI 5,125 5,725 6,300 Hold 29 258 528.3 15.4x 3.0x 19.7 7 16.1 178 11
BEMI 5,000 5375 6,475 Overweight 19 273 2238 10.7x 15x 146 3.3 85 143 11
BMRI 7,200 6,050 6,200 Heold 14.2) 408 G720 12 .60 24 3.7 148 3.7 1.2
AMAR 262 320 200 Buy 52.7  (10.3) 48 213 14x 6.9 MNSA 26.2 LI 0.5
Consumer Mon-Cyclicals 11779
INDF 5,400 6,450 7,400 Buy 15.6 [4.1) 56.2 6.4x 10x 150 4.0 38 526 0.4
ICBP 11,650 10,575 13,600 Buy 16.7 131 1359 16.3x 3.3x 219 1.6 439 113.0 0.3
UNVR 2,930 3,530 4,200 Buy 433 (35.6) 1118 23.3x 33.1x 1301 46 16.3) [10.6) 0.1
MYOR 2,380 2430 3,200 Buy 343 9.8) 53.2 1E.4x 5.Bx 215 15 30 B5.7 05
CPIN 4,900 5,025 5,500 Overweight 122 [159) BD.4 33.2x 2Bx BY 20 B5S [16.0) D5
JPFA 1,095 1,180 1,400 Buy 279 (17.00 12.8 13.Tx 10x 7.2 4.6 16 [34.5) 06
AaLl 6,850 7025 8,000 Buy 168 (16.2) 13.2 10.1x 0.6x 6.1 5.9 [5.1) [34.2) 08
TELA 660 695 900 Buy 36.4 (5.8) 40 5. 0.5x 98 3.0 0.6 [27.8) 0.5
Consumer Cyclicals 4252
ERAA 452 426 GO0 Buy 327 [13.1) 1.2 B.bx 10w 125 42 225 [27.1) ]
MAPI 2,000 1,790 2,200 Overweight 10.0 36 332 157 3.5x PR 0.4 6.4 {5.00 0.5
HRTA 356 348 590 Buy 65.7 48 16 5.3 0.9x 17.1 34 828 5.9 04
Healthcare 2522
KLBF 1,455 1,610 1,800 Buy 237 (37.0) 68.2 22 Bx 3.3x 148 16 65 [16.9) )
SIDO 520 525 550 Overweight 5.8 (40.2) 15.6 16.1x 4 6x 8.0 6.8 2.7 [18.5) 0.5
MIKA 2,760 2,850 3,000 Overweight 87 (12.1) 303 40.5x G.9x 17.7 13 1.7 {3.1) 0.3
Infrastructure 1,570.96
TLEM 4,030 3,950 4,800 Buy 19.1 63 3599.2 16.9x 5.1x 186 41 12 176 08
JSMR 4,850 4,870 5100 Overweight 5.2 422 35.2 &.6x 13x 317 16 20.1 4932 09
EXCL 1,310 2,000 3,800 Buy 64.5 2.2 303 23.6m 1lx 45 18 109 (6.7) 0.9
TOWR 875 930 1,310 Buy 437 (19.4) 446 13.2x 27 222 18 16 (3.9 0.5
TBIG 1,895 2,030 2,390 Buy 261 (139) 429 27.8x 40x 132 3.2 06 [8.3) V)
MTEL 665 705 B50 Buy 293 (5.00 55.6 27.Tx 16x 6.0 3.2 119 [22.7) D5
WIEA @SN/ 240 1,280  #VALUE! " #VALUE!  &N/A"#VALUE! N/AENS A MNSA (S8.5) N/A 17.9 [20784.6) 10
PTPP 560 428 1,700 Buy 2036 (19.4) 3.5 9.3x 0.3x 33 N/A {9.2) 69.5 1.0
Property & Real Estate 256.1
CTRA 1,270 1,170 1,300 Heold 24 344 235 15.6x 12x Bl 12 [B.8) [22.7) 0.6
PWON 428 454 500 Buy 16.8 (7.4} 206 113 11x 10.3 15 16 248 09
Energy 1,395.0
PGAS 1,170 1,130 1,770 Buy 513 (27.6) B4 B.1x 0.7x 8.2 121 19 (35.9) 0.6
ITMG 27,075 25,650 26,500 Hald (21) (23.6) 30.6 2.8 12x 332 335 (30.2) [54.8) oy
FTBA 2,660 2,440 4,900 Buy B4l (22.7) 30.6 4.Bx 16x 280 411 [10.7) [62.2) 10
HRUM 1,190 1,335 1,600 Buy 345 (274) 16.1 5.0 1.2x 218 N/& [8.6) [56.3) 13
ADRO 1,510 2,380 LET0 Overweight 143 (149) 80.3 2.7 0.7x 8.8 17.4 (15.8) [(35.7) 1.3
Industrial 375.1
UNTR 23,200 22,625 25,900 Overweight 116 16.7) BE.S 4.Ix 11x 266 297 6.6 [1.3) 0B
ASII 5,125 5,650 6,900 Buy 34.6 9.73 207.5 6.6x 11x 16.5 12.7 BB 10.2 1.0
Basic Ind. 15995
SMGR 6,500 6,400 9,500 Buy 46.2  (14.8) 421 17.5x 10x 6.1 3.8 40 [10.0) 0.9
INTP 9,100 9,400 12,700 Buy 386 (21.0) 33.5 14.4x 15x 111 18 109 354 07
INCO 4,000 4,310 5,000 Buy 250 (424) 397 9.3x 10w 112 22 45 36.6 12
ANTM 1,540 1,705 2,050 Buy 331 (30,0 37.0 9. 15x 171 5.2 8.3) B4 14
NCEL 815 1,000 1,320 Buy 620 aEN/A 51.4 N/A 2.3x 36.5 2.7 135.1 N/A M/A
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N

Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday — — — — — — —
12 — Feb. — — — — - - —
Tuesday us 20:30 CPIYoY Jan 3.1% 2.9% 3.4%
13 —Feb. ID —  Consumer Confidence Index Jan 125.0S — 123.8
GE 17:00 ZEW Survey Expectation Feb 19.9 17.3 15.2
GE 17:00 ZEW Survey Current Situation Feb -81.7 -79.0jp -77.3
JP 06:50 PPIYoY Jan 0.2% 0.1% 0.0%
Wednesday EC 17:00 GDP SA QoQ 4QP 0.0% 0.0% 0.0%
14— Feb. EC 17:00 GDP SA YoY 4QP 0.1% 0.1% 0.1%
Thursday us 20:30 Empire Manufacturing Feb -2.4 -12.5 -43.7
15— Feb. us 20:30 Retail Sales Advance MoM Jan -0.8% -0.2% 0.6%
us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 10 212K 220K —
us 21:15 Industrial Production MoM Jan -0.1% 0.2% 0.1%
ID 11:00 Trade Balance Jan $2,015M $2,823M $3,307M
ID 11:00 Exports YoY Jan -8.06% -3.20% -5.85%
ID 11:00 Imports YoY Dec 0.36% 1.79% -3.81%
JP 06:50 GDP SA QoQ 4QP -0.1% 0.2% -0.7%
JP 11:30 Industrial Production MoM Dec F 1.4% — 1.8%
Friday us 20:30 Housing Starts Jan 1,468K 1,460K
16 — Feb. us 20:30 PPI Final Demand MoM Jan 0.1% -0.1%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb P 80.0 79.0
KR 06:00 Unemployment Rate SA Jan — 3.3%

Corporate Calendar

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Date Event Company
Monday RUPS PGEO, LINK, CUAN
12 - Feb. Cum Dividend —
Tuesday RUPS MFIN, AGRS
13 - Feb. Cum Dividend —
Wednesday RUPS —
14— Feb. Cum Dividend —
Thursday RUPS —
15— Feb. Cum Dividend —
Friday RUPS CSMI
16 — Feb. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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N

IHSG projection for 16 FEBRUARY 2024 :

Dengan selesai nya pemilu dan kemungkinan besar
hanya satu putaran, market melakukan rebound ke
arah resistance tertinggi di area 7360-7406. Ada
kemungkinan untuk retest suport 7270-7280 sebelum
melanjutkan uptrend

Support terdekat : 7270-7280

Support : 7270-7280 / 7200 / 7100 / 7050
Resistance : 7360-7406
ADVISE : Partial trailing stop, buy at support 7270-7280

PREDICTION 16 FEBRUARY 2024

Overview
Bullish RSI divergence on long term support

Advise

Spec buy

Entry Level: 2930

Target: 3070-3080 / 3170-3240 / 3400
Stoploss: <2800

PREDICTION 16 FEBRUARY 2024

Overview
Breakout from MAS50 + long term consolidation cycle

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 590-575
Target: 615-625 / 635-640
Stoploss: 565

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id
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4900 vise
Buy on weakness
400 Entry Level: 4900-4840
Target: 4950-5000 / 5125-5150 / 5300-5350
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Overview
Cup & handle breakout
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TEssh | 560) Advise
= Spec buy
= Entry Level: 560-545

500

Target: 595-610 / 630-660
Stoploss: 535
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61.73

3398

SIDO w0 PREDICTION 16 FEBRUARY 2024
560

Overview

540

522
SIDO | 520

500

Break trend line + triangle pattern

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 520-510

Target: 530 / 560-575 / 600-610
Stoploss: 500

480
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