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Today’s Outlook:
L]

Indeks saham dunia tidak banyak bergerak pada perdagangan Senin (12/02/24) sementara kebanyakan
bursa Asia masih dalam suasana libur Chinese/Lunar New Year; sementara itu US Dollar merangkak naik
menjelang pengumuman Inflasi AS, yang akan memberikan petunjuk lebih lanjut kapan Federal Reserve akan
memulai pemotongan suku bunga. S&P500 kembali menyentuh level rekor tertinggi intraday; MSCI world
stock index ditutup flat setelah sempat menyentuh level tertinggi sejak Januari 2022. Laporan US CPI
dijadwalkan terbit nanti malam sekitar jam 20.30 WIB, sementara US PPl akan menyusul di pekan ini,
demikian pula dengan laporan data Penjualan Retail (Jan.) di hari Kamis. Ekspektasi penurunan suku bunga
The Fed pada FOMC Meeting berikutnya telah drop signifikan karena beberapa indikator terbaru
menunjukkan ekonomi AS tetap kuat. Pasar memperkirakan kemungkinan sebesar 84,5% bahwa suku bunga
akan tetap tidak berubah pada bulan Maret. Sebaliknya, peluang penurunan suku bunga setidaknya sebesar
25 basis poin pada bulan Mei telah membesar menjadi 61%, menurut survey CME FedWatch. Para investor
juga telah mengurangi ekspektasi mereka terhadap penurunan suku bunga oleh Bank Sentral Eropa, setelah
dua pejabat pekan lalu mengatakan bahwa ECB memerlukan lebih banyak bukti bahwa inflasi telah mereda
sebelum dapat menurunkan suku bunga.

L] Kemarin Federal Reserve Bank of New York merilis Survei Ekspektasi Konsumen bulan Januari, yang
menunjukkan inflasi 1 tahun dan 5 tahun dari sekarang tidak berubah, masing-masing pada angka 3% dan
2,5%. Sementara proyeksi Inflasi 3 tahun dari sekarang akan turun menjadi 2,4%, terendah sejak Maret 2020,
dari posisi 2,6% pada bulan Desember. Dollar Index, yang mengukur kekuatan greenback terhadap
sekeranjang mata uang mitra dagang utama lainnya, naik 0,1% pada 104,13. Imbal hasil (yield) US Treasury
merosot, dengan obligasi acuan tenor 10-tahun terhenti setelah tiga sesi berturut-turut mengalami kenaikan.
Imbal hasil obligasi acuan 10-tahun AS turun 1,9 basis poin menjadi 4,168%, dari 4,187% pada akhir Jumat.

. KOMODITAS: Futures MINYAK berakhir flat antara teritori negatif & positif. Kekhawatiran terhadap masa
depan suku bunga acuan dan masalah permintaan global menyebabkan pasar mengambil jeda setelah harga
melonjak sekitar 6% pada minggu lalu. Minyak mentah AS WTI naik 8 sen menjadi USD76,92 per barel,
sedangkan minyak mentah Brent turun 19 sen menjadi USD82. Di komoditas lain, harga EMAS spot turun
0,3%.

(] MARKET ASIA & EROPA: Pagi ini Jepang telah melaporkan indeks harga di kalangan produsen di mana PPI
(Jan.) beringsut positif 0.2% yoy, dari posisi flat 0.0% pada bulan sebelumnya. Menjelang siang nanti giliran
Indonesia yang akan menelurkan laporan Consumer Confidence (Jan.), disusul serangkaian indikator
ekonomi dari Eropa: ketenagakerjaan Inggris, German & Eurozone ZEW Economic Sentiment (Feb.).

. IHSG finally sukses menembus Resistance jangka pendek dari level previous High 7280 dengan demikian
sepertinya melapangkan jalan menuju TARGET 7370-7400, kembali ke level all-time-high. Melihat penguatan
kemarin ini didukung oleh Foreign Net Buy sebesar IDR1.8 triliun, maka NHKSI RESEARCH menilai tenaga
bullish masih akan terus berlangsung hari ini, menjelang Indonesia merayakan pekan demokasi PEMILU
PILPRES esok hari.
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JCI Index

February 12 7,297.67
Chg. 62.52 pts (+0.86%)
Volume (bn shares) 23.55
Value (IDR tn) 11.85

Up 254 Down 250 Unchanged 158

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BMRI 1,309.5 BBNI 432.5
BBRI 1,197.9 TLKM 343.0
BBCA 975.0 AMMN 328.2
ASII 4539 ALl 315.6
GOTO 450.4 MPIX 311.7
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 5,738
Sell 3,670
Net Buy (Sell) 2,067
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 562.5 UNVR 118.7
BMRI 295.9 ASlI 79.8
BBCA 287.9 BRPT 18.0
TLKM 102.5 MDKA 15.1
BBNI 73.3 CUAN 9.4

Government Bond Yields & FX

Konflik Gaza

Sectors
Last Chg. %

Finance 1521.20 17.73 1.18%
Infrastructure 1530.18 12.89 0.85%
Property 700.48 4.25 0.61%
Technology 4014.64 20.80 0.52%
Energy 2085.76 8.78 0.42%
Basic Material 1247.75 3.73 0.30%
Industrial 1085.47 2.57 0.24%
Healthcare 1335.29 -1.26 -0.09%
Consumer Cyclicals 848.48 -2.86 -0.34%
Consumer Non-Cyclicals 700.76 -2.48 -0.35%
Transportation & Logistic 1560.18 -5.90 -0.38%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 5.04% 4.94%
FX Reserve (USD bn) 145.10  146.40 Current Acc (USD bn)  -0.90 -1.90
Trd Balance (USD bn) 3.31 2.41 Govt. Spending Yoy 2.81% -3.76%
Exports Yoy -5.85%  -8.56% FDI (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -3.81%  3.29% Business Confidence ~ 104.82 104.30
Inflation Yoy 257%  2.61% Cons. Confidence* 123.80 123.60

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.65% 0.03%
USDIDR 15,595 -0.26%
KRWIDR 11.72 -0.12%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 38,797.38 125.69 0.33%
S&P 500 5,021.84 (4.77) -0.09%
FTSE 100 7,573.69 1.11 0.01%
DAX 17,037.35 110.85 0.65%
Nikkei 36,897.42 34.14 0.09%
Hang Seng 15,746.58 (131.49) -0.83%
Shanghai 2,865.90 36.21 1.28%
Kospi 2,620.32 10.74 0.41%
EIDO 22.65 0.24 1.07%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,020.1 (4.2) -0.21%
Crude Oil ($/bbl) 76.92  0.08  0.10%
Coal ($/ton) 120.00 (0.60)  -0.50%
Nickel LME ($/MT) 16,040 119.0 0.75%
Tin LME ($/MT) 27,299 932.0 3.53%

CPO (MYR/Ton) 3,884 10.0 0.26%
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Company News

INCO : Sudahi 2023 dengan Laba USD274 Juta

PT Vale Indonesia Thk (INCO) sepanjang 2023 mencatat laba
USD274,33 juta atau melejit 36% YoY. Kenaikan itu seiring
dengan pendapatan USD1,23 miliar, surplus 5% YoY. Beban
pokok pendapatan USD885,24 juta, bengkak 2% YoY. Laba
kotor USD347,02 juta, melejit 10% YoY. Beban usaha
USD22,15 juta, naik tipis dari USD19,73 juta. Pendapatan
lainnya USD823 ribu turun dari USD1,28 juta. Beban lainnya
USD23,53 juta, naik tipis dari USD23,09 juta. Laba usaha
USD302,15 juta, menanjak 11% dari posisi sama akhir 2022
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ISAT : Catat Pertumbuhan yang Solid Di Seluruh Lini Bisnis

PT Indosat Ooredoo Hutchison Tbk (ISAT) membukukan total
pendapatan sebesar IDR51,2 triliun di sepanjang 2023,
meningkat 10% YoY. Pertumbuhan total pendapatan tersebut
didorong oleh peningkatan kualitas pelayanan konsumen dan
korporasi serta kinerja positif dari semua lini bisnis
Perusahaan. Pendapatan Selular tumbuh 8,7% YoY disebabkan
oleh peningkatan pendapatan D ata dan Interkoneksi.
Pendapatan Multimedia, Data Communication, and Internet
(MIDI) naik 13,0% YoY ditopang oleh peningkatan pendapatan

layanan IT dan Internet Tetap. Dan pendapatan Telekomunikasi
Tetap juga melesat 28,4% YoY dikontribusi oleh peningkatan
pendapatan Telepon Internasional dan Jaringan tetap. (Emiten
News)

senilai USD272,02 juta. (Emiten News)

UNVR: Laba Ambles 11,45% di 2023

PT Unilever Indonesia Tbk (UNVR) sepanjang 2023,
mencatatkan laba bersih Rp4,8 triliun atau anjlok 11,45%
YoY, lantaran tergerus oleh penurunan penjualan sebesar
6,33% YoY. Penurunan laba 2023 tersebut dipicu turunnya
penjualan bersih UNVR pada 2023 sebesar IDR38,61 triliun
atau merosot 6,33% dibandingkan dengan capaian di 2022
yang mencapai IDR41,22 triliun. (Emiten News)

Domestic & Global News

Pengusaha Ritel Tolak Turunkan Harga Jual Beras, Ini Alasannya

Asosiasi Pengusaha Ritel Indonesia (Aprindo) menegaskan tidak akan melakukan jual rugi terkait dengan harga beras premium
yang naik. Ketua Umum Aprindo Roy Nicholas Mandey membeberkan bahwa sejumlah ritel modern mengalami hambatan
pasokan beras SPHP dari Bulog. Sementara harga beras premium dari produsen swasta mengalami lonjakan harga. Di sisi lain,
para peritel tetap menjual beras sesuai dengan ketentuan HET. Hal itu membuat mereka merugi hingga pengadaan menjadi
terhambat. Roy berharap pemerintah bisa berlaku sebagai pihak di tengah untuk mengendalikan produksi dan menjaga harga
tidak terlalu tinggi. "Di ritel harga naik itu tidak mungkin jual rugi, jual murah boleh tapi jual rugi jangan," ujar Roy, Senin
(12/2/2024). Sebelumnya, Kepala Badan Pangan Nasional (Bapanas), Arief Prasetyo Adi telah meminta Bulog agar menurunkan
harga jual kepada ritel modern. Hal itu dilakukan sebagai upaya menjaga keberlanjutan pasokan beras ke ritel modern yang
belakangan sempat langka karena adanya lonjakan harga beras dari produsen. (Bisnis)

IMF: Pertumbuhan Ekonomi Timur Tengah Bakal Melambat Akibat Minyak Mentah dan Konflik Gaza

Dana Moneter Internasional (IMF) mengatakan bahwa pertumbuhan ekonomi Timur Tengah tahun ini berpotensi tertinggal di
bawah proyeksi pertumbuhan global karena pemangkasan produksi minyak dan konflik Israel-Gaza. Dalam Forum Fiskal Arab di
Dubai, Direktur Pelaksana IMF Kristalina Georgieva memperingatkan adanya potensi dampak yang lebih luas terhadap
perekonomian regional jika konflik di Gaza terus berlanjut. la mengatakan walaupun perekonomian global secara mengejutkan
menunjukan kondisi yang tangguh meskipun adanya ketidakpastian. Georgieva menjelaskan negara-negara tetangga Israel dan
Palestina melihat konflik tersebut membebani pendapatan pariwisata. Serangan di Laut Merah juga membebani biaya
pengiriman secara global. “[Faktor-faktor tersebut menambah] tantangan perekonomian yang masih dalam tahap pemulihan dari
guncangan sebelumnya,” jelasnya pada forum tersebut di sela-sela Konferensi Tingkat Tinggi (KTT) Pemerintahan Dunia di Dubai,
seperti dikutip dari Reuters, Senin (12/2/2024). (Bisnis)
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End of Upside 1Year Market Price /[ Brice / Return Dividend Sales EPS
Last Year Target Price® Rating Potentia Change Cap EPS lﬁ".l'l’*.nl on Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (DR tn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

BBCA 9,800 9,400 11,025 Owverweight 125 110 1,2081 24 Bu 5.0x 210 22 170 18.7 09
BERI 6,025 5,725 6,300 Hold 46 240 9131 15.1x 29 18.7 1B 16.1 178 11
BENI 5,950 5,375 6,475 Overweight BB 249 2219 10.6x 1.5x 146 33 95 143 11
EMRI 7.100 6,050 6,200 Hold (2.8} 379 6627 12.0x 2.5x 214 3.7 148 33.7 12
AMAR 264 320 400 Buy 515 {2.9) 49 21.4x 15x 6.9 MfA 26.2 N/A 0.5
Consumer Non-Cyclicals 1140.2

INDF 6,400 6,450 7,400 Buy 156 7.2) 56.2 [ 10x 16.0 4.0 3B 526 04
ICBP 11,650 10,575 13,600 Buy 167 131 1359 16.3x 3.3x 219 16 49 113.0 0.3
UNVR 2,920 3,530 4,200 Buy 438  (36.2) 1114 23 329 130.1 46 [6.3) (10.6) 0.1
MYOR 2,350 2,450 5,200 Buy 339 {200 534 18.5x 3.9« 215 15 30 B5.7 0s
CPIN 4,750 5,025 5,500 Buy 158 (1B.8) 79 32.1x 27 BT 21 BS [16.0) 05
JPFA 1,085 1,180 1,400 Buy 290 (20.2) 127 13.6x 1.0x 7.2 46 26 [34.5) 06
AaLl 6,925 7,023 8,000 Buy 155 (15.5) 13.3 10.2x 0.6x 6.l 3.8 {5.1) (34.2) s
TEBLA 660 695 900 Buy 364 15.1) 40 5. 0.5x 98 3o 0.6 (27.8) 0.5
Consumer Cyclicals 4235

ERAA 458 426 GO0 Buy 310 (6.9) 73 B 1.0x 125 41 225 [27.1) 0B
MAPI 1,965 1,790 2,200 Overweight 120 365 326 15.5x 3.4x 249 0.4 B4 {5.00 0.5
HRTA 364 348 580 Buy 62.1 70.1 1.7 5.5% 0.9x 17.1 33 B2EB 258 04
Healthcare 2533

KLBF 1,480 1,610 1,800 Buy 208 (369) 698 23.3x 3.3x 148 16 65 [16.9) 04
SID0 505 525 550 Owverweight B9 (369) 15.2 15.6x 4.4x 28.0 7.0 9.7 [18.6) 05
MIKA 2,760 2,850 3,000 Qverweight 87 (6.1) 39.3 40, 5% 6.5 17.7 13 2.7 {5.1) 0.3
Infrastructure 1,615.36

TLEM 4,000 5,950 4,800 Buy 200 53 396.2 16.7x 3.0x 186 42 22 176 0B
JSMER 4,950 4,870 5,100 Hold 30 447 359 4T 13x ny 15 0.1 493.2 09
EXCL 2,330 2,000 3,800 Buy 63.1 36 30.6 26.0x 12x 43 18 105 (16.1) 0g
TOWR 280 930 1,310 Buy 489 (20.7) 48 13.3x 27 22.2 27 76 (3.9 0.5
TBIG 1,900 2,090 2,390 Buy 258 (104 430 279m 4.0 132 32 06 [8.3) 04
MTEL 670 705 BEO0 Buy 284 . 56.0 27.5u 17x 6.0 32 119 [22.7) 05
WIEA  #N/ANS 240 1,280  #vALUE! " svaLlUE!  #N/A T SVALUES N/ RN/ A NJA (58.5) MN/A 17.9 [20784.6) 10
PTEP 472 428 1,700 Buy 3028 (20.6) 2.6 7.0x 0.2x 33 MA {9.2) 62.5 1.0
Property & Real Estate 256.7

CTRA 1,265 1,170 1,300 Hald 18 291 234 15.5x 12x B1 12 [B.8) [22.7) 0.6
PWOMN 420 454 500 Buy 19.0 [9.9) 0.2 11.0m 11x 10.3 15 16 248 09
Energy 13999

PGAS 1,160 1,130 1,770 Buy 526 (27.7) 281 B0 0.7x B2 122 18 (35.9) 0.6
ITMG 27,050 25,650 26,500 Hald [0y [20.8) 30.6 28x 12x 392 336 [30.2) [54.8) 0.7
FTBA 2,650 2,440 4,900 Buy B49 (214 305 4B 1.6x 280 4113 [10.7) [62.2) 10
HRUM 1,115 1,335 1,600 Buy 435 (32.4) 15.1 5.5x 1.1x 218 NfA |B.6) [56.3) 13
ADRO 2470 2,380 2,870 By 16.2 19.9) 752.0 2T 0.7x 8.8 17.7 [15.8) (35.7) 13
Industrial 3785

UNTR 23,225 22 625 25,900 Overweight 115 15.2) BE.6 41x 11x 26.6 296 13 L3 0B
ASI 5,300 5,650 6,900 Buy 3n.2 {7.0) 2146 B.9x% 11x 16.5 123 BB 10.2 10
Basic Ind. 1,693.9

SMGR 6,200 6,400 9,500 Buy 532 (20.0 420 16.7x 10x 6.1 40 40 (10.0) 0g
INTP 8,900 9,400 12,700 Buy 427 (224 328 14.1n 15x 111 18 109 36.4 0.7
INCO 4,060 4,310 5,000 Buy 232 (43.6) 403 9.4 10x 105 12 73 320 12
ANTM 1,465 1,705 2,050 Buy 399 (340 35.2 B 1.4x 171 54 (8.3) 84 14
NCEL T80 1,000 1,320 Buy 6221  EN/A 482 A 2.2x 36.5 2.8 135.1 /e /A

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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Hour
Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday — — — — — — —

12 - Feb. — — — — — — —

Tuesday uUs 20:30 CPIYoY Jan — 3.4%

13 —Feb. ID —  Consumer Confidence Index Jan - 123.8
GE 17:00 ZEW Survey Expectation Feb — 15.2
GE 17:00 ZEW Survey Current Situation Feb — -77.3
JP 06:50 PPIYoY Jan - 0.0%

Wednesday EC 17:00 GDP SA QoQ 4QP — 0.0%

14— Feb. EC 17:00 GDP SA YoY 4QP - 0.1%

Thursday us 20:30 Empire Manufacturing Feb -15.1 -43.7

15— Feb. us 20:30 Retail Sales Advance MoM Jan 0.1% 0.6%
us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 10 — —
us 21:15 Industrial Production MoM Jan 0.4% 0.1%
ID 11:00 Trade Balance Jan — $3,307M
ID 11:00 Exports YoY Jan — -5.85%
ID 11:00 Imports YoY Dec — -3.81%
JP 06:50 GDP SA QoQ 4QP 0.3% -0.7%
JP 11:30 Industrial Production MoM Dec F — 1.8%

Friday us 20:30 Housing Starts Jan 1,468K 1,460K

16 — Feb. us 20:30 PPI Final Demand MoM Jan 0.1% -0.1%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb P 80.0 79.0
KR 06:00 Unemployment Rate SA Jan — 3.3%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS PGEO, LINK, CUAN

12 -Feb. Cum Dividend —

Tuesday RUPS MFIN, AGRS

13— Feb. Cum Dividend —

Wednesday RUPS —

14 - Feb. Cum Dividend —

Thursday RUPS —

15— Feb. Cum Dividend —

Friday RUPS CSMI

16 — Feb. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 13 FEBRUARY 2024 :

IHSG breakout dari resistance 7300, ada potensi koreksi
sedikit kembali ke level 7270-7280 sebelum lanjut ke
resistance sebelumnya di previous highs 7377-7406

Support terdekat : 7300

Support : 7270-7280 / 7200 / 7100
Resistance : 7377-7406
ADVISE : Good for day trading

PREDICTION 13 FEBRUARY 2024

Overview
Price at long term support, RSI golden cross to occur

Advise

Swing buy

Entry Level: 200-202

Target: 208 / 214-216 [ 228-232
Stoploss: 196

PREDICTION 13 FEBRUARY 2024

Overview
Bullish RSI Divergence

Advise

Spec buy

Entry Level: 148-146

Target: 158-161 / 168-173 / 180-182
Stoploss: 142

SEKURITAS INDONESIA
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HRUM—PT Harum Energy Tbk

PREDICTION 13 FEBRUARY 2024

Overview
Bullish RSI Divergence

N Advise

m Spec buy

Entry Level: 1115

Target: 1200-1230 / 1270 / 1380-1410
- Stoploss: 1070

I}

o " 5 2

AVIA—PT Avia Avian Tbk

o

PREDICTION 13 FEBRUARY 2024

.

!

IT‘
l“”’w!.&.' T'Xn.mh H

Overview
"‘.; , strong bullish trend + multiple downside rejection
l s wicks
= Advise
Spec buy
Entry Level: 570
AVIA Target: 595-610 / 625-630 / 645-650
Stoploss: 545
0
B
BREN—PT Barito Renewables Energy Thk
“ ‘ BREN PREDICTION 13 FEBRUARY 2024
fﬁ Wi -
I Tyt u
: Overview
f

Cup n Handle

Advise

Buy on break

" Entry Level: >5800

‘ " Target: 6300-6500 / 6800-6950 / 7075-7150
Stoploss: <560
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