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MARKET AS: Chairman Jerome Powell mengatakan bahwa kecil kemungkinannya bahwa The Fed akan menurunkan suku bunga pada
bulan Maret, memupuskan harapan penurunan suku bunga lebih cepat. The Fed juga menambahkan bahwa mereka belum merasa
pemotongan suku bunga adalah kebijakan yang tepat untuk dilakukan sebelum mereka mendapatkan keyakinan yang cukup bahwa Inflasi PRICE OF BENCHMARK SERIES
bergerak ke arah Target 2%, dan kembali menekankan bahwa kebijakan di masa depan akan tergantung oleh munculnya data2 ekonomi. FRO090 : 96.38 (_006%)

FRO091 : 99.06 (+0.36%)

Pandangan terbaru mengenai kebijakan moneter ini muncul setelah FOMC Meeting menetapkan suku bunga tidak berubah di level 5.25% -
5.50% (sesuai ekspektasi). Meskipun pernyataan The Fed tidak dovish seperti yang diharapkan, namun imbal hasil US Treasury terus

merana di zona merah, di mana yield US Treasury tenor 2 tahun yang sensitif terhadap perubahan suku bunga The Fed turun 9,3 basis poin FR0O094 : 96.26 (+005%)
menjadi 4,262%. Pernyataan The Fed juga dirilis setelah munculnya laporan tenaga kerja ADP National Employment Change yang o
menunjukkan tercipta 107ribu lapangan kerja baru di sektor swasta pada bulan Januari, lebih rendah dari forecast & bulan sebelumnya ; FR0092 : 103.16 (+O78A’)

setelah JOLTs Job Openings report sehari sebelumnya menunjukkan lebih banyak lowongan kerja baru di bulan December. Indikator
ekonomi yang ditunggu-tunggu nanti malam adalah Initial Jobless Claims mingguan , S&P Global US Manufacturing PMI (Jan), serta ISM
Manufacturing PMI (Jan).

FRO086 : 98.59 (+0.08%)

. 0,
MARKET ASIA: CHINA sebagai negara paling awal di dunia yang laporkan Composite PMI (Jan) , di mana mereka semakin mampu FRO087 : 99.68 (+020/~’)
bergerak ke arah ekspansif, walau di satu sisi sektor Manufaktur masih agak tersendat di wilayah kontraksi, namun sektor Jasa (non- FRO083 : 106.40 (+0_11%)
f: ) berhasil bantu sentimen lebih tinggi. Hari ini Benua Asia akan menantikan data ekonomi dari: Korea Selatan (data Trade

FRO088 : 96.32 (+0.00%)

Balance dan Ekspor — Impor), Jepang — Indonesia — China (Manufacturing PMI). Tak lupa para pelaku pasar di Indonesia akan memasang
mata lekat-lekat pada laporan Inflasi (Jan) yang diperkirakan turun ke level 2.55% yoy , dari 2.61% di bulan Dec lalu.

MARKET EROPA: German Retail Sales (Dec) masih tumbuh negatif -1.7% yoy ; secara bulanan pun drop -1.6% mom, tak mampu penuhi

ekspektasi pertumbuhan positif 0.7% bahkan pada festive season. Di sisi lain, German Unemployment Rate (Jan) bertahan di level 5.8% CDS Of IndoneSIa Bonds
sama seperti bulan sebelumnya. Perkiraan awal Inflasi Januari Jerman berada pada 2.9% yoy untuk bulan Januari, mengalahkan estimasi

3.0% dan jelas mendingain dari 3.7% di bulan sebelumnya. Di benua Eropa hari ini, nantikan sejumlah data PMI juga akan diumumkan oleh CDS 2yr: +0.79% to 32.63

Jerman, Eurozone, Inggris; beserta angka Inflasi Eurozone (Jan) yang diperkirakan melandai ke level 2.7% yoy dari 2.9% di bulan

sebelumnya. Yang menjadi highlight sebenarnya dari Inggris adalah keputusan suku bunga Bank of England di mana diprediksi tak berubah CDS 5Yf5 -0.85% to 74.40

pada level 5.25% serta view kebijakan moneter mereka ke depannya.

CDS 10yr: -3.83% to 128.14

KOMODITAS: Harga MINYAK berakhir lebih rendah pada hari Rabu, menyusul peningkatan tak terduga dalam persediaan minyak
hentikan penurunan tiga bulan berturut-turut karena konflik geopolitik berisiko lebih besar mengganggu

h AS, namun

pasokan minyak mentah global. Minyak mentah berjangka AS WTI turun 2,5% menjadi USD 75,85 per barel, meskipun naik 5,9% pada
bulan Januari, sedangkan kontrak Brent turun 1,4% menjadi USD 81,71 per barel, meskipun naik 6,1% pada bulan kemarin.

Government Bond Yields & FX

MARKET INDONESIA: Gubernur Bank Indonesia Perry Warjiyo mengeluarkan statement yang cukup optimis i per
ekonomi Indonesia di tahun 2024, berhubung kinerja ekonomi tampak kuat di tahun 2023 yang menurutnya merupakan salah satu yang Last Chg_
terbaik di dunia, di mana beliau memperkirakan pertumbuhan di atas 5%, Inflasi terkendali sekitar 2,5%, serta ekspansi kredit berada T 1 % 2%
pada range 10%-15%. enor: 10 year 6.58% -0.02%
c USDIDR 15,780 0.00%
orporate News
Terbitkan Obligasi IDR 918 Miliar, Pefindo Sematkan Rating idA+ Untuk Indomobil Finance PT Pemeringkat Efek Indonesia (PEFINDO) KRWIDR 11.83 -0.37%
menegaskan peringkat "idA+" untuk Obligasi Berkelanjutan V Tahap Il Tahun 2023 Seri A senilai IDR 918 miliar yang diterbitkan PT
Indomobil Finance Indonesia dan akan jatuh tempo tanggal 8 April 2024. Kesiapan pelunasan obligasi tersebut didukung oleh rata-rata
penerimaan dari cicilan piutang bulanan sebesar IDR 707 miliar dan fasilitas kredit yang belum ditarik sebesar IDR 9,1 triliun per 31
Desember 2023. Indomobil Finance merupakan perusahaan pembiayaan Grup Indomobil, salah satu grup otomotif bagian dari Grup Salim
yang memegang lisensi beberapa merek kendaraan bermotor dan juga bergerak di sektor lain terkait otomotif, termasuk penyediaan jasa
purna jual, perakitan kendaraan, produksi komponen, dan distribusi suku cadang. Per 30 September 2023, Indomobil Finance dimiliki oleh
PT Indomobil Multi Jasa Tbk (99,909%) dan PT IMG Sejahtera Langgeng (0,091%). (Emiten News)
Domestic Issue
Penjualan ORI025 Capai Lebih dari IDR 1 Triliun pada Hari Pertama Penawaran Ditjen Pengelolaan Pembiayaan dan Risiko (DJPPR) GlObal |ndiCES
Kementerian Keuangan mencatat pemesanan Obligasi Negara Ritel (ORI) seri ORI025 lebih dari IDR 1 triliun di hari pertama penawaran.
Masyarakat dinilai antusias terhadap produk Surat Utang Negara (SUN) Ritel tersebut. Direktur Surat Utang Negara DJPPR Kemenkeu, Deni Index Last chg_ %
Ridwan mengungkapkan, total pemesanan ORI025 tenor 3 tahun (ORI025-T3) dan tenor 6 tahun (ORI025-T6) tercatat sebesar IDR 1.18
triliun, per Selasa (30/1) pukul 15.00 WIB. Dengan rincian, pemesanan ORI025-T3 sebesar IDR 916.83 miliar, sedangkan pemesanan ORI025 Dow Jones 38,150.30 (317.01) -0.82%
-T6 sebesar IDR 263.34 miliar. Sambutan antusias masyarakat terhadap ORI025 ini tidak terlepas dari faktor tingkat kupon yang masih lebih ®
tinggi dari tingkat inflasi domestik, namun dengan tarif pajak yang lebih rendah. Dimana, Kupon ORI025-T3 dan ORI025-T6 masing-masing S&P 500 4,845.65 (79'32) 1.61%
sebesar 6.25% dan 6.40% per tahun. Deni menambahkan, Pemerintah juga terus berinovasi dalam edukasi dan sosialisasi produk SBN ritel FTSE 100 7,630.57 (35.74) -0.47%
kepada masyarakat luas, termasuk metode dan materi marketing yang menarik, terutama untuk generasi muda. Ini turut mendukung
penyerapan SBN Ritel seperti ORI025 semakin lancar. (Kontan) DAX 16,903.76 (68-58) -0.40%
Nikkei 36,286.71 220.85 0.61%
Recommendation
US10YT confirm jebol dari pattern CHANNEL — uptrend, berakibat yield konsolidasi ke bawah level psikologis 4.0% ke arah Support dari Hang Seng 15,485.07 (21&38) -1.39%
level previous Low pada 3.916% seperti saat ini. Jika jebol, maka next Support : yield 3.783%. ADVISE : WAIT & SEE. Shanghai 2 788.55 (41 98) 1.48%
) o 5 =1 (]
ID10YT kembali terjerembab ke bawah Support ketiga Moving Average, menjadikan yield area 6.62% - 6.65% sebagai Resistance KOSPi 2;497-09 (1~72) -0.07%
terdekat. Saat ini tengah bergantung pada Support dari level previous Low. ADVISE : Baiknya WAIT & SEE dulu apakah konsolidasi tidak
EIDO 21.86 0.11 0.51%
akan bergerak lebih rendah dari yield 6.585%. Next Support : 6.50%. °
. . Commodities
Indonesia Macroeconomic Data
R , Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 2,039.5 2.5 0.12%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%
X R USD b c Acc (USD bn) 0.90 190 Crude Oil ($/bbl) 75.85 (1.97) -2.53%
eserve n 146.40  138.10 urrent Acc n -0. -1.
( ) Coal ($/ton) 116.50 (3.05) -2.55%
3.30 2.41 Govt. Spending Yo -3.76% 10.62% .
Trd Balance (USD bn) ( P o) g Yoy Nickel LME ($/MT) 16,260 (239.0) -1.45%
Exports Yo -5.76%  -8.56% FDI (USD bn 4.86 5.14 )
P v ° ° Tin LME ($/MT) 26,233 2280  0.88%
-3.819 % Business Confidence  104.82 104.30
Imports Yoy 3.81% - 3.29% CPO (MYR/Ton) 3,798  (44.0) -1.15%
Inflation Yoy 2.61% 2.86% Cons. Confidence* 123.80 123.60
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Global & Domestic Economic Calendar N KORINDO
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Date Country Hour Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday — — — — - - —
29 —Jan. — — — — — — —
Tuesday us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Jan 114.8 112.5 110.7
30-Jan. JP 06:30 Jobless Rate Dec 2.4% 2.5% 2.5%
Wednesday us 20:15 ADP Employment Change Jan 107K 150K 164K
31-Jan. CH 08:30 Manufacturing PMI Jan 49.2 — 49.0
KR 06:00 Industrial Production YoY Dec 6.2% — 5.3%
Thursday us 02:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jan 31 5.50% 5.50% 5.50%
1-Feb. us 02:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) Jan 31 5.25% 5.25% 5.25%
us 20:30 Initial Jobless Claims Jan 27 - 214K
us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI JanF — 50.3
us 22:00 ISM Manufacturing Jan 47.5 47.2
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Jan — 50.8
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Jan — 52.2
ID 11:00 CPIYoY Jan 2.50% 2.61%
GE 15:55 HCOB Germany Manufacturing PMI JanF — 45.4
EC 16:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI JanF — 46.6
EC 17:00 CPI MoM Jan P -0.3% 0.2%
Friday us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Jan 185K 216K
2 - Feb. us 20:30 Unemployment Rate Jan 3.7% 3.7%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment JanF 78.8 78.8
uUs 22:00 Factory Orders Dec 0.5% 2.6%
us 22:00 Durable Goods Orders Dec F — 0.0%
KR 06:00 CPIYoY Jan 2.8% 3.2%
Source: Bloomberg, NHKSI Research
United States 10 Years Treasury Indonesia 10 Years Treasury
Pttedor g 12244664 PovendtyTdoglen Pl g 3 2t 21740GHT Pty T

United States 10-Year, United States, NYSE-USTOYT=X, D

MA(10,close, )

MA‘N‘ cose, )
WMA(50, close, 0)

Indonesia 10-Year, Indonesia, JakartaD10YT-RR, D

: NA(10,cose 0
470 MA2D, cose,
MA(50, close, 0)

e

1 ' ' e

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 2



Research Division

Head of Research

Liza Camelia Suryanata

Equity Strategy, Macroeconomics,
Technical

T +62 21 5088 ext 9134

Analyst
Axell Ebenhaezer
Mining, Property

T +62 21 5088 ext 9133
E Axell.Ebenhaezer@nhsec.co.id

Analyst
Cindy Alicia Ramadhania
Consumer, Healthcare

T +62 21 5088 ext 9129
E cindy.alicia@nhsec.co.id

Research Support
Amalia Huda Nurfalah
Editor & Translator

T +62 21 5088 ext 9132
E amalia.huda@nhsec.co.id

DISCLAIMER

N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Analyst
Leonardo Lijuwardi
Banking, Infrastructure

T +62 21 5088 ext 9127
E leonardo.lijuwardi@nhsec.co.id

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,

negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id

Page 3



H

N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

KORINDO

SEKURITAS

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia

Member of Indonesia Stock Exchange

JAKARTA (HEADQUARTER):

District 8 Treasury Tower 51° Fl. Unit A, SCBD Lot.28

JI. Jendral Sudirman Kav. 52-53
Jakarta Selatan 12190

Telp : +62 21 5088 9102

Branch Office BSD:

ITC BSD Blok R No.48

JI. Pahlawan Seribu Serpong
Tangerang Selatan 15311
Indonesia

Telp : +62 21 509 20230

Branch Office Bandengan
(Jakarta Utara):

JI. Bandengan Utara Kav. 81
Blok A No.02, Lt 1

Jakarta Utara 14440
Indonesia

Telp : +62 21 6667 4959

Branch Office Makassar:
JI. Gunung Latimojong No.120A
Makassar

Indonesia

Branch Office Medan :

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
Indonesia

Telp : +62 614 156500

Branch Office Kamal Muara
(Jakarta Utara):

Rukan Exclusive Mediterania
Blok F No.2

Jakarta Utara 14470
Indonesia

Telp : +62 24 844 6878

Branch Office Denpasar:

JI. Cok Agung Tresna

Ruko Griya Alamanda No. 9
Renon Denpasar, Bali 80226
Indonesia

Telp : +62 361 209 4230

Branch Office Bandung:
Paskal Hypersquare Blok Al
JI. Pasirkaliki No 25-27
Bandung 40181

Indonesia

Branch Office Pekanbaru:
Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No.7
Pekanbaru

Indonesia

Telp :+62 761 801 1330

A Member of NH Investment & Securities Global Network

Seoul | New York | Hong Kong | Singapore | Shanghai | Beijing | Hanoi |

Jakarta

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id

Page 4



