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Bank Rakyat Indonesia Tbk. (BBRI) 
Fondasi Segmen Mikro Semakin Kuat 

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 

Segmen Mikro Masih Menjadi Fondasi Kuat BBRI 

• Jumlah kredit yang disalurkan oleh BBRI (Konsolidasi) di periode FY23 naik sebesar +11.2% YoY menjadi IDR 1,266.4T 

(FY22: IDR 1,139.1T) dan inline dengan arahan manajemen untuk FY23 (Loan Growth: 10-12%). Dari segmen lending, 

pertumbuhan kredit BBRI bertumbuh di semua segmen. Segmen Mikro (Mencakup ultra Mikro) yang merupakan porsi 

terbesar penyaluran kredit tumbuh +10.9% YoY. Sektor lain yang tumbuh cukup signifikan adalah Consumer dan Corporate 

(+13.4% & +13.8% YoY).  

• Berbicara mengenai Mikro, penyaluran kredit dari BBRI tumbuh 10.4% YoY menjadi IDR 496.6T (FY22: IDR 449.6T). 

Adapun pertumbuhan ini sebagian besar disumbang oleh pertumbuhan Kupedes yang bertumbuh +64.3% YoY menjadi IDR 

IDR 212.3T (FY22: IDR 129.2T). Segmen produk KUR mengalami penurunan pertumbuhan-12.6% YoY menjadi IDR 

219.9T (FY22: IDR 251.5T). Produk Briguna mengalmi penurunan –6.7% YoY menjadi IDR 64.3T (FY22: IDR 68.9T). 

Strategi pergeseran fokus portfolio mikro BBRI dari KUR ke Kupedes menolong BBRI memperoleh yield loan yang lebih 

baik (+0.88% YoY menjadi 13.18% di FY23) dan mendorong ROE FY23 ke level 19.9% (+2.3% YoY).  

• Adapun untuk kualitas portfolio kredit BBRI di FY23 ini, NPL berada di level 2.95%, inline dengan guidance manajemen di 

FY23 (NPL: 2.8-3.0%). Secara YoY, NPL mengalami kenaikan +28 Bps yang cukup dipengaruhi oleh kualitas portfolio dari 

segmen Mikro dan Small Business yang cukup terpukul akibat kondisi El-Nino. Level Cost of Credit (CoC) turun cukup 

signifikan 38 Bps YoY dan 16 Bps QoQ menjadi 2.38%. Pencapaian CoC di FY23 ini cukup in line dengan arahan 

manajemen (CoC FY23: 2.2%-2.4%).  

Tantangan Likuiditas Menyebabkan CASA Menurun dan CoF yang Relatif Meningkat 

• Untuk FY23, CASA BBRI hanya naik 0.2% menjadi IDR 874.1T (FY22: IDR 872.4T) Kenaikan CASA secara YoY relatif flat, 

dimana Giro mengalami penurunan –1% YoY dan Tabungan naik +1% YoY. Namun secara kuartalan, Giro naik +10% QoQ 

dan Tabungan naik 4.2% QoQ. Sementara itu, jenis simpanan deposito naik +11.2% YoY (+3.2% QoQ), sehingga Rasio 

CASA mengalami penurunan secara YoY menjadi 64.35% (FY22: 66.7%). Secara keseluruhan, DPK masih bertumbuh 

sebesar 3.9% menjadi IDR 1,358T di FY23. Hal yang menjadi tantangan adalah era suku bunga tinggi, dimana era suku 

bunga tinggi dan persaingan funding yang ketat mendorong Cost of Fund mengalami tren naik yang signifikan, dimana 

puncaknya di 4Q23 CoF BBRI berada di level 3% dan mendorong CASA ratio sedikit menurun ke level 64.35% di FY23 

(FY22: 66.70%, -2.35% YoY). 

Guidance untuk FY2024 dari Manajemen BBRI 

• Untuk 2024, manajemen BBRI mengindikasikan untuk pertumbuhan penyaluran kredit ada di level stabil 11-12%. Adapun 

NIM juga masih berada di level 7.9-8.0%, tidak berbeda dari capaian tahun FY23. Adapun untuk NPL akan diindikasikan 

berada di level 2.7-2.9%. Berbicara mengenai Credit Cost, level Guidance diindikasikan berada di angka 2.2-2.3% dan 

untuk Cost to Income Ratio (CIR) diindikasikan berada di level 41-42% (Consolidated basis). 

Rekomendasi Overweight dengan TP di Level IDR 6,850 (+8.73% Upside)  

• NHKSI Research merekomendasikan Overweight untuk BBRI dengan TP IDR 6,850 (+8.73% Upside) di mana 

mencerminkan F P/BV sebesar 2.6x FY24F. Hal yang mendukung performa dari BBRI adalah peningkatan pertumbuhan 

mikro & ultra –mikro dan kenaikan CoF yang bisa diminimalisir. Adapun yang menjadi risiko dalam potensial downside-nya 

BBRI ini antara lain situasi makro yang tidak kondusi khususnya yang menyerang segmen menengah ke bawah, situasi 

ketidakstabilan politik dan NIM yang tidak ssesuai harapan, ekspektasi growth loan yang tidak bertumbuh dan tekanan suku 

bunga tinggi yang masih membayangi. 

Bank Rakyat Indonesia Tbk | Summary (IDR Bn) 

BBRI mencetak pertumbuhan net profit yang cukup gemilang sebesar +17.5% YoY menjadi IDR 60.100T (FY22: IDR 
51.170T, QoQ +10.5%). Hal ini ditopang oleh Net Interest Income (NII) yang mengalami kenaikan di FY23 menjadi IDR 
135.183T (FY22: IDR 124.597T, YoY +8.5% & QoQ –4.7%). Level NIM dari BBRI masih merupakan yang terbesar di 
kelasnya jika dibandingkan dengan KBMI IV  dan berada di level 7.95% di FY23 (+10 Bps YoY). Hal yang menjadi problem 
dari BBRI adalah beban bunga yang cukup tinggi akibat Era suku bunga tinggi), dimana naik 60.6% YoY menjadi IDR 
43.813T (FY22: IDR 27.278T). Kondisi tersebut tidak menghalangi BBRI untuk mencetak performa yang solid, dimana 
buah dari strategi pergeseran sasaran produk mikro, yang semula lebih berfokus ke KUR dan saat ini lebih berfokus 
pada Kupedes meningkatkan Yield dari Loan BBRI. Selain fokus terhadap Kupedes, segmen Ultra Mikro (PNM & 
Pegadaian) dan Efisiensi juga turut membantu BBRI mencetak performa yang optimal di tengah tahun yang menantang.   

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. 11.0% 9.1% 21.2% 7.9% 

Rel. Ret. 10.7% 7.7% 15.6% 6.6% 
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Overweight 
Target Price (IDR)             6,850 

Consensus Price (IDR)               6,660 

TP to Consensus Price +2.85% 

Potential Upside +8.73% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 6,300 

Price date as of 21 Februari 2024 

52 wk range (Hi/Lo)                 6,300 / 4,640 

Free float (%) 46.8 

Outstanding sh.(mn) 151,559 

Market Cap (IDR bn) 954,822 

Market Cap (USD mn) 61,042 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 135.97 

Avg. Trd Val - 3M (bn) 769.66 

Foreign Ownership 26.10% 
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Profitability Ratios (In %) 
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Financial Performance (IDR Bn) 

Loan Composition Breakdown By Segment (In %) 

Source: Company, NHKSI Research 

Asset Quality (In %) 

Source: Company, NHKSI Research 

Performance Highlights 

Third Party Funds Composition (IDR Tn) 

Source: Company, NHKSI Research 

Micro Loan Breakdown (IDR Tn) 

Source: Company, NHKSI Research 
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BBRI LDR vs CASA Ratio (In %) 

Source: Company, NHKSI Research 

BMRI CoF, CIR and CoC (In %) 

BBRI Forward PBV | Last 3 Years  

Source: Company, NHKSI Research 

Performance Highlights 

 



   Page 44 

 
Bank Rakyat Indonesia 

 
www.nhis.co.id 

Summary of Financials 

Source: NHKSI Research, Company, Bloomberg 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

• Buy  : Greater than +15% 

• Overweight  : +5% to 15% 

• Hold  : -5% to +5% 

• Underweight : -5% to –15% 

• Sell  : Less than -15% 
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