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Today’s Outlook:

. Indeks saham global menguat pada perdagangan Senin (08/01/24) dengan kenaikan pada saham-saham teknologi AS yang
mendorong lonjakan lebih dari 2% di Nasdag, sementara harga minyak AS turun 4persenan karena pemotongan harga oleh eksportir
terkemuka Arab Saudi menutupi ketegangan di Timur Tengah. Pergerakan market kemarin adalah pembalikan dari awal tahun baru
yang mengecewakan di minggu lalu, di mana saham-saham mencatat penurunan pertama dalam 10 minggu karena para investor
mengevaluasi kembali kemungkinan penurunan suku bunga lebih awal oleh bank sentral AS pada tahun 2024. Blue-chip Dow Jones
Industrial Average turun 1,5% minggu lalu, S&P 500 drop 0,6%, dan Nasdag Composite yang berbasis teknologi mencatat kinerja
mingguan terburuk sejak September, anjlok 3,3% karena kenaikan imbal hasil Treasury.

. Dolar AS dan imbal hasil Treasury sedikit melemah karena investor menunggu data inflasi AS minggu ini dan mempertimbangkan
kapan bank sentral AS mungkin mulai memangkas suku bunga. Laporan Federal Reserve New York mengatakan konsumen
memperkirakan inflasi yang lebih rendah serta pendapatan dan belanja yang lebih lemah selama beberapa tahun ke depan.

. Data harga konsumen AS untuk bulan Desember, yang dirilis pada hari Kamis, diperkirakan menunjukkan inflasi utama naik 0,2%
pada bulan tersebut, dengan kenaikan tahunan sebesar 3,2%. Namun sebelum itu data Trade Balance AS bulan Nov akan rilis terlebih
dahulu malam nanti dengan fokus perhatian pelaku pasar pada pertumbuhan Ekspor & Impor mereka. Sementara itu, para investor
saham menantikan hasil kuartalan dari perusahaan. Bank-bank besar termasuk JPMorgan Chase sedang memulai periode pelaporan
kinerja berikutnya dengan hasil keuangan yang akan dirilis pada hari Jumat.

[ KOMODITAS: Harga MINYAK rontok hampir 5% pada hari Senin setelah Arab Saudi memangkas harga ekspor minyak mentah Asia ke
level terendah dalam 27 bulan, menambah narasi saat ini bahwa permintaan global masih lemah. Namun, terlepas dari kekhawatiran
terhadap aktivitas ekonomi global, kedua harga acuan tersebut sempat naik lebih dari 2% pada minggu lalu karena meningkatnya
ketegangan geopolitik di Timur Tengah menyusul serangan militan Houthi Yaman terhadap kapal-kapal di Laut Merah, sehingga
memicu ganggu an keamanan pada aktivitas pelayaran di wilayah tersebut.

[ Pada perdagangan sore, imbal hasil benchmark Treasury 10-tahun turun tiga basis poin (bps) menjadi 4,011%.

[ Dolar turun 0,3% terhadap yen menjadi 144,21, sementara indeks dolar AS, yang melacak pergerakan greenback terhadap
sekeranjang mata uang mitra dagang utama lainnya, turun 0,2% pada 102,28.

[ Di pasar logam mulia, harga EMAS turun ke level terendah dalam tiga minggu alias merosot lebih dari 1% di awal perdagangan.

[ MARKET EROPA: Roda ekonomi Eropa bergulir semakin bersemangat dengan German Trade Balance (Nov) kembali catatkan surplus

pada EUR 20.4 miliar dengan catatan pertumbuhan Ekspor & Impor di bulan November yang tinggi di atas ekspektasi, masing-masing
di angka 3.7% mom dan 1.9% mom, bangkit dari teritori negatif di bulan sebelumnya. German Factory Orders (Nov) pun mulai
bertumbuh positif 0.3% mom, membalikkan angka negatif 03.8% di bulan sebelumnya. Eurozone akan memantau Unemployment
Rate (Nov) malam ini di mana diprediksi masih stuck di angka 6.5%.

[ MARKET ASIA: hari ini Jepang akan laporkan sejumlah data ekonomi seperti Household Spending (Nov), di mana diperkirakan belanja
rumah tangga warga Jepang di bulan Nov menunjukkan trend semakin drop dari bulan sebelumnya. Oleh karena itu, tak heran Tokyo
CPI & Core CPI (Dec) pun diramalkan mendingin ke level 2.4% yoy dan 2.1% yoy respectively, turun dari posisi sebelumnya di bulan
Nov.

. INDONESIA: Cadangan Devisa Indonesia meningkat menjadi USD 146,4 miliar pada Desember 2023 dari USD 138,1 miliar pada bulan
sebelumnya. Jumlah tersebut merupakan yang terbesar sejak September 2021, didukung oleh pendapatan pajak dan jasa serta
pinjaman luar negeri pemerintah. Bank sentral mencatat cadangan devisa tersebut setara dengan 6,5 bulan impor dan pembayaran
utang luar negeri pemerintah. Foreign Net Buy 1minggu terakhir terkumpul IDR 2.87 triliun (all market), semua inflow tersebut
menempatkan nilai tukar Rupiah pada IDR 15539/USD.

. IHSG akhirnya alami pelemahan paling definitif, sebuah konsolidasi sehat yang ditunggu-tunggu akhirnya tiba juga, di mana RSI
negative divergence telah berikan peringatan dalam beberapa hari terakhir ini. Namun posisi IHSG masih well within Uptrend
channel, bahkan belum menyentuh Support terdekat sekitar 7270-7250. NHKSI RESEARCH menyarankan para investor / trader
untuk Wait & See menilai apakah kekuatan Support akan mampu menahan konsolidasi IHSG selanjutnya, sebelum masuk kembali
BUY ON WEAKNESS saham-saham pilihan di area Support nya.
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January 8 7,283.57
Chg. 67.04 pts (-0.91%)
Volume (bn shares) 18.56
Value (IDR tn) 10.33

Up 172 Down 324 Unchanged 184

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BMRI 981.1 TLKM 237.2
BBRI 865.4 ASlI 221.8
BBCA 486.6 TPIA 214.2
BBNI 339.1 CGAS 212.5
MDKA 252.1 BREN 210.6
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,358
Sell 3,517
Net Buy (Sell) 841
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BMRI 303.4 MDKA 53.4
BBCA 165.4 KLBF 51.8
BBNI 91.0 TPIA 334
FILM 87.9 ASIl 29.2
TLKM 82.1 GITL 18.0

Government Bond Yields & FX

. Jokowi Bakal Lanjut Guyur Bansos hingga Juni 2024, Setuju?
§ectjuoa|r Ssenjata ke Taiwan, Xi Jinping Sanksi Perusahaan Produsen Militer AS

Last Chg. %
Basic Material 1297.00 -28.84 -2.18%
Infrastructure 1556.02 -14.14 -0.90%
Consumer Non-Cyclicals 713.50 -5.56 -0.77%
Transportation & Logistic 1679.79 -11.12 -0.66%
Technology 4353.31 -28.10 -0.64%
Energy 2170.42 -10.32 -0.47%
Industrial 1100.76 -3.00 -0.27%
Consumer Cyclicals 835.07 0.58 0.07%
Finance 1492.85 1.17 0.08%
Healthcare 1328.81 2.92 0.22%
Property 716.77 3.65 0.51%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%
FX Reserve (USD bn) 146.40  138.10 Current Acc (USD bn)  -0.90 -1.90
Trd Balance (USD bn) 2.41 3.48 Govt. Spending Yoy 3.76%  10.62%
Exports Yoy -8.56% -10.43%  FDI (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy 3.29%  -2.42%  Business Confidence  104.82 104.30
Inflation Yoy 2.61%  2.86% Cons. Confidence* 123.60 123.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.71% 0.05%
USDIDR 15,525 0.06%
KRWIDR 11.80 0.07%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 37,683.01 216.90 0.58%
S&P 500 4,763.54 66.30 1.41%
FTSE 100 7,694.19 4.58 0.06%
DAX 16,716.47 122.26 0.74%
Nikkei 33,377.42 89.13 0.27%
Hang Seng 16,224.45 (310.88) -1.88%
Shanghai 2,887.54 (41.65) -1.42%
Kospi 2,567.82 (10.26) -0.40%
EIDO 22.52 (0.07) -0.31%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,028.1 (17.4) -0.85%
Crude Oil ($/bbl) 70.77 (3.04) -4.12%
Coal ($/ton) 132.00 045  0.34%
Nickel LME ($/MT) 16,303 (69.0)  -0.42%
Tin LME ($/MT) 24,500 (122.0) -0.50%
CPO (MYR/Ton) 3,693 11.0 0.30%

NH Korindo Sekuritas Indonesia




Company News N SISE?UIIRRII'I"\A"S)INODONESIA

BREN : Genjot Portofolio EBT PGAS :lJalin Kolaborasi dengan Patra Jasa

PT Barito Renewables Energy Tbk (BREN) memperbanyak PT Perusahaan Gas Negara Tbk (PGAS) menandatangani nota
portofolio bisnis energi baru terbarukan (EBT). Terbaru, kesepahaman (MoU) kerjasama dengan PT Patra Jasa dalam
melalui anak usaha perseroan yaitu PT Barito Wind Energy pengembangan jaringan gas kota 'GasKita'. Perseroan
(BWE) mengakuisisi Pembangkit Listrik Tenaga Bayu/angin mengatakan kerjasama ini baik untuk mendukung bisnis PGN
(PLTB) Sidrap 2. Kemitraan Barito Renewables bersama maupun Patra Jasa. Diharapkan banyak tumbuh lokasi lain yang

ACEN HK di Sidrap 2, Sulawesi, dan Lombok juga bisa menggunakan jargas. (Emiten News)
memperkuat posisi kedua perusahaan untuk menggarap

potensi pembangkit listrik tenaga angin di Indonesia.

(Emiten News)

PTBA  :Habiskan Biaya Eksplorasi IDR25,57 Miliar

PT Bukit Asam Tbk (PTBA) menghabiskan dana eksplorasi
senilai IDR25,57 miliar. Eksplorasi berlokasi di Tanjung Enim-
Sumatera Selatan, Peranap-Riau, dan Ombilin-Sumatera
Barat. Selain itu, eksplorasi melalui entitas anak PT
Internasional Prima Coal di Samarinda Kalimantan Timur
(Kaltim). Kegiatan eksplorasi Oktober-Desember 2023
dengan pihak ketiga menelan biaya IDR21,72 miliar.
Aktivitas eksplorasi meliputi pemetaan geologi, pemboran
inti dan non inti. Sementara aktivitas eksplorasi area
pertambangan IPC menghabiskan belanja IDR3,86 miliar.
(Emiten News)

Domestic & Global News

Jokowi Bakal Lanjut Guyur Bansos hingga Juni 2024, Setuju?

Presiden Joko Widodo (Jokowi) menyebut akan melanjutkan program bantuan sosial (bansos), khususnya bantuan pangan,
hingga Juni 2024 apabila kondisi APBN dinilai mencukupi. Jokowi mengatakan apabila keuangan Negara dalam kondisi
memungkinkan maka bantuan serupa akan dilanjutkan oleh pemerintah hingga Juni 2024. Hal ini dia sampaikan saat mengecek
cadangan beras yang ada di Gudang Bulog GBB Umbul Tengah, Kota Serang, Provinsi Banten, pada Senin (8/1/2024). “Nanti kita
hitung-hitungan lagi, kalau APBN memungkinkan kita lanjutkan lagi April, Mei, Juni. Setuju?” ujarnya dalam forum tersebut.
Dalam kunjungan tersebut, Presiden Ke-7 RI itu turut berdialog selain menyerahkan bantuan pangan cadangan pangan
pemerintah (CBP) kepada sejumlah penerima manfaat. Dalam dialognya bersama masyarakat, Jokowi ingin memastikan bahwa
para penerima manfaat yang hadir telah menerima bantuan pangan berupa beras 10 kilogram setiap bulannya. Sejumlah
masyarakat yang hadir juga menjelaskan bahwa mereka merupakan penerima manfaat tambahan sehingga baru mulai
memperoleh bantuan pada Januari 2024. (Bisnis)

Jual Senjata ke Taiwan, Xi Jinping Sanksi Perusahaan Produsen Militer AS

Kementerian Luar Negeri China menyatakan pemerintah akan memberikan sanksi kepada lima produsen militer Amerika Serikat
(AS) sebagai respons terhadap penjualan senjata terbaru AS ke Taiwan. Juru bicara Kemenlu China mengatakan dalam
pernyataannya bahwa langkah penjualan senjata baru-baru tersebut dinilai berdampak tidak baik bagi China dan bagi Taiwan.
“Sangat merusak kedaulatan dan kepentingan keamanan China, sangat membahayakan perdamaian dan stabilitas di Selat
Taiwan,” jelas juru bicara tersebut, seperti dikutip dari Reuters, Senin (8/1/2024). Hal tersebut diungkapkan pada Minggu (7/1)
dengan penjualan AS ke Taiwan sering menjadi sumber ketegangan antara Washington dan Beijing. Adapun, China memandang
Taiwan sebagai wilayahnya, yang ditolak oleh pemerintah Taiwan. China akan memberikan sanksi kepada lima produsen militer
Amerika Serikat (AS) yakni BAE Systems Land and Armaments, Alliant Techsystems Operations, AeroVironment, Viasat dan Data
Link Solutions. Adapun, sanksi tersebut diberikan menjelang pemilihan presiden dan parlemen Taiwan pada 13 Januari 2024
mendatang, dimana Taiwan dihadapkan pilihan antara berperang atau memilih perdamaian. (Bisnis)
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— End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return Dividend sales EPS Adi.
Price Last Year Target Price® Rating Potentia Change  Cap EPS pyps °0 Equity Yield TTM Growth Growth .
Price 1(26) (%) (IDRtn) (TTM) (26) [2a) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,870.1

BBCA 9,575 5,400 10,300 Overweight 76 154 1,1B0.4 24 5x 5.0 215 22 20.5 25.5 09
BBRI 5,625 5,725 6,300 Overweight 120 218 B525 15.2% 2 Bx 186 3.0 145 127 10
BENI 5,575 5,375 6,100 Overweight o4 25.3 207.9 10.2x 1.5x 150 3.5 125 15.1 11
BMRI 6,400 6,050 6,900 Overweight 78 30.6 587 .3 12 0x 2.5x% 218 41 17.2 274 12
AMAR 298 320 400 Buy 342 33.0 55 24 1x 1.6% 659 MNiA 26.2 N/A 06
Consumer Non-Cyclicals 1,173.8

INDF 6,400 6,450 7,400 Buy 15.6 (7.59) 56.2 6.4x 1.0 160 40 38 526 04
ICBP 10,750 10,575 13,600 Buy 26.5 57 1254 15.0% 3.1x 219 1.7 45 113.0 0.3
UNVR 3,480 3,530 4,700 Buy 207 (268) 1328  268x  247x 890 39 (3.3) (9.1) 0.0
MYOR 2,400 2,480 3,200 Buy 33.3 [2.4) 53.7 18.5x% 3.9% 225 15 3.0 85.7 0.5
CPIN 4920 5,025 5,500 Overweight 118 (180 807 333« 2 Bx 87 20 B85  (160) 0.5
IPEA 1,140 1,180 1,400 Buy 228 (174) 134 143 1.0% 72 44 26 (341 06
AnLl 7,125 7,025 8,000 Overweight 123 (109 137 10.5x 0.6x 6.1 56 (5.1)  (34.2) 09
TBLA 695 695 900 Buy 285 21 437 55x 0.6x 98 29 06 [27.8B) 05
Consumer Cyclicals 414.0

ERAA 420 426 600 Buy 429 17 6.7 BOx 1.0 125 45 225 [27.1) 08
MAP] 1,775 1,790 2,400 Buy 35.2 365 285 14.0% 3.1x 2449 0.5 26.4 (5.00 0.5
HRTA 354 348 580 Buy 667 75.2 16 5.3x 0.8x 171 34 B2ER 259 04
Healthcare 2493

KLEF 1,550 1,610 1,800 Overweight 132 (224) 745  250x 3.6x 148 24 65 (163 0.4
SIDO 520 525 550 Overweight 5B (30.2) 156 16.1x 4 6% 280 68 [9.7) [1B.6) 06
MIKA 2,610 2,850 3,000 Overweight 148  (84) 372 383x §.5% 177 14 27 [5.1) 02
Infrastructure 1,864.35

TLEM 3,890 3,950 4,800 Buy 234 449 3854 16.3x 2.9% 186 43 22 176 0.8
JSMR 4 690 4 B70 5100 Overweight BT 538 340 44y 13x 317 16 201 4832 09
EXCL 2,110 2,000 3,800 Buy 801  (6.5) 777 23.5x 1.Ix 49 20 105  [16.1) 0.9
TOWR 975 950 1,310 Buy 344  [15.8) 487 14.7x 3.0% 222 25 76 (3.9) 05
TBIG 2,180 2,050 2,380 Overweight 86 23 48 4 32.1x 4 6% 132 28 06 (8.5) 04
MTEL 680 705 B60 Buy 26.5 [3.5) 56.8 28.3x 1.7x 6.0 3.1 11.5 [22.7) 05
WIKA 240 240 1,280 Buy 4333 (6B.6) 22 /A 03x  (585) MSA 17.9 [20784.6) 10
PTRP 452 428 1,700 Buy 2761 (35.0) 28 7.5% 0.2x 33 NSA (9.2) £9.6 10
Property & Real Estate 2578

CTRA 1,225 1,170 1,300 Overweight 61 376 227 15.0x 1.3x 81 12 {8.8)  (22.5) 07
PWON 444 454 500 Overweight 126 (0.9) 214 11.7x 1.2x% 10.3 15 16 248 10
Energy 1,450.3

PGAS 1,135 1,130 1,770 Buy 559 (28.4) 275 7.9% 0.7x 22 124 15 (359 0.6
ITMG 27,100 25,650 26,500 Hold (22)  (234) 30.6 2 Bx 1.2% 39.2 33.5 (30.2)  [54.8) 07
PTBA 2,630 2,440 4,900 Buy 86.3  (23.3) 30.3 4.8x 1.6% 28.0 416 (107 (822 10
ADRO 2,440 2,380 2,870 Buy 176 (223 78.0 2 7x 0.7 788 179 (158)  (357) 13
Industrial 3029

UNTR 23,025 22,625 25500 Overweight 125 (7.8 859 41x% 1.1x 66 299 6.6 [1.3) 0.9
ASI 5,575 5,650 6,900 Buy 238 23 2257 T.2% 12% 165 117 BE 10.2 10
Basic Ind. 1,723.0

SMGR 5,250 6,400 9,500 Buy 520 (117) 424  168x 1.0x 5.1 39 40 (100 0.9
INTF 9,225 5,400 12,700 Buy 377 (8.2) 34.0 14 6x 1.6% 111 1.7 10.9 36.4 07
INCO 4280 4310 5,000 Buy 168 [41.8) 425 10.8x 11x 105 21 73 320 12
ANTM 1,650 1,705 2,050 Buy 242 [169) 397 9.8x 16x 17.1 48 (8.3) 84 14
MCKL 975 1,000 1,320 Buy 354 #NSA 615 10.4x 2 Bx 36.5 23 1351 N/A NSA

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Hour

Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 10:00 Foreign Reserves Dec $146.40B — $138.10B
8 —Jan. GE 14:00 Factory Orders MoM Nov 0.3% 1.1% -3.7%
EC 17:00 Consumer Confidence Dec F -15.0 - -15.1
Tuesday us 20:30 Trade Balance Nov -$64.8B -$64.3B
9—Jan. ID —  Consumer Confidence Index Dec - 123.6
GE 14:00 Industrial Production SA MoM Nov - -0.4%
EC 17:00 Unemployment Rate Nov — 6.5%
KR 06:00 BoP Current Account Balance Nov — $6796.1M
JP 06:30 Tokyo CPI YoY Dec 2.5% 2.6%
Wednesday us 22:00 Wholesale Inventories MoM Nov F -0.2% -0.2%
10-Jan. KR 06:00 Unemployment Rate SA Dec — 2.8%
Thursday us 20:30 CPI MoM Dec 0.2% 0.1%
11-Jan. us 20:30 CPIYoY Dec 3.3% 3.1%
us 20:30 Initial Jobless Claims Jan 6 - 202K
KR —  BOK Base Rate Jan 11 3.50% 3.50%
Friday us 20:30 PPI Final Demand MoM Dec 0.2% 0.0%
12 - Jan. CH 08:30 CPIYoY Dec -0.3% -0.5%
CH 08:30 PPIYoY Dec -2.7% -3.0%
CH — Exports YoY Dec 1.6% 0.5%
CH — Imports YoY Dec 0.0% -0.6%
CH —  Trade Balance Dec $76.00B $68.40B
JP 06:50 BoP Current Account Balance Nov ¥ 2385.1B ¥ 2582.8B

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS YELO, PMIS, PKPK
8—Jan. Cum Dividend —

Tuesday RUPS LTLS

9—-Jan. Cum Dividend SDRA
Wednesday RUPS TOYS, PGUN, PALM
10— Jan. Cum Dividend —

Thursday RUPS WOMF, INAF, EXCL, BNGA
11-Jan. Cum Dividend —

Friday RUPS WIKA, TIFA, HKMU, AKSI
12 —Jan. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 9 JANUARY 2024 :

IHSG melakukan pullback kembali ke key area 7265-
7330

Support terdekat : 7220-7240

Support : 7220-7240 / 7200 / 7100 / 7040-7050 .
Resistance : 7377-7406
ADVISE : Potensi koreksi lebih dalam lagi. Wait & see.

PREDICTION 9 JANUARY 2024

Overview
Price at support of ascending parallel channel

Advise

Spec buy

Entry Level: 7150-7200

Target: 7350 / 7450-7500 / 7750-7825
Stoploss: 7075

PREDICTION 9 JANUARY 2024

Overview
Price is at ascending pennant's support

Advise

Spec buy

Entry Level: 1500

Target: 1520-1535 / 1560-1570 / 1620-1650
Stoploss: 1480
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Daily Technical
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PREDICTION 9 JANUARY 2024

Overview
Price is at long-term support, strong bullish movement,
weekly/monthly bullish flag

Advise

Buy

Entry Level: 3890-3860

Target: 3990-4000 / 4060-4140 (CLOSE GAP) / 4200-
4220

Stoploss: 3840

PREDICTION 9 JANUARY 2024

Overview
Retest weekly support + closing in on MA50

Advise

Spec buy

Entry Level: 500-488
Target: 525-530 / 550-570
Stoploss: 484

PREDICTION 9 JANUARY 2024

Overview
Price at support of ascending parallel channel

Advise

Spec buy

Entry Level: 398-400

Target: 408-412 / 420 / 426-430
Stoploss: 392
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