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- JCl Index
- January 3 7,279.09
- Chg. 44.50 pts (-0.61%)
- Volume (bn shares) 17.82
. Value (IDR tn) 6.77
Today’s Outlook: Up 246 Down 241 Unchanged 192
o Pasar saham AS khiri hari perd; kedua di tahun 2024 ini kembali di teritori negatif seiring berlanjutnya aksi
profit-taking setelah pendakian yang cukup tinggi di tahun 2023, sementara rilis Notulen Rapat Federal Reserve di bulan
Desember sepertinya gagal menjawab pertanyaan yang menyelimuti market. Merupakan pertama kalinya indeks acuan Most Active Stocks (|DR bn)

S&P500 mengawali tahun dengan dua penurunan berturut-turut sejak tahun kejadian di tahun 2015 di mana perdagangan di 3
hari pertama berlangsung bearish. Yang terjadi di awal tahun ini juga merupakan persentase penurunan terbesar dalam dua

hari yang terjadi sejak Oktober lalu. Sentimen yang mendasarinya adalah ketika para investor berbalik mengevaluasi ulang by Value
gkﬁpektﬁsi pivot l?ada taEun inikdar|1J seberapa cepat kemungkir&an tersebut mampubdliimplementasikan. Di kaladThe Fleg
iharapkan untuk menahan suku bunga tetap di tempat pada FOMC Meeting bulan Januari ini, para trader tela

memperhitungkan 67% peluang pemotongan suku bunga sebesar 25 bps di bulan Maret, menurut survei CME Group Stocks Val. Stocks Val.

FedWatch. Notulen Rapat The Fed yang dirilis kemarin juga memberikan pandangan baru di mana para pembuat kebijakan BBRI 470.0 BMRI 183.5

semakin yakin bahwa Inflasi terkendali, di mana potensi Inflasi kembali memanas telah berhasil dihilangkan, namun sekarang 0 0

ada kekhawatiran muncul bahwa prestasi tersebut harus dibayar dengan perlambatan ekonomi akibat kebijakan moneter yang

terlalu ketat. The Fed juga belum memberikan petunjuk kapan pivot pertama akan mulai dilakukan. BBCA 3242 ADRO 174.0
L] Bicara i data ek i, AS blikasikan ISM Manufacturing PMI (Des.) yang relatif masih berada di wilayah BUMI 217.4 UNTR 156.2

kontraksi namun sudah mulai berjalan ke arah lebih ekspansif; sementara JOLTs Job Openings membuktikan ada lebih sedikit

lapangan pekerjaan di bulan November ketimbang yang diprediksikan dan juga dibanding dari bulan sebelumnya. Nanti malam ASII 209.7 STRK 148.4

menyusul data ketenagakerjaan kedua yang krusial adalah ADP Nonfarm Employment Change (Des.) di mana diramal akan ada

penambahan 115 ribu pekerja sektor swasta versus 103 ribu yang tercipta di bulan November. Initial Jobless Claims mingguan TPIA 201.2 BBNI 147.5

serta US S&P Global Composite and Services PMI juga akan menambah deretan data-data ekonomi penting yang harus
diperhatikan.

. MARKET EROPA & ASIA: Jerman merilis Unemployment Rate bulan Desember di level 5.9% sesuai ekspektasi, sedikit

meningkat dari bulan November di 5.8%. Hari ini dari benua Asia, Jepang dan China akan unjuk gigi perlihatkan data Forelgn Transactlon (|DR bn)
Manufacturing PMI & Services PMI di bulan Desember untuk melihat apakah sektor manufaktur Jepang masih berkutat di
wilayah kontraksi, sementara sektor jasa China terus menguatkan ekspansinya. Pertanyaan yang sama juga berlaku untuk B 1767
Inggris berkenaan dengan jadwal rilis data S&P Global UK Composite PMI (Des.) yang diharapkan mampu semakin ekspansif ke uy
pembacaan 51.7 dari posisi sebelumnya 50.7. Para pelaku pasar akan memantau ketat pengumuman Inflasi Jerman malam
nanti sekitar jam 20.00 WIB di mana German CPI diperkirakan akan memanas kembali ke level 3.7% yoy di bulan Desember, Sell 2. 059
naik dari bulan November. 4

. FYI, Nikkei naik 28% pada tahun 2023, kenaikan tahunan terbesar dalam satu dekade, menutup tahun lalu tinggal selangkah Net Buy (SeII) (292)
lagi (kurang dari 1,0%) dari level tertinggi dalam 33 tahun yang terjadi pada bulan November. Pasar Tokyo masih ditutup
karena public holiday dan akan dibuka kembali pada hari Kamis. Secara keseluruhan, pasar saham Asia lainnya melanjutkan Top Buy NB Val Top Sell NS Val

aksi jual pada perdagangan hari Rabu, sementara mata uang mereka sebagian besar juga melemah terhadap US Dollar. Indeks
MSCI yang terdiri dari saham-saham Asia Pasifik di luar Jepang turun hampir 1,5% setelah turun 1,0% pada hari Selasa di awal

tahun 2024 yang lesu. Adapun indeks tersebut naik 4,6% pada tahun 2023. BMRI 68.7 BBRI 151.2
o KOMODITAS: Harga MINYAK terdongkrak naik setelah American Petroleum Institute (API) mengeluarkan angka stok cadangan BBCA 40.2 ASII 131.3
minyak mingguan AS ternyata drop 7,4 juta barrel, jauh lebih banyak dari yang diperkirakan sebesar hampir 3 juta barrel, : °
berbanding sangat terbalik dengan pekan sebelumnya yang masih surplus 1,8 juta barrel. Nanti malam sekitar jam 23.00 WIB AKRA 25.6 BUMI 25.6
akan dinantikan juga angka US Crude Oil Inventories yang akan diumumkan oleh EIA (Energy Information Administration) ° °
diperkirakan akan kembali tergerus 3,2 juta barrel, menyusul lenyapnya 7,1 juta barrel di pekan sebelumnya. BRIS 19.4 ANTM 15.9
. IHSG mengikuti jejak langkah market regional yang mana terlihat semakin nervous berada di ketinggian 7300 setelah jalani BREN 15.4 MPXL 15.4

rally akhir tahun yang cukup impresif. Walau masih aman di jalur Uptrend-nya, mungkin masih ada konsolidasi lanjutan pada
IHSG menuju ke level 7250-7240, up to 7190-7200 pada landasan MA20. NHKSI RESEARCH menyarankan para investor/trader
untuk lebih mengetatkan level Trailing Stop di saat-saat sekarang ini, sambil menunggu momentum yang tepat untuk kembali

BUY ON WEAKNESS.
Company News Government Bond Yields & FX
o ADMR: Suntik Modal Anak Usaha IDR376 Miliar
o META: Caplok Pemilik PLTM Lau Gunung IDR45 Miliar Last Chg'
o VKTR: Bangun Fasilitas IDR180 Miliar Tenor: 10 year 6.66% 0.15%
Domestic & Global News USDIDR 15,480 0.06%
. Menperin Wanti-wanti China Minta Perbaiki Tata Kelola Investasi Smelter di RI KRWIDR 11.86 0.27%
. Resmi! Arab Saudi Gabung Blok BRICS : ere
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Technology 4427.09 9.09 0.21% Dow | 3743019 2808 0.76%
Transportation & Logistic 1656.97 2.01 0.12% ow Jones 43019 (284.85)  -0.76%
Infrastructure 1577.29 098  0.06% S&P 500 470481 (38.02)  -0.80%
FTSE 100 7,682.33 39.19 -0.51%
Consumer Cyclicals 825.24 0.19 0.02% ( )
Property 709.73 0.88 0.12% DAX 16,538.39 (230.97) -1.38%
Industrial 1103.81 170 -0.15% R s T
Finance 1448.02 -4.06 -0.28% Hang Seng 16,646.41 (142.14) -0.85%
Energy 2134.81 -8.16 -0.38% Shanghai 2,967.25 4.97 0.17%
Basic Material 1326.31 -5.83 -0.44% Kospi 2,607.31 (62.50) -2.34%
Consumer Non-Cyclicals 718.44 -5.97 -0.82% EIDO 22.05 (0.16) 0.72%
Healthcare 1341.16 -12.40 -0.92% e
Indonesia Macroeconomic Data Comn:lodltles "
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. . Y ) > oaLs (17g5) o ;5/
[o} roy oz. J . . -0.85%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17% de Ol ($y/bbl) "
Crude Oi 72.70 2.32 3.30%
FX Reserve (USD bn) 138.10 133.10 Current Acc (USD bn) -0.90 -1.90 Coal ($/ton) 128.50 0.75 0.59%
TrdBalance (USDbn) 241 348 Gowt.SpendingYoy ~ -376%  10.62% Nickel LME ($/MT) 16,409 (165.0) -1.00%
Exports Yoy -8.56%  -10.43%  FDI (USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 25294 1100  0.44%
Imports Yoy 3.29% -2.42% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,621 (39.0) -1.07%
Inflation Yoy 2.61%  2.86% Cons. Confidence* 123.60 123.30
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ADMR : Suntik Modal Anak Usaha IDR376 Miliar META : Caplok Pemilik PLTM Lau Gunung IDR45 Miliar
PT Adaro Minerals Indonesia Tbk (ADMR) mendongkrak PT Nusantara Infrastructure Tbk (META) menuntaskan akuisisi
modal Alam Tri Cakra Indonesia (ATCI) IDR376,68 miliar. Itu 496.645 saham Inpola Meka Energi (IME) IDR45,17 miliar.

dilakukan dengan menyerap 376.687 saham baru Alam Tri Pengambilalihan 38,77 persen saham IME dilakukan melalui
Cakra. Transaksi itu, untuk mendukung ekspansi di masa Energi Infranusantara (El). Saham itu, dibeli El dari
mendatang. Lalu, dilakukan peningkatan modal dasar Alam Pembangunan Perumahan Energi (PPE). Pelaksanaan transaksi
Tri Cakra menjadi IDR1,65 triliun terbagi atas 1.658.748 berpotensi menambah aset, dan ekuitas perseroan.
lembar dari semula IDR1,62 miliar terbagi atas 1.620.448 Pelaksanaan transaksi itu, diyakini bakal memberi dampak
saham. Kemudian, dilakukan  peningkatan  modal positif, dan tidak memberi dampak negatif. (Emiten News)

ditempatkan dan disetor Alam Tri Cakra menjadi IDR414,68
miliar. (Emiten News)

VKTR  :Bangun Fasilitas IDR180 Miliar

PT VKTR Teknologi Mobilitas Thk (VKTR) mengeksekusi
transaksi afiliasi senilai IDR180,07 miliar. Transaksi tersebut
melibatkan perseroan, Bakrie Construction (BC), dan Bakrie
Metal Industries (BMI). Perjanjian telah diteken pada 28
Desember 2023. Perjanjian melibatkan tiga bidang. Yaitu,
perjanjian  konstruksi, gadai saham, dan jaminan
perusahaan. Perjanjian konstruksi diteken dengan Bakrie
Construction. Itu seiring dengan pekerjaan dan jasa
pembangunan konstruksi untuk aktivitas industri dan
perkantoran pada fasilitas perseroan di Jalan Raya
Magelang Purworejo KM 10, Tempurejo, Tempuran,
Magelang, Jawa Tengah. (Emiten News)

Domestic & Global News

Menperin Wanti-wanti China Minta Perbaiki Tata Kelola Investasi Smelter di Rl

Menteri Perindustrian Agus Gumiwang Kartasasmita mengeklaim telah meminta pemerintah China untuk melakukan asesmen
dan memperbaiki tata kelola industri smelter China di Indonesia. Hal itu ia sampaikan saat bertemu dengan menteri industri
China yang sempat berkunjung ke Kantor Kementerian Perindustrian beberapa waktu lalu. Tak hanya itu, Agus juga menilai
proses pergantian tenaga kerja asing di pabrik-pabrik olahan milik China tidak berjalan dengan baik. Banyak pekerja baru yang
tidak sepenuhnya memahami kondisi lapangan dan kultur di Indonesia. Adapun, terkait kasus ledakan pabrik pengolahan atau
smelter nikel di kawasan Indonesia Morowali Industrial Park (IMIP), Morowali, Sulawesi Tengah baru-baru ini, Kementerian
Perindustrian (Kemenperin) bakal menyiapkan sanksi kepada PT Indonesia Tsingshan Stainless Steel (ITSS) apabila terbukti
melanggar standar operasional prosedur (SOP). Agus mengatakan, pihaknya akan memberikan sanksi sesuai dengan kadar
kesalahan yang akan terungkap dari hasil investigasi yang masih berlangsung saat ini. (Bisnis)

Resmi! Arab Saudi Gabung Blok BRICS

TV pemerintah Arab Saudi melaporkan bahwa Saudi secara resmi telah bergabung dengan negara-negara blok BRICS pada Selasa
(2/1/2024). Mengutip Reuters, Rabu (3/1), Menteri Luar Negeri Arab Saudi pada Agustus 2023 menuturkan bahwa Saudi akan
mempelajari rinciannya sebelum usulan bergabung pada 1 Januari 2023 dan mengambil "keputusan yang tepat". Tak hanya itu,
Pangeran Faisal bin Farhan juga mengatakan bahwa BRICS dapat menjadi jalan yang krusial untuk memperkuat kerjasama.
Anggota BRICS sebelumnya termasuk Brasil, Rusia, India, China, dan Afrika Selatan. Kini jumlah anggota akan bertambah dua kali
lipat dengan Arab Saudi yang bergabung dengan Uni Emirat Arab, Mesir, Iran, dan Ethiopia sebagai anggota baru. Adapun,
Masuknya Arab Saudi terjadi di tengah ketegangan geopolitik antara Amerika Serikat (AS) dan China, serta perluasan pengaruh
China dalam kerajaan tersebut. Meskipun hubungan Arab Saudi dengan AS masih berlanjut dengan kuat, kerajaan tersebut
semakin mengambil jalannya sendiri karena kekhawatirannya kurangnya komitmen dari Negeri Paman Sam terhadap keamanan
Teluk dibandingkan di masa lalu. China selaku pelanggan minyak terbesar Arab Saudi juga telah memimpin seruan perluasan BRIC
untuk menjadi penyeimbang terhadap negara-negara Barat. (Bisnis)
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— End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return Dividend Sales EPS Adi.
Price Last Year Target Price® Rating Potentia Change  Cap EPS pyps °0 Equity Yield TTM Growth Growth —
Price I (%) (%) (IDRtm) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,780.2

BBCA 8,350 9,400 10,300 Overweight 10.2 94 11526 23 9% 4 9% 215 23 205 255 09
BERI 5,600 5,725 6,300 Overweight 125 15.5 B4BY 15.1x 2.8x 18.6 3.0 145 127 11
BEBNI 5,350 5,375 6,100 Overweight 140 154 19595 5 .8x 1.4x 150 3.7 125 15.1 11
BMRI 6,100 6,050 6,900 Overweight 13.1 226 569.3 11.5x 2.3x% 218 43 17.2 274 12
AMAR 316 320 400 Buy 26.6 36.2 58 25.6x 17 6.9 MNSA 26.2 M A 06
Consumer Mon-Cyclicals 1,181.6

INDF 6,400 6,450 7,400 Buy 156 (5.2) 56.2 G.4x 1.0x 16.0 40 3.8 526 0.4
ICBP 10,625 10,575 13,600 Buy 280 44 1239 14 5% 3.0x 219 18 45 1130 0.3
UNVR 3,530 3,530 4,200 Buy 180 (23.3) 1347 T3 250x 89.0 38 (3.3) {9.1) 0.0
MYOR 2,420 2,490 3,200 Buy 322 (4.7 541 18 7x 3.8x 225 14 30 B57 05
CPIN 4,970 5,025 5,500 Overweight 107 (13.9) 815  33.6x 2.8x 87 20 85  (160) 05
IPFA 1,160 1,180 1,400 Buy 07 (147) 136  14.5x 1.0x 732 43 26 (381) 06
AALI 7,125 7,025 8,000 Overweight 123 (13.4) 137 10.5x 0.6x 6.1 56 (5.1 (34.2) 0.9
TBLA 695 695 900 Buy 285 36 432 4 5% 0.5x 115 29 06 [27.B) 05
Consumer Cyclicals 409.1

ERAA 416 426 600 Buy 447 6.1 6.6 T9x 1.0x% 125 46 225 [27.1) 08
IMAFRI 1,900 1,790 2,400 Buy 26.3 34.3 315 14 %% 3.3x% 245 0.4 26.4 [5.0) 05
HRTA 352 348 580 Buy 67.6 725 16 5.3x 0.8x 171 34 B2B 255 04
Healthcare 255.0

KLBF 1,605 1,610 1,800 Overweight 121 (24.3) 752 25.3x 3.6x 148 24 65  (16.9) 04
S1DO 525 525 550 Hold 4R [295) 158 16.2% 4 6% 280 68 9.7 [1B.6) 06
MIKA 2,620 2,850 3,000 Overweight 145 (14.4) 373 38.5x 6.5% 177 14 27 (5.1) 0.2
Infrastructure 1,92296

TLKM 3,060 3,050 4,200 Buy 212 16 53923 16.6x 3.0x 126 42 22 176 0.9
1SMR 4 B50 4 B70 5,100 Overweight 52 530 35.2 4 6x 1.3x% 317 16 201 4832 10
EXCL 2,050 2,000 3,800 Buy 854 [12.8) 268 22.9x 1.0x 49 20 105  [18.1) 09
TOWR 1015 990 1,310 Buy 251 [13.6) 518  15.3x 3.2x 222 24 76 (3.9 05
TBIG 2,130 2,090 2,390 Overweight 122 (8.6) 483 313k 4.5x 13.2 28 0.6 (8.5 04
MTEL 6BO 705 B&O Buy 265 (B.7) 56.8 28 3x 17 6.0 3.1 118 [22.7) 05
WIKS 240 240 1,280 Buy 4333  (70.2) 22 /A 03x  [585) NSA 17.9 [20784.5) 10
PTPP a1g 428 1,700 Buy 2795 (38.6) 28 7.4% 0.2 3.3 MA (3.2) 69.6 10
Property & Real Estate 257.4

CTRA 1,165 1,170 1,300 Overweight 116 253 216 143 1.1x B.1 13 (B.B)  [(22.5) 07
PWQON 440 454 500 Overweight 136 [2.2) 212 11 6x 1.1x 10.3 15 16 248 10
Energy 1,4424

PGAS 1,135 1,130 1,770 Buy 559  (34.6) 775 7.9x 0.7x B2 124 18  (359) 0.6
ITMG 25750 25,650 26,500 Hold 29 (34.) 29.1 2.6% 1.1x 3.2 35.2 (30.2)  (54.8) 07
PTBA 2,530 2,440 4,900 Buy 937  (32.2) 29.1 4.6x 1.5x 280 4332 (107)  (62.2) 10
ADRO 2,410 2,380 2,870 Buy 181 (31.5) 77.1 27x 0.7x 288 99 (15.8)  (35.7) 13
Industrial 396.2

UNTR 23,225 22,625 25,500 Overweight 115 (10.3) BE.6 41x 1.1x 26.6 296 6.6 (1.3) 0.8
ASII 5,600 5,650 6,900 Buy 23.2 (0.9) 226.7 7.2 1.2x 16.5 116 8.8 10.2 1.0
Basic Ind. 1,736.0

SMGR 6,425 5,400 9,500 Buy 479 (4.1) 435 17.3x 1.0x 6.1 3.8 40  (100) 0.9
INTF 9,300 9,400 12,700 Buy 36.6 [5.6) 342 14 Bx 1.6x 111 17 109 36.4 L)
INCO 4420 4310 5,000 Overweight 13.1  (37.7) 439 11.2% 1.1x 105 20 73 320 12
ANTM 1,700 1,705 2,050 Buy 206 (150 409 101k 1.7x 17.1 47 (8.3) 84 15
NCKL 1,010 1,000 1,320 Buy 307 #NJA 637  10.8x 2.9 36.5 22 135.1 N/A N/A

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday — — — — — — —

1-Jan. - - - - - - —

Tuesday us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Dec P 47.9 48.4 48.2

2 —Jan. CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Dec 50.8 50.3 50.7
ID 11:00 CPIYoY Dec 2.61% 2.74% 2.86%
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Dec 52.2 — 51.7
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Dec 49.9 — 50.0

Wednesday us 22:00 ISM Manufacturing Dec 47.4 47.1 46.7

3-Jan. ID —  CPIYoY Dec 2.61% 2.74% 2.86%

Thursday us 20:15 ADP Employment Change Dec 113K 103K

4 —Jan. us 20:30 Initial Jobless Claims Dec 30 — 218K
CH 08:45 Caixin China PMI Composite Dec — 51.6
CH 08:45 Caixin China PMI Services Dec 51.6 515
GE 15:55 HCOB Germany Composite PMI Dec P 46.7 46.7
GE 20:00 CPIYoY Dec P 3.8% 3.2%
EC 16:00 HCOB Eurozone Composite PMI Dec P 47.0 47.0
KR 04:00 Foreign Reserves Dec — $417.08B
JP 07:30 lJibun Bank Japan PMI Mfg Dec F - 47.7

Friday us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Dec 168K 199K

5—Jan. us 20:30 Unemployment Rate Dec 3.8% 3.7%
uUs 22:00 Factory Orders Nov 2.1% -3.6%
us 22:00 Durable Goods Orders Nov F — 5.4%
1D — Foreign Reserves Dec — $138.108B
EC 17:00 CPlI MoM Dec P 0.2% -0.6%
JP 12:00 Consumer Confidence Index Dec 36.5 36.1

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS -

1-Jan. Cum Dividend -

Tuesday RUPS —

2 -Jan. Cum Dividend —

Wednesday RUPS —

3-Jan. Cum Dividend —

Thursday RUPS PYFA

4-Jan. Cum Dividend —

Friday RUPS TGUK

5-Jan. Cum Dividend IPCM, BSSR, SDRA

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 4 JANUARY 2024 :

Hampir mencapai target 7330, berpotensi bullish con-
solidation di area 7300-7375, rawan koreksi karena di
area all time high

Support terdekat : 7220-7440.

Support : 7220-7240 / 7200 / 7100 / 7040-7050 / 7000.
Resistance : 7310-7330 / 7355-7377.
ADVISE : LET YOUR PROFIT RUN, set your Trailing Stop.

PREDICTION 4 JANUARY 2024

Overview
Fibonacci traceback ke level 0.618 - 0.5 di swing sup-
port

Advise

Spec buy

Entry Level: 440-434

Target: 450-454 / 464-470 [/ 480
Stoploss: 430

PREDICTION 4 JANUARY 2024

Overview
Cup & handle breakout and continuation buy

Advise

Spec buy

Entry Level: 585-575
Target: 605-610 / 630-635
Stoploss: 565
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Daily Technical
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PREDICTION 4 JANUARY 2024

Overview
Breakout and retest

Advise

Spec Buy

Entry Level: 25750-25650

Target: 26300-26400 / 26800 / 28000-28100
Stoploss: 25525

PREDICTION 4 JANUARY 2024

Overview
Cup & handle pattern breakout

Advise

Buy

Entry Level: 1700-1660

Target: 1740-1745 / 1800-1830 / 1950-1990
Stoploss: 1635

PREDICTION 4 JANUARY 2024

Overview
Strong bullish momentum after breakout from MA50

Advise

Buy on Weakness

Entry Level: 870-840

Target: 890-900 / 945-950 / 980-1000
Stoploss: 820
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