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- JCI Index

- January 2 7,323.59
- W“’W/ Chg. 50.79 pts (+0.70%)
- Volume (bn shares) 13.99
Value (IDR tn) 6.76

Today’s Outlook:

S&P500 dan Nasdaq menutup hari pertama perdagangan 2024 di teritori negatif, terbebani oleh jatuhnya saham Apple
setelah Barclays downgrade raksasa teknologi ini menjadi “underweight” dan melemahnya juga nama-nama besar saham

Up 307 Down 219 Unchanged 153

Teknologi lainnya didorong oleh naiknya yield US Treasury yang sempat ke atas level psikologis 4.0% sebelum ditutup sedikit 1
menyusut ke 3.937%. Gerakan yield US Treasury tersebut dipercaya mewakili ekspektasi para investor terkait proyeksi MOSt ACtlve StOCks (IDR bn)
penurunan suku bunga AS tahun ini; yang pada akhirnya memberikan sentimen negatif pada saham-saham Teknologi yang
lebih menyukai lingkungan suku bunga rendah. Sejumlah data ekonomi penting akan menjadi perhatian di pekan ini: Notulen by Value
Rapat The Fed bulan Desember, dan laporan ketenagakerjaan akan melengkapi S&P Global US Manufacturing PMI (Des.)
yang tercatat masih berkutat di wilayah kontraksi. Demikian juga dengan wilayah Eurozone & Inggris yang mana Stocks Val. Stocks Val.
Manufacturing PMI (Des.) masih fragile di wilayah kontraksi. Kabar baik dari CHINA: Caixin Manufacturing PMI (Des.) semakin
menguat ke 50.8, berhasil lampaui ekspektasi & periode sebelumnya; sementara Korea Selatan hampir saja tak bertahan di BBRI 515.1 ADRO 185.3
perba}asan ekspansi(f de?g;n tergelincig ke posisi (49.9.) l\[ljanti malam se(l;itar jalzn 22|.00 WkIB al;‘an kdirilis dkatﬁ I?l\ﬁ . .
Manufacturing PMI (Des.) dan JOLTs Job Openings (Nov.) dari AS yang sedianya krusial untuk perhatikan apakah efel
kebijakan moneter ketat The Fed kepada ekonomi AS boleh dianggap sebagai tercapainya soft-landing dan menjustifikasi TPIA 306.9 AMMN 164.7
proyeksi pivot tahun ini. BRPT 295.8  BMRI 159.7
L] INDONESIA: Inflasi (Des.) sukses melandai ke level 2.61% yoy, lebih rendah dari estimasi 2.72% dan bulan sebelumnya
2.86%. Inﬂa5| Inti i pun lebih dlngm di angka 1.80% yoy, lebih rendah dari perkiraan 1.85% dan bulan November 1.87%. IHSG BBCA 287.3 BOGA 159.0
pun jak 50.8 points ke level 7323.6, fresh new High di awal tahun 2024 ini, selangkah lagi 20 o) 3
mencapai area ALL TIME HIGH 7355-7377 walau di tengah bayang bayang RSI negative divergence. NHKSI RESEARCH Asll 6.4 PGE 117.
menyarankan para investor/trader untuk memperhatikan animo market begitu level Target tersenut dicapai, untuk
mengantisipasi kemungkinan pullback/konsolidasi wajar.
. KOMODITAS: Harga MINYAK pun ditutup memerah pada hari pertama perdagangan 2024 seiring ekspektasi pemotongan R Q
suku bunga membayangi dan terhapusnya kekhawatiran akan bahaya serangan di Laut Merah. Minyak Brent ditutup FOTEIgn Transactlon (lDR bn)
melemah 1.5% di harga USD 75.89/barrel, sementara US West Texas Intermediate tergerus 1.8% ke posisi USD 70.38/barrel.
Harga turun karena para trader mengurangi ekspektasi berlebih terkait penurunan suku bunga AS di tahun 2024 ini. Buy
Penurunan suku bunga memang akan mengurangi biaya pinjaman konsumen, sehingga pada akhirnya dapat meningkatkan
pertumbuhan ekonomi dan permintaan minyak global. US Dollar juga menguat pada hari Selasa, sementara harga saham
terkonsolidasi, semakin menekan harga Minyak lebih rendah. Dollar yang lebih kuat membuat Minyak lebih mahal bagi para Sell
pembeli non-AS. Adapun harga Minyak telah naik sekitar USD 2 pada perdagangan sebelumnya menyusul serangan terhadap
kapal di Laut Merah oleh pemberontak Houthi di akhir pekan, dan laporan adanya kedatangan kapal perang Iran pada hari Net Buy (Sell)
Senin. Dengan demikian para trader pun sedang mengevaluasi situasi pasar, di mana tidak ada gangguan pasokan yang
berarti dan kecil kemungkinan kapal perang Iran akan terlibat bentrokan dengan kapal perang Amerika. Top Buy NB Val Top Sell NS Val
L] Pada hari Minggu yang lalu, helikopter AS menangkis serangan militan Houthi (yang didukung Iran) atas kapal kontainer
yang dioperasikan oleh Maersk — Denmark di Laut Merah. Pada hari Senin-nya, sebuah kapal perang Iran telah memasuki BBCA 135.1 BBRI 50.1
Laut Merah, menurut kantor berita semi-resmi Tasnim. Shipping companies Maersk dari Denmark dan saingannya dari Hapag . .
-Lloyd dari Jerman mengatakan kapal kontainer mereka masih akan hindari jalur Laut Merah yang memberikan akses ke TPIA 51.5 AMMN 17.2
Terusan Suez. Konflik yang lebih luas dapat menutup jalur laut penting untuk transportasi minyak. Survei Reuters terhadap . :
para ekonom dan analis memperkirakan harga minyak mentah Brent rata-rata USD 82,56/barrel tahun ini, naik sedikit dari EILM 36.2 MIKA 14.7
rata-rata tahun 2023 sebesar USD 82,17/barrel, dengan pertumbuhan global yang lemah diperkirakan akan membatasi . .
permintaan; namun di sisi lain ketegangan geopolitik dapat mendongkrak harga. Di China, ekspektasi investor terhadap BMRI 33.8 INDF 13.2
langkah-langkah stimulus ekonomi meningkat setelah aktivitas manufaktur menyusut pada bulan Desember untuk bulan . .
ketiga. Secercah stimulus dapat meningkatkan permintaan akan minyak dan mendukung harga minyak mentah. Secara TLKM 243 SCMA 9.1

terpisah, OPEC+ berencana mengadakan pertemuan Komite Pemantau Kementerian Gabungan (Joint Ministerial Monitoring
Committee/JMMC) di awal bulan Februari, meskipun tanggal pastinya belum diputuskan.

Company News

®  ERAA: Injeksi Entitas Usaha IDR266 Miliar Government Bond Yields & FX
L] PGAS: Bakal Pasok Kebutuhan Gas di Kawasan OCBD
e ADRO: Injeksi Modal Entitas Usaha IDR136,17 Miliar Last Chg.
Domestic & Global News Tenor: 10 year 6.52% 0.03%
L Terl_mgkap! Alasan Sri Mulyani Pungut _Pajak Rokok Elektrik 10% USDIDR 15,470 0.47%
. Rusia Gempur Dua Kota Terbesar Ukraina dalam Gelombang Serangan Baru KRWIDR 11.89 0.27%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Transportation & Logistic 1654.96 53.45 3.34% Dow | 37 715.04 2550 0.079
Energy 2142.96 42.11 2.00% owJones o : 07%
Basic Material 1332.14 24.67 1.89% S&P 500 474283 (27000 -0.57%
Industrial 1105.51 11.74 1.07% FTSE 100 772152 (11.72) 0.15%
Consumer Cyclicals 825.05 3.63 0.44% DAX 16769.36 1772 0.11%
Infrastructure 1576.31 6.28 0.40% Nikkei 33046417 (75.45)  -0.22%
Consumer Non-Cyclicals 724.41 2.01 0.28% Hang Seng 16,788.55  (258.84)  -1.52%
Technology 4418.00 -17.60 -0.40% Shanghai 2,962.28  (12.66)  -0.43%
Finance 1452.08 -6.24 -0.43% Kospi 2,669.81 14.53 0.55%
Property 710.61 -3.57 -0.50% EIDO 2221 (0.11) 0.49%
Healthcare 1353.56 -22.60 -1.64% e
Indonesia Macroeconomic Data Comn:lodltles "
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. . Y ) "D (1 ; o ;9/
[o} roy oz. J d 5 -0.19%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17% de Ol ($y/bbl) ( )
Crude Oi 70.38 1.27 -1.77%
FX Reserve (USD bn) 138.10 133.10 Current Acc (USD bn) -0.90 -1.90 Coal (S/ton) 127.75 (18.65) -12.74%
TrdBalance (USDbn) 241 348 Gowt.SpendingYoy ~ -376%  10.62% Nickel LME ($/MT) 16574 (29.0) -0.17%
Exports Yoy -8.56%  -10.43%  FDI(USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 25184 (231.0) -0.91%
Imports Yoy 3.29% -2.42% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,660 (61.0) -1.64%
Inflation Yoy 2.61%  2.86% Cons. Confidence* 123.60 123.30
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Company News

ERAA :Injeksi Entitas Usaha IDR266 Miliar

PT Erajaya Swasembada Tbk (ERAA) memperkuat modal
entitas usaha senilai IDR266,11 miliar. Dana itu, masing-
masing untuk Era Boga Nusantara (EBN) IDR78,11 miliar,
dan Era Kopi Anda (EKA) IDR188 miliar. Penguatan modal
EBN dilakukan dengan penerbitan 78.117 saham baru
dengan nominal IDR1 juta. Seluruh saham baru EBN senilai
IDR78,11 miliar itu, diserap oleh perseroan. Selanjutnya,
penguatan modal EKA dilakukan dengan cara menerbitkan
188 ribu saham bernominal IDR1 juta. Saham baru setara
IDR188 miliar tersebut, diambil seluruhnya oleh EBN.
(Emiten News)
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PGAS : Bakal Pasok Kebutuhan Gas di Kawasan OCBD

PT Pertamina Gas Negara Tbk (PGAS) berkomitmen
menggalakkan pemanfaatan gas bumi dengan pengaliran
melalui gas pipa, Compressed Natural Gas (CNG) atau Liquefied
Natural Gas (LNG) untuk memenuhi kebutuhan gas bumi
rumah tangga dan komersial melalui penandatanganan Nota
Kesepahaman dengan PT Olympic Bangun Persada (OBP) untuk
rencana Kerja Sama Pemanfaatan Gas Bumi dan
Pengembangan Bisnis Lainnya di Kawasan One Central Business
District (OCBD), Kota Bogor. Rencana kerjasama antara PGN
dengan OBP menandakan dukungan serta kesiapan
pemerintah untuk beralih ke pilihan energi yang lebih bersih

serta guna memanfaatkan gas untuk domestik. (Emiten News)

ADRO :Injeksi Modal Entitas Usaha IDR136,17 Miliar

Entitas PT Adaro Energy Indonesia Tbk (ADRO) menginjeksi
modal Indoprima Niaga Sejahtera (INS) IDR136,17 miliar.
Guyuran pinjaman itu, dilakukan anak usaha perseroan
yaitu Alam Tri Abadi (ATA). Teken perjanjian telah dilakukan
pada 28 Desember 2023. Fasilitas pinjaman itu, dibekali
dengan bunga 7 persen per tahun, dihitung berdasar masing
-masing jumlah pinjaman vyang dicairkan. Pinjaman
berdurasi satu tahun alias jatuh tempo 31 Desember 2024.
Dana tersebut untuk kegiatan operasional INS dan/anak
usaha. (Emiten News)

Domestic & Global News

Terungkap! Alasan Sri Mulyani Pungut Pajak Rokok Elektrik 10%

Menteri Keuangan Sri Mulyani Indrawati mulai memberlakukan pengenaan pajak rokok elektrik sebesar 10% dari cukai rokok
yang berlaku mulai 1 Januari 2024. Ketentuan tersebut tertuang dalam Peraturan Menteri Keuangan (PMK) No. 143/2023 tentang
Tata Cara Pemungutan, Pemotongan, dan Penyetoran Pajak Rokok. Direktur Jenderal Perimbangan Keuangan Kemenkeu Luky
Alfirman menyampaikan bahwa pertimbangan penerapan pajak rokok elektrik tersebut untuk memberikan keadilan kepada
pelaku industri. Lebih lanjut, dia menyampaikan penerimaan negara dari pengenaan pajak rokok elektrik juga sangat kecil, yaitu
hanya sebesar IDR 175 miliar pada 2023 atau 10% dari cukai rokok elektrik yang sebesar IDR 1,75 triliun. Sementara itu,
penerimaan cukai rokok elektrik tersebut juga masih kecil, yaitu hanya 0,82% dari total penerimaan cukai hasil tembakau. (Bisnis)

Rusia Gempur Dua Kota Terbesar Ukraina dalam Gelombang Serangan Baru

Rusia menggempur dua kota terbesar di Ukraina dalam gelombang baru serangan udara pada hari Selasa, menewaskan
sedikitnya lima warga sipil dan mendorong seruan kepada Barat untuk segera memberikan lebih banyak bantuan militer.
Serangan rudal dan pesawat tak berawak di ibukota Kyiv dan kota Kharkiv di timur laut juga melukai puluhan orang,
menyebabkan kerusakan yang meluas dan memutus aliran listrik, kata para pejabat. Rusia telah mengintensifkan serangannya
selama periode Tahun Baru, dengan Presiden Vladimir Putin memperingatkan pada hari Senin bahwa serangan udara Ukraina di
kota Belgorod, Rusia, yang menurut Moskow menewaskan 25 warga sipil, "tidak akan dibiarkan begitu saja". Asap mengepul dari
sisi bangunan yang hangus terbakar di sebuah gedung bertingkat di Kyiv di mana walikota Vitali Klitschko mengatakan bahwa
seorang wanita tua telah terbunuh dan 49 orang terluka. Layanan darurat juga menemukan satu mayat lagi dari dalam gedung
tersebut. (Reuters)
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End of Upside 1 Year Market Price/ Price / Return Dividend Sales EPS Adi.
Last Year Target Price™ Rating Potentia Change Cap — on Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price I (38) (24) (IDR tn) [2&) (2a) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,782.8

BBCA 9425 9,400 10,300 Overweight 9.3 10,2 1,161%9 24 1x 49 215 23 205 25.5 09
BBRI 5,675 5,725 6,300 Overweight 11.0 16.5 860.1 15.3x 2.8x 1B.6 3.0 lag 127 1.1
BENI 5,375 5,375 6,100 Overweight 13.5 16.5 200.5 9.Bx 1.4x 15.0 3.7 125 15.1 1.1
BMRI 6,125 6,050 6,900 Overweight 127 241 5717 11.5x% 2.3x% 218 43 17.2 274 1.2
AMAR 312 320 400 Buy 28.2 33.3 57 25. 2% 1.7x 69 N/A 26.2 NfA 0.6
Consumer Non-Cyclicals 1,179.0

INDF 6,450 6,450 7400 Overweight 147 (4.8) 56.6 6.4x 1.0% 16.0 40 3.8 52.6 0.4
ICBP 10,650 10,575 13,600 Buy 277 44 1242 14.8x 3.0x 219 18 45 113.0 0.3
UNVR 3,550 3,530 4,200 Buy 183 (23.2) 1354 27 48y 252 £0.0 38 (3.3) [9.1) 0.0
MYOR 2,470 2,480 3,200 Buy 296 (0.8) 55.2 18.1x 4.0x 225 14 3.0 85.7 05
CPIN 5,025 5,025 5,500 Overweight 95 (115 B24  340x 2.8x 87 20 B5  [160) 0.5
IPFA 1,170 1,180 1,400 Buy 197 (12.7) 137 148x 1.0% 72 43 26 (341 0.6
AALI 7,100 7,025 8,000 Overweight 127 (118 137 104x 0.6% 6.1 56 51 (342 09
TBLA 700 695 900 Buy 28.6 3.5 4.3 4.6x 0.5% 119 29 0.6 (27.8) 0.5
Consumer Cyclicals 4062

ERAA 424 436 600 Buy 415 9.3 6.8 8.1x 1.0% 125 45 225 (27.1) 0.8
MAPI 1,895 1,790 2,400 Buy 26.6 33.9 315 14.5x 3.3x 249 0.4 26.4 (5.0) 0.5
HRTA 356 348 580 Buy 65.7 745 16 5.3x 0.9% 17.1 34 828 259 0.4
Healthcare 258.5

KLBF 1,620 1,610 1,800 Overweight 111 (21.4) 758  255x 3.6 14.8 23 65  [15.9) 04
SIDO 510 525 550 Overweight 78 (31.5) 15.3 15.8x 4.5% 280 7.0 (9.7) [18.6) 0.6
MIKA 2,710 2,850 3,000 Overweight 107 (BE) 386  39.8x B.7x 177 14 27 (5.1) 02
Infrastructure 1,898 86

TLEM 3,990 3,950 4,800 Buy 20.3 5.0 395.3 16.7x 3.0x 186 42 22 176 09
ISMR 4 850 4870 5,100 Overweight 52 559 35.2 4.6x 1.3x 31.7 16 201 4832 10
EXCL 2,000 2,000 3,800 Buy 200 (7.8 26.3 22.3x 1.0% 49 2.1 105  (15.1) 0.9
TOWR 1,010 950 1,310 Buy 297 (12.2) 515 15.2% 3.2% 222 24 76 (3.9 0.5
TBIG 2,130 2,090 2,380 Overweight 122 (7.0) 483 31.3x 4.5x 13.2 28 0.6 (8.5) 04
MTEL 685 705 860 Buy 25.5 (9.3) 57.2 28.5x 1.7x 6.0 3.1 118 (22.7) 0.5
WIKA 240 240 1,280 Buy 4333 (70.2) 22 MfA 0.3% [58.5) N/A 17.9 (20784.6) 10
PTPP 450 428 1,700 Buy 2778 (375) 18 7.5x 0.2% 3.3 N/A [9.2) 9.6 10
Property & Real Estate 258.7

CTRA 1,165 1,170 1,300 Overweight 116 26.6 216 14.3x 1.1x 81 13 (8.8) [22.5) 0.7
PWON 442 454 500 Overweight 13.1 (2.6) 21.3 11.6x 1.1x 10.3 15 16 248 10
Energy 1,429.0

PGAS 1,140 1,130 1,770 Buy 553  (34.5) 7.6 7.9x 0.7x B2 12.4 19 [359) 0.6
ITMG 26,375 25,650 26,500 Haold 05 (334 9.8 2.7x 1.1x 39.2 344 (30.2)  (54.8) 07
PTBA 2,530 2,440 4,900 Buy 937  (314) 29.1 46x 1.5% 28.0 4332 (1070 (52.2) 10
ADRO 2,430 2,380 2,870 Buy 153 (30.6) 796 2.8 0.7x 288 35 {(15.8)  (35.7) 1.3
Industrial 390.7

UNTR 23,475 22,625 25,300 Overweight 103 (9.0 B7E 4.7x 1.1x 26.6 29.3 6.6 [1.3) 0.8
ASI 5,700 5,650 6,900 Buy 211 - 2308 T.4x 1.2x 16.5 114 8B 10.2 10
Basic Ind. 1,682.9

SMGR §,475 6,400 9,500 Buy 457 (2.3) 438 17.4x 1.0x 6.1 38 40 (100 0.9
INTP 9,425 9,400 12,700 Buy 347 (5.3) 347 15.0x 1.6x 11.1 17 109 364 0.7
INCO 4420 4310 5,000 Overweight 131 (37.3) 438 11.2% 1.1x 10.5 20 73 320 12
ANTM 1,735 1,705 2,050 Buy 182 (124) 417 10.3x 1.7% 17.1 46 (8.3) B4 15
NCKL 1,015 1,000 1,320 Buy 300 &NJA 640  10.9x 2.9x 36.5 22 135.1 NfA NJA

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

Hour
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Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday - - - - — — —

1-Jan. - - - - - - —

Tuesday us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Dec P 47.9 48.4 48.2

2 —Jan. CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Dec 50.8 50.3 50.7
ID 11:00 CPIYoY Dec 2.61% 2.74% 2.86%
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Dec 52.2 — 51.7
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Dec 49.9 — 50.0

Wednesday us 22:00 ISM Manufacturing Dec 47.2 46.7

3-Jan. ID —  CPIYoY Dec 2.77% 2.86%

Thursday us 20:15 ADP Employment Change Dec 113K 103K

4 —Jan. us 20:30 Initial Jobless Claims Dec 30 — 218K
CH 08:45 Caixin China PMI Composite Dec — 51.6
CH 08:45 Caixin China PMI Services Dec 51.6 515
GE 15:55 HCOB Germany Composite PMI Dec P 46.7 46.7
GE 20:00 CPIYoY Dec P 3.8% 3.2%
EC 16:00 HCOB Eurozone Composite PMI Dec P 47.0 47.0
KR 04:00 Foreign Reserves Dec — $417.08B
JP 07:30 lJibun Bank Japan PMI Mfg Dec F - 47.7

Friday us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Dec 168K 199K

5—Jan. us 20:30 Unemployment Rate Dec 3.8% 3.7%
uUs 22:00 Factory Orders Nov 2.1% -3.6%
us 22:00 Durable Goods Orders Nov F — 5.4%
1D — Foreign Reserves Dec — $138.108B
EC 17:00 CPlI MoM Dec P 0.2% -0.6%
JP 12:00 Consumer Confidence Index Dec 36.5 36.1

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS -

1-Jan. Cum Dividend -

Tuesday RUPS —

2 -Jan. Cum Dividend —

Wednesday RUPS —

3-Jan. Cum Dividend —

Thursday RUPS PYFA

4-Jan. Cum Dividend —

Friday RUPS TGUK

5-Jan. Cum Dividend IPCM, BSSR, SDRA

Source: Bloomberg

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id

Page 4



Daily Technical
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IHSG projection for 3 JANUARY 2024 :

Berhasil close di level all time high dan hampir men-
capai target 7330, berpotensi melakukan bullish consol-
idation di area 7300-7375, rawan koreksi

Support terdekat : 7220-7440.

Support : 7220-7240 / 7200 / 7100 / 7040-7050 / 7000.
Resistance : 7310-7330 / 7355-7377.

ADVISE : LET YOUR PROFIT RUN, set your Trailing
Stop.

PREDICTION 3 JANUARY 2024

Overview
Bullish RSI divergence, confirm breakout with volume

Advise

Buy on Weakness

Entry Level: 92-95

Target: 99-100 / 105-106 / 112-114
Stoploss: 89

PREDICTION 3 JANUARY 2024

Overview
Strong accumulation on long-term trendline (support)

Advise

Spec. Buy

Entry Level: 5025-4970

Target: 5100-5150 / 5350-5375 / 5675-5700
Stoploss: 4950
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Daily Technical

WIFI—PT Solusi Sinergi Digital Tbk
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PREDICTION 3 JANUARY 2024

Overview

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Price at weekly support, RSI golden cross, strong down-

side rejection

Advise

Spec. Buy

Entry Level: 152-155
Average Up > 157

Target: 160-161 / 170-172
Stoploss: 150

PREDICTION 3 JANUARY 2024

Overview

Breakout from strong resistance & retest, new support

held strong

Advise

Buy

Entry Level: 2690-2650

Average Up > 2720

Target: 2830/ 2860-2900 / 3070-3100
Stoploss: 2620

PREDICTION 3 JANUARY 2024

Overview
Double bottom, breakout from support

Advise

Buy on Weakness

Entry Level: 2530-2470

Average Up > 2550

Target: 2590 / 2640-2660 / 2720-2750
Stoploss: 2450
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