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Today’s Outlook:

L] DJIA dan S&P 500 menguat ke rekor penutupannya pada perdagangan hari Senin (29/01/24), karena investor
menambah posisi bullish pada sektor Teknologi menjelang laporan pendapatan dari beberapa perusahaan teknologi
berkapitalisasi besar, ditambah event ekonomi makro utama termasuk FOMC Meeting Federal Reserve dan laporan
tenaga kerja bulanan yang akan dirilis pada akhir pekan ini. NASDAQ memimpin penguatan dari ketiga indeks saham
utama AS dengan melonjak 1.1% menyambut musim laporan keuangan; 19% dari perusahaan S&P500 termasuk 5
dari “Magnificent Seven” yaitu Alphabet, Microsoft, Apple, Amazon, dan Meta berturut-turut dijadwalkan akan
merilis kinerja tahunan mereka. Permulaan pekan pasar saham yang gemilang ini juga terbantu oleh turunnya yield
US Treasury, menyusul melonggarnya kekhawatiran atas level pinjaman US Treasury yang direncanakan, dari tadi
USD 816 miliar turun menjadi USD 760 miliar. FOMC Meeting Federal Reserve akan dimulai hari Selasa, di mana
khalayak ramai telah memperkirakan akan menelurkan keputusan menahan suku bunga tetap di level saat ini ;
selanjutnya para investor akan giat mencari petunjuk mengenai pemotongan suku bunga. Selain itu, para pelaku
pasar juga akan memantau lekat-lekat data tenaga kerja JOLTS job opening dan Consumer Confidence di hari yang
sama, di mana AS diprediksi menciptakan 8.75juta lowongan kerja baru di bulan Desember dan konsumen punya
pandangan yang lebih optimis atas dunia usaha di bulan January ini ; sebelum disusul oleh ADP Nonfarm Payroll dan
Initial Jobless Claims pada hari Rabu & Kamisnya.

L] MARKET ASIA & EROPA: Namun sebelum data itu semua, Jepang akan awali pagi ini dengan data tenaga kerja &
unemployment rate mereka untuk bulan Desember di mana diramalkan tidak akan banyak berubah dengan bulan
sebelumnya. Saham Eropa kemarin juga menyentuh titik tertinggi 2tahun seiring optimisme yang sama atas
pemotongan suku bunga The Fed dan bank sentral lain seantero dunia turut mewarnai sentimen market. Rally pasar
saham MSCI all-country world index memulai pekan yang sarat dengan laporan keuangan perusahaan-perusahaan
besar, angka Inflasi Eropa, serta pertemuan Bank of England. Adapun mata uang Euro anjlok ke titik terendah hampir
7minggu seiring semakin bertumbuhnya optimisme atas pemotongan suku bunga tahun ini. Dollar Index juga mundur
teratur , berbarengan dengan yield US Treasury tenor 10tahun yang drop 8.6bps pada yield 4.074%, sementara
German bund tenor 10tahun sebagai acuan obligasi Eropa, tergelincir 0.8bps pada yield 2.230%. Market Asia pun tak
mau kalah turut melaju ke utara seiring pemerintah China meluncurkan langkah-langkah untuk stabilisasi pasar
mereka di tengah sentimen negatif akibat pengadilan Hong Kong melikuidasi perusahaan property raksasa China
Evergrande. Di saat yang sama, para hedge funds mengeksekusi aksi beli besar-besaran pada saham-saham
perusahaan China, bahkan yang nilainya tertinggi dalam Stahun selama 3hari belakangan ini, berkat paket
penyelamatan pasar saham yang diluncurkan pemerintah China. Data penting dari benua Eropa hari adalah perkiraan
awal German GDP 4Q23 di mana ekonomi masih terkontraksi 0.2% yoy, sedikit membaik dari posisi -0.4% di kuartal
sebelumnya. Lebih sore lagi, perkiraan GDP yang sama akan diumumkan oleh Eurozone di mana pertumbuhan
ekonomi 4Q23 pun diramalkan belum banyak berubah dari kuartal sebelumnya.

L] KOMODITAS: Harga MINYAK jatuh lebih dari 1 Dollar akibat berita guncangnya pasar property China menyulut
kekhawatiran akan demand global bahan bakar, membuat para trader kembali mengevaluasi resiko premium dari
meningkatnya konflik Timur Tengah. Di sisi lain, harga EMAS ditutup 0.4% lebih tinggi pada harga USD 2025.4/ounce.

L] IHSG berhasil memanjat naik 20points ke level penutupan 7157.175 didukung oleh minat beli asing sejumlah IDR
242.35 milyar setelah bergerak cukup volatile di teritori negatif, kebanyakan ditopang oleh saham-saham bank big-
caps ; di tengah tempo perdagangan yang berhati-hati menyongsong data Inflasi Indonesia dan keputusan bank
sentral AS. Namun posisi Closing IHSG belum mampu mengamankan posisinya bahkan ke atas MA50 sebagai
Resistance pertama di angka 7164. NHKSI RESEARCH masih menyarankan para investor/trader untuk WAIT & SEE
dan kurangi posisi portfolio sambil menunggu animo market yang bullish lebih mantap.

Company News

. BBTN: Patok Dana Nasabah Prioritas IDR57 T
L] BBNI: Kantongi Laba IDR20,9 T di 2023

L] WIFI: Injeksi Anak Usaha

Domestic & Global News
L] Sri Mulyani Anggarkan IDR 11,25 Triliun untuk BLT IDR 200.000
L] Pengadilan Hong Kong Perintahkan Likuidasi Evergrande, Punya Utang IDR 4.700 Triliun
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January 29 7,157.18
Chg. 20.09 pts (+0.28%)
Volume (bn shares) 18.72
Value (IDR tn) 9.25

Up 201 Down 265 Unchanged 220

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 801.9 BBNI 349.5
BMRI 797.2 TLKM 236.7
BBCA 696.7 TPIA 231.8
ASII 659.4 AMMN 202.4
GOTO 482.8 BOGA 134.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,282
Sell 3,738
Net Buy (Sell) 544
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 118.3 ASII 41.7
BBRI 51.7 KLBF 27.3
AMMN 42.8 AKRA 23.8
BRIS 38.9 CUAN 13.7
TPIA 37.7 BRPT 12.0

Government Bond Yields & FX

Last Chg. %
Transportation & Logistic 1603.82 22.20 1.40%
Basic Material 1290.30 5.38 0.42%
Consumer Cyclicals 851.47 2.62 0.31%
Industrial 1085.39 0.76 0.07%
Consumer Non-Cyclicals 696.89 0.34 0.05%
Healthcare 1309.80 -2.14 -0.16%
Property 700.33 -1.47 -0.21%
Energy 2105.24 -10.73 -0.51%
Finance 1510.97 -8.20 -0.54%
Infrastructure 1522.79 -10.38 -0.68%
Technolog 3985.61 -88.58 -2.17%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%
FX Reserve (USD bn) 146.40  138.10 Current Acc (USD bn)  -0.90 -1.90
Trd Balance (USD bn) 3.30 2.41 Govt. Spending Yoy 3.76%  10.62%
Exports Yoy -5.76%  -8.56% FDI (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -3.81%  3.29% Business Confidence ~ 104.82 104.30
Inflation Yoy 2.61%  2.86% Cons. Confidence* 123.80 123.60

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.64% -0.01%
USDIDR 15,810 -0.06%
KRWIDR 11.84 -0.05%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 38,333.45 224.02 0.59%
S&P 500 4,927.93 36.96 0.76%
FTSE 100 7,632.74 (2.35) -0.03%
DAX 16,941.71 (19.68) -0.12%
Nikkei 36,026.94 275.87 0.77%
Hang Seng 16,077.24 125.01 0.78%
Shanghai 2,883.36 (26.87) -0.92%
Kospi 2,500.65 22.09 0.89%
EIDO 21.57 0.22 1.03%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,033.2 147 0.73%
Crude Oil ($/bbl) 76.78 (1.23) -1.58%
Coal ($/ton) 116.40 (10.70) -8.42%
Nickel LME ($/MT) 16,439 (346.0) -2.06%
Tin LME ($/MT) 26,329 (335.0) -1.26%
CPO (MYR/Ton) 3,948  (69.0) -1.72%
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BBTN :Patok Dana Nasabah Prioritas IDR57 T BBNI  :Kantongi Laba IDR20,9 T di 2023

PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk (BBTN) PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk (BBNI) berhasil
meluncurkan program Travel Xperience. Melalui program membukukan kinerja yang positif. Laba bersih BNI pada tahun
itu, nasabah BTN Prioritas berkesempatan mendapatkan buku 2023 tercatat sebesar IDR20,9 triliun, atau tumbuh 14,2%
tour ke dua destinasi terbaik dunia, yaitu Chicago dan YoY. Laba perusahaan anak berkontribusi IDR419,4 miliar
Finlandia. Tahun ini, perseroan menargetkan dana kelolaan dengan pertumbuhan 36,2% YoY. Sepanjang periode 2020-
nasabah BTN Prioritas mencapai IDR57 triliun. Melejit 2023, BBNI mampu mencatatkan rata-rata pertumbuhan kredit
sekitar IDR10 triliun alias 21% dibanding episode sama mencapai 7,9% per tahun. Pertumbuhan kredit utamanya
tahun 2023 mencapai sekitar IDR47 triliun dengan total berasal dari segmen prospektif berisiko rendah. Segmen ini
nasabah 36 ribu orang. (Emiten News) menghasilkan penurunan profil risiko yang tergambar dari

ATMR (Aset Tertimbang Menurut Risiko) untuk risiko kredit
yang turun dari 82% di tahun 2019 menjadi 73% di tahun 2023.
(Emiten News)

WIFI : Injeksi Anak Usaha

PT Solusi Sinergi Digital Tbk (WIFI) menginjeksi modal anak
usaha IDR10 miliar. Dana taktis mengucur deras ke kas
Kreasi Kode Digital (KKD). Transaksi tersebut berdasar hasil
keputusan sirkuler pemegang saham KKD pada 13 Maret
2023. Transaksi itu, dilakukan dengan cara perseroan
menyerok 10 ribu saham KKD dengan nilai nominal IDR1
juta. Pembelian saham sebanyak itu, setara dengan 94,33%
dari seluruh modal ditempatkan dan disetor KKD. Transaksi
peningkatan modal entitas anak bertujuan untuk penguatan
permodalan. (Emiten News)

Domestic & Global News

Sri Mulyani Anggarkan IDR 11,25 Triliun untuk BLT IDR 200.000

Menteri Keuangan Sri Mulyani Indrawati menyampaikan bahwa pemerintah akan menyiapkan anggaran sebesar IDR 11.25 triliun
untuk penyaluran bantuan sosial (bansos) atau bantuan langsung tunai (BLT) mitigasi risiko pangan yang akan diberikan jelang
Pilpres 2024. Hal ini disampaikannya usai konferensi pers hasil High Level Meeting (HLM) Tim Pengendalian Inflasi Pusat (TPIP),
Senin (29/1/2024). Sri Mulyani mengatakan BLT mitigasi risiko pangan akan disalurkan kepada sebanyak 18,8juta keluarga
penerima manfaat (KPM). Penyaluran BLT ini akan disalurkan langsung pada Februari 2024 untuk periode Januari-Maret 2024,
sehingga masing-masing KPM akan menerima BLT sebesar IDR 600.000. “[Akan disalurkan] 3 bulan sekaligus, nanti kita lihat
kesiapan dari Kemensos,” jelas Sri Mulyani. Dalam kesempatan yang sama, Menteri Koordinator Bidang Perekonomian Airlangga
Hartarto menyampaikan bahwa pemerintah ke depan akan melakukan evaluasi terkait kelanjutan program BLT mitigasi risiko
pangan untuk periode April hingga Juni 2024. Di samping BLT mitigasi risiko pangan, pemerintah juga akan menyalurkan bantuan
pangan sebanyak 10 kg beras hingga Juni 2024. (Bisnis)

Pengadilan Hong Kong Perintahkan Likuidasi Evergrande, Punya Utang IDR 4.700 Triliun

Pengadilan Hong Kong memerintahkan likuidasi raksasa properti China Evergrande Group pada hari Senin (29/1/2024). Langkah
ini diperkirakan besar akan menimbulkan dampak pada terhadap ekonomi China khususnya di sektor properti, yang tengah
ditimpa guncangan dan berusaha pulih. Keputusan untuk melikuidasi pengembang properti dengan utang terbesar di dunia ini
dibuat oleh Hakim Hong Kong Linda Chan. Adapun total kewajiban lebih dari USD 300 miliar atau sekitar IDR 4.700 triliun.
Evergrande juga tercatat tidak dapat menawarkan rencana restrukturisasi yang konkret meskipun mendapatkan pelonggaran
waktu selama berbulan-bulan. Diharapkan likuidator sementara akan ditunjuk untuk mengawasi Evergrande sebelum penunjukan
permanen. Direktur manajer Orient Capital Research Andrew Collier mengatakan bahwa likuidasi Evergrande adalah tanda
bahwa China bersedia mengambil tindakan ekstrem untuk meredam gelembung di sektor properti. (Bisnis)
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End of Upside 1Year Market Price/ Return Dividend Sales EPS

Last . . . ) Price / \ ) _ _ Adj.
Price Last Year Target Price® Rating Potentia Change LT EPS . on Equity Yield TTM Growth Growth
Price 1 (%) (%) (IDRtm) ([TTM) %) (%) Yoy (%) Yoy (%]

Finance 3,806.0

BBCA 9,550 9,400 10,300 Overweight 79 98 11773 24 2x 49 210 22 170 19.7 0.9
BBRI 5,373 5,725 5300 Owerweight 13.0 20.2 Badg 15.0x 2.7x 18.6 30 149 12.7 11
BENI 5575 5375 6100 Overweight 94 16.8 0749 99 1dx 146 35 95 143 11
BMRI 6475 6,050 6,900 Overweight 6.6 292 604.3 12.2x 2.5 1.8 41 17.2 274 12
AMAR 234 320 400 Buy 36.1 26.7 54 23.8x 1.6x 6.9 N/ 6.2 WA 0.4
Consumer Mon-Cyclicals 11280

INDF 6,425 6,450 7,400 Buy 15.2 (4.1) 564 G.4x 10= 16.0 40 38 526 04
ICBP 11,500 10,575 13,600 Buy 193 140 1329 15.9x 3x 219 16 45 1130 03
UNVR 3,080 3,530 4,200 Buy 364 [35.2) 1175 23.7x 21 Bx 89.0 44 [3.3) [9.1) 0.0
MYOR 2,290 2,450 5,200 Buy 87 [4.6) 512 17.7x 3T 225 15 30 B5.7 05
CPIN 4,550 5,025 5, S0 Buy 209 ([22.3) T4.6 30.8x 2.6x a7 22 &S [16.0) 05
IPFA 1,065 1,180 1,400 Buy 315 ([20.5) 125 13.3x 0.9x 72 47 26 [34.5) 0.6
AALL 6,975 7,025 B.00D Owverweight 147 [(147) 134 10.2x 0.6x 6.1 57 [5-1) [34.2) 09
TBLA 680 695 900 Buy 324 (0.9) 41 5.4dx 0.5x 9.8 29 0.6 [27.8) 0.5
Consumer Cyclicals 4182

ERAA 414 426 600 Buy 449 - 6.6 7 5x 0.9x 125 a8 25 [27.1) 0.8
MAPI 1,500 1790 2,200 Buy 15.8 302 31.5 14.9x 3.3x 249 04 64 [5.00 0.5
HRTA 370 348 550 Buy 58.5 76.2 17 5.6% 0.5x 17.1 3.2 218 5.9 0.4
Healthcare 2484

KLEF 1,510 1,610 1,800 Buy 19.2  (26.3) T0.8 23.6x 34 148 15 65 [16.9) 04
SIDO 505 525 550 Overweight 83 ([33.8) 152 15.6x 44x 28.0 T0 [3.7) [18.8) 0.6
MIKA 2,590 2,850 3,000 Buy 158 [10.7) 36.9 38.0x 6.4x 17.7 14 27 [5.1) 0.2
Infrastructure 1,601.10

TLEM 4,010 3,950 4 BOD Buy 19.7 13 3972 16.8x 3.0x 18.6 41 12 176 08
JSMR 4,750 4,870 5100 Owverweight 74 50.8 45 45x 13x 3.7 16 01 4832 09
EXCL 2,310 2,000 3,800 Buy 645 09 303 157 12x 49 18 105 [16.1) 09
TOWR 915 930 1,310 Buy 432 ([187) 46.7 13.8x 289x 22 26 76 (3.9) 0.5
TBIG 1,950 2,090 2,390 Buy 26 (7.6} 4472 28.6x 4.1x 13.2 31 0.6 (8.3} 0.4
MTEL 655 705 BsD Buy 93 (2.2) 55.6 17T 16x 6.0 32 119 [22.7) 05
WIka 240 240 1,280 Buy 4333 (65.7) 22 MNfA 0.3x (58.5) M/A 179 (20784.6) 1.0
PTPP 416 428 1,700 Buy 308.7  (40.1) 26 G5 0.2x 3.3 /A (8.2} 62.6 1.0
Property & Real Estate 259.7

CTRA 1,250 1170 1,300 Hold 40 289 3.2 15.3x 12x 81 12 [8.8) [22.7) 0.7
PWON 421 434 500 Buy 185 [6.6) 20.3 11.1x 11x 10.3 15 16 248 0.9
Energy 14202

PGAS 1,130 1,130 1,770 Buy 566 ([27.8) 174 T 0.7x 8.2 125 19 [35.9) 07
IT™MG 26,800 25,650 26,500 Hold (11} ([25.8) 30.3 17x 11x 39.2 339 [30-2) [54.8) 07
FTBA 2570 2,440 4,900 Buy 90.7 ([25.9) a3 47 15x 280 426 (10.7) [62.2) 10
ADRO 2,400 2,380 2,870 Buy 196 ([21.86) T6.8 2 Bx 0.7x 288 182 (15.8) [35.7) 13
Industrial 370.3

UNTR 23,325 22,625 25,900 Overweight 11.0 (8.8) E7.0 4.1x 11x 26.6 95 6.6 [1.3) 0.9
a5l 4,930 5,650 6,900 Buy 400 ([16.1) 1996 B.dx 10x 16.5 132 BB 10.2 10
Basic Ind. 17219

SMGR 6,200 6,400 9,500 Buy 332 (14.8) 420 16.7x 10w 6.1 40 40 (10.0) 0.9
INTP 8,075 9,400 12,700 Buy 389 (8.3) 334 14.4x 15x 111 18 109 364 0.7
INCO 3,860 4,310 5,000 Buy 95 [(48.0) 384 9.6x 10x 10.5 13 13 320 12
ANTM 1,565 1,705 2,050 Buy 310 (320 37.6 9.3 15x 17.1 51 (8.3) B4 14
MCKL ESQ 1,000 1,320 Buy 483 ENJA 56.2 MN/A 251 36.5 15 1351 M/A N/A

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Hour
Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday — — — — — — —

29 —Jan. — - - — — — —

Tuesday us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Jan 112.5 110.7

30— Jan. JP 06:30 Jobless Rate Dec 2.5% 2.5%

Wednesday us 20:15 ADP Employment Change Jan 150K 164K

31-Jan. CH 08:30 Manufacturing PMI Jan - 49.0
KR 06:00 Industrial Production YoY Dec - 5.3%

Thursday us 02:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jan 31 5.50% 5.50%

1-Feb. us 02:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) Jan 31 5.25% 5.25%
us 20:30 Initial Jobless Claims Jan 27 - 214K
us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI JanF — 50.3
uUs 22:00 ISM Manufacturing Jan 47.5 47.2
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Jan - 50.8
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Jan — 52.2
ID 11:00 CPIYoY Jan 2.50% 2.61%
GE 15:55 HCOB Germany Manufacturing PMI JanF - 45.4
EC 16:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI JanF — 46.6
EC 17:00 CPlI MoM Jan P -0.3% 0.2%

Friday us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Jan 185K 216K

2 —Feb. us 20:30 Unemployment Rate Jan 3.7% 3.7%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment JanF 78.8 78.8
us 22:00 Factory Orders Dec 0.5% 2.6%
us 22:00 Durable Goods Orders Dec F — 0.0%
KR 06:00 CPIYoY Jan 2.8% 3.2%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS LCKM

29 —Jan. Cum Dividend —

Tuesday RUPS —

30-Jan. Cum Dividend —

Wednesday RUPS BBYB, ASMI

31-Jan. Cum Dividend —

Thursday RUPS —

1 - Feb. Cum Dividend EURO

Friday RUPS WICO

2 - Feb. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 30 JANUARY 2024 :

IHSG rebound sedikit untuk menutup gap diatas sesuai
ekspektasi, namun terdapat upside rejection wick dan
harga pun tutup dibawah MAS5O0. Ini konfirmasi bahwa
bullish run sudah berakhir dan sekarang waktunya IHSG
koreksi.

Support terdekat : 7100

Support : 7100 / 7040-7050 / 6990-7000

Resistance : 7180-7200 / 7270-7280 / 7300-7330 / 7377
-7406

ADVISE : WAIT n SEE

PREDICTION 30 JANUARY 2024

Overview
Price rebounded strongly from long term S/R area

Advise

Buy on weakness
Entry Level: 9550-9450
Target: 9750-9775
Stoploss: <9350

PREDICTION 30 JANUARY 2024

Overview
Daily consolidation, rebound from support area

Advise

Spec buy

Entry Level: 875-870

Target: 895-900 / 910-920 / 940
Stoploss: 860

SEKURITAS INDONESIA
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AKRA—PT AKR Corporindo Thk

PREDICTION 30 JANUARY 2024

AKRA
‘ m‘@ Overview
Reached all time high and now is retesting previously
broken resistance
D
= Advise
Scalp buy
Entry Level: 1635
- Target: 1665-1670 / 1690-1695
Stoploss: 1615
PTBA—PT PT Bukit Asam Thk
PTBA .. PREDICTION 30 JANUARY 2024
vy :
* i M ll : | I! Overview
| ‘I m Broke and retest minor resistance area
e ==
n 'I Advise
m' i+| “ Scalp buy
H ) i“ * L ||I| + ;m Entry Level: 2570
ﬁ |I | | | J l“ .. Target: 2610-2620 / 270-2720 / 2780
Ll
h * Stoploss: 2550
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 1
Now 0 2 Des 2 02 2 Fb 2 1@
TOWR—PT Sarana Menara Nusantara Thk
TOWR PREDICTION 30 JANUARY 2024
m
Overview
. Strong downside rejection wicks on long term support
s}
) area
Lou .|
’ Advise
Spec buy
Entry Level: 915-905
Target: 935-940 / 975-980 / 1000-1030
o Stoploss: 890
B
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