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Today’s Outlook:
L]

S&P 500 ditutup pada level rekornya untuk sesi kelima berturut-turut pada perdagangan hari Kamis
(25/01/24) didukung sentimen laporan keuangan perusahaan yang sebagian besar cukup cemerlang,
sementara angka US GDP 4Q23 lebih kuat dari perkiraan dan melambatnya inflasi mendukung ekspektasi
soft landing, mendorong imbal hasil obligasi lebih rendah. AS mencatatkan pertumbuhan ekonomi di kuartal
4/2023 sebesar 3.3%, turun dari 4.9% di kuartal ketiga, walaupun melampaui ekspektasi para ekonom di
angka 2%, didorong oleh kuatnya belanja masyarakat. Sedangkan Core PCE (Personal Consumption
Expenditure) prices, yang merupakan ukuran Inflasi favorit The Fed, tetap di 2% seperti kuartal sebelumnya.
Pada intinya, belanja masyarakat memang memuncak di kuartal ketiga, konsumen menghabiskan uang untuk
liburan, hiburan, dan rekreasi. Menyikapi data-data tersebut yield US Treasury tenor 10 tahun turun 4.5 bps
ke angka 4.135%.

. Di sisi lain, Initial Jobless Claims untuk pekan lalu tercatat 214 ribu klaim pengangguran baru, naik dari 189
ribu pada pekan sebelumnya dan juga lebih tinggi dari perkiraan 200ribu. Walau klaim pengangguran ini
meningkat, adapun data Building Permits & New Home Sales (Des.) yang dirilis lebih tinggi dari estimasi,
memberi petunjuk lebih lanjut bahwa kesehatan sektor properti cukup baik, dan menambah pemikiran
bahwa AS itu jauh dari resesi. Untuk melengkapi indikator ekonomi di atas nanti malam sekitar jam 20.30
WIB akan diumumkan PCE price index (Des.) sebagai masukan bagi keputusan The Fed pada FOMC Meeting
pekan depan.

. MARKET EROPA & ASIA: Jerman masih pesimistis memandang iklim dunia usaha dalam 6 bulan ke depan,
tercermin dari German Ifo Business Climate Index (Jan.). Sementara European Central Bank telah
menelurkan keputusan suku bunga dengan menahannya tetap di level 4.5%, sesuai ekspektasi. Pagi ini
Jepang telah mengumumbkan tingkat Inflasi di Tokyo untuk bulan Januari, di mana tercatat sebesar 1.6% yoy
untuk Inflasi headline maupun core CPI, yang mana keduanya ini lebih rendah dari bulan sebelumnya. Hasil
tersebut akan semakin menjustifikasi kebijakan moneter super-longgar mereka dengan suku bunga
negatifnya.

(] KOMODITAS: Harga MINYAK melonjak ke level tertinggi 8 minggu sekitar 3 persenan bagi WTI maupun Brent
pada hari Kamis karena data ekonomi AS yang lebih kuat meredakan kekhawatiran mengenai perlambatan
ekonomi global dan berpotensi meningkatkan prospek demand hanya sehari setelah China meluncurkan
stimulus kebijakan moneter untuk menopang pasar sahamnya. Konflik di Timur Tengah masih berlangsung
dan mampu berperan sebagai Support atas harga minyak, di tengah harapan akan adanya potensi gencatan
senjata di Gaza.

. IHSG menguji Support lower Flag dari trend Sideways jangka pendek ini, semakin menambah potensi
konsolidasi ke arah 7150 bahkan ke TARGET bottom sekitar 7050-7000 level psikologis. Sekali lagi NHKSI
RESEARCH perlu mengingatkan para investor/trader pasar modal Indonesia untuk tidak terlalu agresif
positioning Buy saat ini, dan sebaliknya gunakan kesempatan sebaik-baiknya untuk kurangi posisi supaya
ada amunisi beli ketika IHSG mencapai Support yang solid.
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JCl Index

January 25 7,178.04
Chg. 49.78 pts (-0.69%)
Volume (bn shares) 15.21
Value (IDR tn) 9.35
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Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 671.9 TLKM 2333
BMRI 626.4 TPIA 220.3
BBCA 601.5 AMMN 210.9
ASII 410.8 GOTO 186.1
BBNI 261.6 BOGA 127.8
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,238
Sell 4,287
Net Buy (Sell) (49)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 73.7 BBRI 111.7
TLKM 73.7 ASII 70.5
BBNI 35.8 MDKA 33.9
SMGR 21.9 AMMN 20.9
TPIA 11.9 ANTM 18.1

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Finance 1516.15 -27.53 -1.78%
Transportation & Logistic 1620.82 -15.05 -0.92%
Consumer Cyclicals 854.95 -5.95 -0.69%
Healthcare 1316.67 -8.36 -0.63%
Infrastructure 1531.26 -7.48 -0.49%
Technology 4128.12 -16.95 -0.41%
Consumer Non-Cyclicals 701.06 0.29 0.04%
Property 698.69 1.20 0.17%
Basic Material 1289.01 4.13 0.32%
Industrial 1088.36 6.79 0.63%
Energy 2136.79 21.91 1.04%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%
FX Reserve (USD bn) 146.40  138.10 Current Acc (USD bn)  -0.90 -1.90
Trd Balance (USD bn) 3.30 2.41 Govt. Spending Yoy 3.76%  10.62%
Exports Yoy -5.76%  -8.56% FDI (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -3.81%  3.29% Business Confidence ~ 104.82 104.30
Inflation Yoy 2.61%  2.86% Cons. Confidence* 123.80 123.60

Last Chg.

Tenor: 10 year 6.66% 0.04%
USDIDR 15,825 0.73%
KRWIDR 11.85 0.83%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 38,049.13 242.74 0.64%
S&P 500 4,894.16 25.61 0.53%
FTSE 100 7,529.73 2.06 0.03%
DAX 16,906.92 17.00 0.10%
Nikkei 36,236.47 9.99 0.03%
Hang Seng 16,211.96 312.09 1.96%
Shanghai 2,906.11 85.34 3.03%
Kospi 2,470.34 0.65 0.03%
EIDO 21.57 (0.27) -1.24%

Commodities

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.)
Crude Oil ($/bbl)
Coal ($/ton)
Nickel LME ($/MT)
Tin LME ($/MT)
CPO (MYR/Ton)

2,008 7.0  0.35%
7736 227  3.02%
126.80 (0.40)  -0.31%
16,701 53.0  0.32%
26,648 139.0  0.52%
3,994 460  1.17%
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FREN : Jajakan Right Issue IDR8,57 T BNGA : Patok Harga Private Placement IDR1.575/Lembar

PT Smartfren Telecom Tbk (FREN) akan melangsungkan PT Bank CIMB Niaga Tbk (BNGA) berencana menerbitkan
right issue V dengan mengincar dana maksimal IDR8,57 saham baru Seri B maksimal 10.599.000 lembar melalui
triliun. Itu dengan menjajakan paling banyak 171,45 miliar mekanisme private placement, setelah kemarin para
saham biasa atas nama seri D, dengan nilai nominal, dan pemegang saham merestui rencana perseroan yang akan
harga pelaksanaan IDR50 per lembar. Right issue ini melakukan Penambahan Modal Tanpa Hak Memesan Efek
diperdagangkan BEI dan dilaksanakan pada 18 Maret 2024 - Terlebih Dahulu (PMT-HMETD). Berdasarkan keterbukaan
22 Maret 2024. Setiap pemegang 178 saham lama pada 14 informasi, Perseroan akan melaksanakan private placement
Maret 2024 mempunyai 75 HMETD. Setiap satu HMETD dengan menerbitkan sebanyak-banyaknya 10.599.000 saham,
memberikan hak kepada pemegang sahamnya untuk dengan harga pelaksanaan IDR1.575/saham. (Emiten News)

membeli satu saham baru dengan harga penawaran IDR50
per saham. (Emiten News)

MBMA : Beri Pinjaman Anak Usaha USD100 Juta

PT Merdeka Battery Materials Tbk (MBMA) sepakat untuk
menyediakan dana pinjaman pemegang saham kepada PT
Merdeka Industri Anantha (MIA) pada tanggal 22 Januari
2024. MBMA memberikan pinjaman kepada MIA sebesar
USD100.000.000 yang akan digunakan untuk mendukung
kegiatan usaha anak-anak perusahaan MIA dengan cara
penyediaan utang, penyetoran modal dan/atau uang muka
setoran modal. (Emiten News)

Domestic & Global News

DPR Target Rampungkan RUU EBET Usai Pemilu 2024

Ketua Komisi VII DPR RI Sugeng Suparwoto mengatakan bahwa pembahasan Rancangan Undang-Undang (RUU) Energi Baru dan
Energi Terbarukan (EBET) akan dituntaskan setelah gelaran Pemilihan Umum (Pemilu) 2024 rampung. Sugeng menyampaikan
bahwa RUU ini sangat penting dirampungkan. Sebab, dirinya menilai RUU ini dapat menciptakan ekosistem yang adil bagi energi
baru energi terbarukan dan energi lainnya. Ketua DPP Partai NasDem ini pun membeberkan bahwa salah satu pembahasan yang
masih alot adalah skema power wheeling yang direncanakan masuk dalam UU EBET. Sebelumnya, pemerintah juga kembali
mengusulkan masuknya skema bisnis pemanfaatan bersama jaringan listrik atau power wheeling ke dalam RUU EBET. (Bisnis)

Microsoft PHK 1.900 Karyawan di Divisi Gaming Activision Blizzard dan Xbox

Perusahaan raksasa teknologi global Microsoft melakukan pemutusan hubungan kerja (PHK) pada 1.900 karyawan di divisi
Activision Blizzard, Xbox, dan ZeniMax. Dikutip dari The Verge, pemotongan ini mencapai 8% dari keseluruhan divisi Microsoft
Gaming yang memiliki total sekitar 22.000 karyawan. Tindakan efisiensi ini dilakukan hanya tiga bulan sejak Activision, Blizzard,
dan King diakuisisi Microsoft. CEO Microsoft Gaming Phil Spencer mengatakan tindakan ini dilakukan untuk menyelaraskan
strategi untuk mendukung pertumbuhan bisnis. Pasalnya, dengan adanya akuisisi, ada sejumlah bidang yang tumpang-tindih.
Adapun, kata Phil, tindakan ini diputuskan secara bersama-sama dengan anggota tim dari Activision, Blizzard, dan King. “Sebagai
bagian dari proses ini, kami telah mengambil keputusan yang menyakitkan untuk mengurangi jumlah tenaga kerja gaming kami
sebanyak 1.900 peran dari 22.000 orang di tim kami,” ujar Phil dalam suratnya. Phil dalam suratnya mengucapkan terima kasih
dan bangga para karyawan yang di-PHK atas semua kreativitas, semangat, dan dedikasi yang diberikan kepada perusahaan.
(Bisnis)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return Dividend Sales EPS Adi.
Price Last Year Target Price® Rating Potentia Change T EPS _on Equity Yield TTM Growth Growth
Price 1(%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) %) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,886.0

BBCA 9,500 9,400 10,300 Overweight B4 159 11711 24.3x 5.0x 15 2.2 0.5 255 0.9
BEBRI 5,325 5,725 6,300 Overweight 14.0 21.2 8374 14.9x 2.7x 18.6 3.0 149 127 1.0
BENI 5,400 3,373 6,100 Overweight 13.0 18.0 201.4 90w 1ldx 15.0 36 125 151 11
BMRI 6,275 6,050 6900 Overweight 10.0 294 585.7 11.8x 2.4x 1.8 42 17.2 274 12
AMAR 500 320 400 Buy 333 28.2 55 24.3x 17x 6.2 N/A 26.2 A 0.5
Consumer Non-Cyclicals 1,135.8

INDF 6,400 6,430 1,400 Buy 156 (5.9 56.2 B4 10= 16.0 a0 g 5.6 04
ICBP 11,400 10,575 13,600 Buy 193 34 1329 15.9x 3x 19 16 45 1130 03
UNVR 3,180 3,530 4,200 By 329 ([348) 1206 24.4x 224x 890 412 [3.3) [9.1) 0.0
MYDR 2340 2,490 3,200 By 36.8 [1.3) 513 18.1x 3Bx 125 15 30 B5.7 0s
CPIN 4,550 5,025 5,500 Buy 158 [219) 75.3 31.1x 2.6x a7 22 85 [16.0) 05
IPFA 1,080 1,180 1,400 Buy 96 (179) 127 13.5x 10x 7.2 46 16 [34.5) 0.6
AALI 6,975 7,025 B00D Overweight 147 [139) 13.4 10.2x 0.6x 6.1 57 [5.1) [34.2) 09
TBLA 660 695 900 Buy 36.4 (3.8) 4.0 5.2x 0.5x o8 30 0.6 [27.8) 0.5
Consumer Cyclicals 4330

ERAA 412 426 600 Buy 456 (1.0} 6.6 7.Bx D.9x 125 46 225 [27.1) 0.8
MAPI 1935 1,790 2,200 OQverweight 13.7 449 32.1 15.2x 3.3x 49 [ 6.4 [5.0) 0.5
HRTA 578 348 580 Buy 56.1 76.6 17 5.7x 0.5x 17.1 3.2 2818 25.9 0.4
Healthcare 2514

KLEF 1,575 1,610 1800 Overweight 143 [23.2) 73.8 24 6x 35x 148 24 6.5 [16.9) 04
5100 505 525 550 Owverweight B9 [313) 15.2 15.6x 44x 280 70 [9.7) [18.8) 05
KA 2,620 2,850 3,000 Owerweight 145 [135) 37.3 38.5x 6.5x 17.7 14 27 [5.1) 0.2
Infrastructure 1,622.14

TLEM 3,980 3,950 4,800 Buy 20.6 36 334.3 16.7x 3.0x 186 412 22 176 08
JSMR 4,700 4,870 5100 Owverweight 85 521 341 4.4x 13x L7 16 1 4832 09
EXCL 2,360 2,000 3,800 Bury 61.0 13 310 26.3x 1= 49 18 105 [16.1) 09
TOWR 920 930 1,310 Buy 424 [175) 46.9 13.9x 289z 22 26 16 [3.9) 0.5
TBIG 1975 2,090 2,390 Buy 1.0 (7.7 447 29.0x 4.x 13.2 31 0.6 (8.3) 0.4
MTEL 650 705 BaD Buy 323 (5.8) 4.3 27.1x 1l6x 6.0 33 119 [22.7 0.5
WIkS 240 240 1,280 Buy 433.3 (6500 2.2 MiA 0.3x (58.5) N/A 17.0 [20784.8) 1.0
PTPP 416 428 1,700 Buy 308.7 (36.0) 26 6.9x 0.2x 33 N/A {5.2) 68.6 1.0
Property & Real Estate 236.3

CTRA 1,220 1170 1,500 Overweight 6.6 298 22.6 15.0x 12x 81 12 (B.8) [11.7) 0.7
PWON 420 434 500 Buy 19.0 [5.8) 20.2 11.0= 11x 10.3 15 16 248 0.9
Energy 14224

PGAS 1,135 1,130 1,770 By 559 (279) 75 7.7 0.7x 82 124 19 [35.9) 07
ITMG 26,525 25,650 26,500 Hold 1) [27.4) 30.0 17 11x 392 342 (30.2) [54.8) 07
FTBA 2570 2,440 4,900 Buy 90.7 (26.1) M6 47 15x 280 426 (10.7) [62.2) 10
ADRO 2,360 2,380 2,870 Buy 216 (24.6) 75.5 25x 0.7x 188 185 {15.8) [35.7) 13
Industrial 355.0

UNTR 23,135 22 625 25900 Overweight 120 (11.3) B6.3 41x 11x 6.6 298 6.6 {1.3) 0.8
ASII 5,050 5,650 6,900 Buy 366 [15.1) 204.4 6.5 11x 16.5 129 BE 10.2 10
Basic Ind. 17420

SMGR 6,130 6,400 2,500 Buy 345 (12.8) 417 16.5x 1.0« .1 40 4.0 (10.0) 0.9
INTP 2,100 9,400 12,700 Buy 306 (7.8) 33.5 144 15x 111 18 10.9 364 0.7
INCO 4110 4,310 5,000 Buy 217 (437 408 10.2x 10x 10.5 2.2 13 320 12
ANTM 1,555 1,705 2050 Buy 318 (321 374 9.2x 15x 17.1 51 [8.3) B4 14
MCKL 915 1,000 1320 Buy 423 =NfA 571.7 M/A 2.6x 365 14 135.1 Nf& NIA

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 22:00 Leading Index Dec -0.1% -0.3% -0.5%
22 —Jan. CH — FDI YTD YoY CNY Dec -8.0% — -10.0%
Tuesday EC 22:00 Consumer Confidence JanP -16.1 -14.0 -15.0
23 —-Jan. JP - BoJ Policy Balance Rate Jan23  -0.100% -0.100% -0.100%
Wednesday us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Jan P 50.3 47.6 47.9
24 - Jan. GE 15:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Jan P 45.4 43.7 43.3
EC 16:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI JanP 46.6 44.7 44.0
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jan P 48.0 — 47.9
Thursday us 20:30 GDP Annualized QoQ 4Q A 3.3% 2.0% 4.9%
25 —Jan. us 20:30 Durable Goods Orders Dec P 0.0% 1.5% 5.4%
us 20:30 Initial Jobless Claims Jan 20 214K 200K 187K
us 22:00 New Home Sales Dec 649K 664K 590K
GE 16:00 IFO Business Climate Jan 85.2 86.6 86.4
GE 16:00 IFO Expectations Jan 83.5 84.8 84.3
KR 06:00 GDP YoY 4QA 2.2% 2.1% 1.4%
Friday us 20:30 Personal Income Dec 0.3% 0.4%
26 — Jan. us 20:30 Personal Spending Dec 0.4% 0.2%
EC 16:00 M3 Money Supply YoY Dec — -0.9%
JP 06:30 Tokyo CPI YoY Jan 2.0% 2.4%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS OCAP
22 - Jan. Cum Dividend —
Tuesday RUPS —
23 —Jan. Cum Dividend —
Wednesday RUPS BBKP
24 —Jan. Cum Dividend —
Thursday RUPS KOKA, SDRA, CSMI
25 —Jan. Cum Dividend —
Friday RUPS TBMS, SOUL, POLA, DGNS, AISA
26 —Jan. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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IHSG projection for 26 JANUARY 2024 :

Strong bearish candle yang close di bawah support
7200. Potensi kuat merosot ke MA50 di level 7150, dan
ada kemungkinan juga tembus turun ke support 7100.

Support terdekat : 7150

Support : 7150/ 7100 / 7040-7050
Resistance : 7200 / 7270-7280 / 7300-7330 / 7377-7406
ADVISE : WAIT AND SEE

PREDICTION 26 JANUARY 2024

Overview
Price is at lower support line of an ascending parallel
channel

Advise

Spec buy

Entry Level: 260-262

Target: 284-290 / 314-316 / 326
Stoploss: 250

PREDICTION 26 JANUARY 2024

Overview
Strong bullish candle on retest of previously broken
resistance

Advise

Spec buy

Entry Level: 26375-26525

Target: 27450-27500 / 27800-27825 / 28150
Stoploss: 25600
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BBCA—PT Bank Central Asia Tbk

BECA ‘ PREDICTION 26 JANUARY 2024

e Overview

Breakout from long term resistance and retest to the
area

Advise

Spec buy

Entry Level: 9425-9500
Target: 9750-9775

0 Stoploss: 9300

Y e~ cie M e
' i B e NS g Ve g v

: @8

BBTN—PT Bank Tabungan Negara (Persero) Thk

PREDICTION 26 JANUARY 2024

BBTN

I Overview
] ] Retrace to fibonacci 50% level + strong support area

— ! ‘ Advise
o | 1200
IrI hl MITI ‘ Spec buy
¥ e,
I LM .. EntryLevel: 1290-1300

Target: 1375 / 1400-1430

i
Illllﬂuww* F i )' Stoploss: 1270

AGII—PT Samator Indo Gas Tbk

PREDICTION 26 JANUARY 2024

Overview
Breakout from triangle pattern & MAS50 level

far ) Advise
3 Spec buy
p= Entry Level: 1570-1540
Target: 1610-1620 / 1650 / 1680-1710
5 Stoploss: 1520
Y/
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