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Today’s Outlook:

. S&P 500 mel ‘ bagian besar k ik ya pada hari Rabu, karena meningkatnya imbal hasil US Treasury, namun in overall
ketiga indeks utama AS masih menambah rekor penguatan keempat hari berturut-turut di mana NASDAQ memimpin penguatan
sebesar 0.4% pada titik all-time-high, didukung lonjakan harga saham Netflix sebesar 10% yang mendorong para investor untuk
kembali memborong saham-saham Teknologi. Yield US Treasury naik tipis setelah rilis data S&P Global US Manufacturing & Services
PMI yang semakin bertumbuh di wilayah ekspansif pada bulan Januari, menunjukkan kekuatan mendasar dalam perekonomian AS,
mendukung pemikiran tidak diperlukannya penurunan suku bunga dalam waktu dekat oleh Federal Reserve. Selanjutnya, indikator
ekonomi penting seperti: US GDP kuartal keempat pada hari Kamis dan data Personal Consumption Expenditures bulan Desember
yang sedianya keluar pada hari Jumat; plus ditambah Durable Goods Orders dan Initial Jobless Claims mingguan seperti biasa, serta
indikator New Home Sales (Des.) dapat turut mempengaruhi pengambilan keputusan The Fed.

. MARKET EROPA: HCOB Germany Manufacturing PMI (Jan) semakin giat berusaha keluar dari wilayah kontraksi, namun tidak
diimbangi oleh sektor Jasa yang melemah ; menghasilkan Composite PMI Jerman di bulan Januari secara keseluruhan diperkirakan
masih lesu, setali tiga uang dengan wilayah Eurozone. Namun tidak demikian dengan Inggris yang berhasil catatkan performa PMI
yang lebih baik, walau sektor Manufacture mereka masih berkutat di wilayah kontraksi namun terbantu oleh kenaikan di sektor Jasa,
maka UK Composite PMI berhasil pertahankan posisi di wilayah ekspansif.

[ Sore menjelang malam, akan ada sejumlah indicator ekonomi penting dari Benua Eropa seperti German Ifo Business Climate Index
(Jan) yang diprediksi akan menunjukkan sedikit ke-optimis an pada iklim usaha di Jerman dalam 6 bulan ke depan. Yang menjadi
highlight hari ini adalah keputusan Bank Sentral Eropa (ECB) akan suku bunga yang diperkirakan tak berubah di posisi 4.5%

. MARKET ASIA: Jepang laporkan au Jibun Bank Japan Manufacturing PMI yang belum bisa keluar dari wilayah kontraksi namun
diimbangi oleh sektor Jasa yang semakin ekspansif di angka 52.7. Pagi ini Korea Selatan telah merilis data GDP 4Q23 yang bertumbuh
ke angka 2.2% YoY lebih tinggi dari ekspektasi dan kuartal sebelumnya.

[ INDONESIA realisasi i i pada 2023 i Rp 1.418,9 triliun. Capaian ini sebanyak 101,3% dari target yang
ditetapkan Presiden (Joko Widodo) Rp 1.400 triliun pada 2023. Investasi ini terdiri atas Penanaman Modal Asing (PMA) Rp 744,0
triliun (52,4%) ; sisanya, Penanaman Modal Dalam Negeri atau PMDN senilai Rp 674,9 triliun (47,6%). Sementara itu, realisasi
investasi pada 2023 tercatat juga lebih tinggi dari tahun 2022. Kementerian Investasi/BKPM mencatat realisasi investasi Indonesia
pada 2022 mencapai Rp 1.207,2 triliun yang mana 48,5% terdapat di Pulau Jawa dan 51,5% sisanya berada di luar Jawa.

[ Harga minyak naik tipis sekitar 1% pada hari Rabu karena stok minyak mentah AS anjlok lebih besar dari perkiraan, ditimpali oleh
penurunan produksi minyak mentah AS karena cuaca dingin ekstrem dan stimulus ekonomi China, serta masih berlangsungnya
ketegangan geopolitik Timur Tengah dan melemahnya Dollar. Bank sentral China juga memangkas jumlah uang tunai yang harus
disimpan oleh bank-bank sebagai cadangan alias Reserve Requirements sebesar 0,5% mulai 5 Februari, sebuah langkah yang
diharapkan dapat menopang pemulihan ekonomi China yang rapuh. Stok minyak mentah AS turun 9,2 juta barel minggu lalu, kata
Administrasi Informasi Energi, lebih dari empat kali lipat dari 2,2 juta barel yang diperkirakan oleh para analis dalam sebuah jajak
pendapat Reuters. Produksi minyak mentah AS turun dari 13,3 juta barel per hari (bph) yang mencetak rekor dua minggu lalu ke level
terendah dalam lima bulan di 12,3 bph minggu lalu setelah sumur-sumur minyak membeku selama musim dingin di Kutub Utara.

[ Ki geopolitik tetap jadi fokus sehari setelah koalisi 24 negara yang dipimpin oleh AS dan Inggris melakukan serangan
baru terhadap para pejuang Houthi di Yaman. AS mengatakan bahwa Houthi yang didukung Iran telah melakukan 26 serangan sejak
akhir November terhadap pelayaran komersial di Laut Merah yang meng-cover sekitar 12% dari perdagangan minyak global. AS juga
melakukan serangan terhadap milisi Iran di Irak pada hari Selasa, setelah sebuah serangan terhadap military base Irak juga melukai
pasukan AS.

[ IHSG masih terlihat Sideways di dalam pola Flag yang dicurigai masih dalam rangka konsolidasi. Oleh karena itu NHKSI RESEARCH
menyarankan bahwa penting utk para investor pertahankan sikap WAIT & SEE menunggu ke mana arah penembusan IHSG sebelum
menentukan keputusan trading.
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January 24 7,227.82
Chg. 28.41 pts (-0.39%)
Volume (bn shares) 18.30
Value (IDR tn) 14.82

Up 157 Down 344 Unchanged 184

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
ASII 1,239.3 AMMN 238.8
BBCA 808.0 BRPT 2314
BMRI 622.0 BBNI 222.0
BBRI 585.6 BREN 161.2
TPIA 304.7 BOGA 157.3
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 8,298
Sell 6,817
Net Buy (Sell) 1,481
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
TPIA 415 ASlI 400.4
FILM 26.9 BMRI 186.0
BRIS 16.1 BBRI 139.1
MAPI 14.0 BBCA 49.7
BBNI 6.5 AMMN 47.3

Government Bond Yields & FX

. Badai Perusahaan Teknologi Berlanjut, eBay PHK Massal 1.000 Karyawan Tetap
Sectors

Last Chg. %
Basic Material 1284.89 -14.85 -1.14%
Infrastructure 1538.75 -8.55 -0.55%
Consumer Cyclicals 860.90 -2.45 -0.28%
Finance 1543.67 12.22 0.80%
Consumer Non-Cyclicals 700.77 1.13 0.16%
Energy 2114.88 -13.00 -0.61%
Healthcare 1325.02 27.72 2.14%
Technology 4145.07 -31.35 -0.75%
Industrial 1081.56 -5.73 -0.53%
Property 697.49 1.19 0.17%
Transportation & Logistic 1635.87 13.91 0.86%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%
FX Reserve (USD bn) 146.40  138.10 Current Acc (USD bn)  -0.90 -1.90
Trd Balance (USD bn) 3.30 2.41 Govt. Spending Yoy 3.76%  10.62%
Exports Yoy -5.76%  -8.56%  FDI (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -3.81%  3.29% Business Confidence ~ 104.82 104.30
Inflation Yoy 2.61%  2.86% Cons. Confidence* 123.80 123.60

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.63% 0.02%
USDIDR 15,710 0.51%
KRWIDR 11.75 0.18%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 37,806.39 (99.06) -0.26%
S&P 500 4,868.55 3.95 0.08%
FTSE 100 7,527.67 41.94 0.56%
DAX 16,889.92 262.83 1.58%
Nikkei 36,226.48 (291.09) -0.80%
Hang Seng 15,899.87 545.89 3.56%
Shanghai 2,820.77 49.80 1.80%
Kospi 2,469.69 (8.92) -0.36%
EIDO 21.84 (0.03) -0.14%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,013.9 (15.4) -0.76%
Crude Oil ($/bbl) 7509 072  0.97%
Coal ($/ton) 127.20 (0.10)  -0.08%
Nickel LME ($/MT) 16,648 342.0 2.10%
Tin LME ($/MT) 26,509 270.0 1.03%
CPO (MYR/Ton) 3,994 46.0 1.17%
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WTON : Targetkan Kontrak Baru IDR7,48 T di 2024 BYAN :Alokasikan Capex hingga USD260 Juta

PT Wijaya Karya Beton Tbk (WIKA Beton), bergerak optimis PT Bayan Resources Tbk (BYAN) akan mengalokaskan capex
dengan menargetkan raihan omzet kontrak baru sebesar senilai USD230 juta hingga USD260 juta untuk tahun ini.
IDR7,48 triliun. Sejumlah proyek yang disasar untuk Mayoritas capex atau sebanyak 74% akan digunakan untuk
mencapai target tersebut, antara lain: pembangunan jalan segmen bangunan dan infrastruktur tambang. Kemudian,
tol, Ibu Kota Negara (IKN), infrastruktur pabrik swasta, sebanyak 13% untuk peralatan dan mesin. Sisanya sebanyak
bendungan, pelabuhan, gedung perkantoran, proyek 13% untuk perlengkapan lainnya. Dari sisi operasional, BYAN
perkeretaapian LRT dan MRT, serta lainnya. Untuk menargetkan total produksi tahun 2024 pada kisaran 55 juta
menunjang pencapaian tersebut, tahun ini Perseroan ton hingga 57 juta ton. (Kontan)

mengalokasikan anggaran belanja modal sebesar IDR230,17
miliar. (Emiten News)

WIKA :Raih Kesepakatan Restrukturisasi IDR24,2 T

PT Wijaya Karya (Persero) Thk (WIKA) bersama 11 lembaga
keuangan menyepakati Master Restructuring Agreement
(MRA) dengan nilai outstanding sebesar IDR24,20 triliun.
Nilai kesepakatan restrukturisasi atau MRA IDR24,20 triliun
tersebut setara dengan jumlah 87,1% dari utang yang
direstrukturisasi WIKA per posisi 23 Januari 2024. Selain itu,
WIKA telah meraih persetujuan Penambahan Modal dengan
memberikan Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu (HMETD)
atau rights issue lewat RUPSLB 12 Januari 2024. (Bisnis
Indonesia)

Domestic & Global News

RI Bidik Investasi IDR 1,650 Triliun di 2024, Kadin Wanti-Wanti Hal Ini ke Elit Politik

Kamar Dagang dan Industri (Kadin) Indonesia menilai, elit politik perlu menjaga suasana kondusif selama tahun politik. Ini
menjadi salah satu cara untuk menjaga kepercayaan investor yang sudah ada saat ini. Wakil Ketua Umum Kadin Indonesia,
Sarman Simanjorang, mengatakan, target realisasi investasi yang terus tercapai dalam kurun 4 tahun terakhir menjadi pertanda
bahwa tingkat kepercayaan investor terhadap Indonesia sangat-sangat tinggi. Dengan demikian, kondisi ini perlu terus dijaga agar
target investasi IDR 1,650 triliun pada 2024 mampu tercapai. “Kita berharap supaya elit politik kita tidak menyampaikan
komentar-komentar yang bisa mengganggu psikologi masyarakat, psikologi dunia usaha. Saya rasa ini perlu kita sadari bersama,”
kata Sarman kepada Bisnis, Rabu kemarin (24/1/2024). Selain itu, pemerintah diminta untuk memperbaiki sistem pelayanan
perizinan berusaha hingga membuat kebijakan yang berkesinambungan. Pasalnya, memasuki kuartal 1V/2024, Indonesia mulai
dipimpin oleh pemerintahan baru. Hal ini dapat meningkatkan kepercayaan investor untuk melanjutkan atau berinvestasi di
Indonesia. (Bisnis)

Badai Perusahaan Teknologi Berlanjut, eBay PHK Massal 1.000 Karyawan Tetap

Raksasa e-commerce eBay akan melakukan pemutusan hubungan kerja (PHK) sekitar 1.000 pekerja atau 9% karyawan tetapnya,
serta mengurangi pekerjaan untuk bagi kontraktor eksternal. eBay mengatakan bahwa jumlah staf dan pengeluarannya telah
melampaui pertumbuhan. Mereka juga mengatakan bahwa perusahaan harus lebih gesit dalam menghadapi lingkungan ekonomi
yang menantang. “Meskipun kami membuat kemajuan dalam strategi kami, jumlah pegawai dan pengeluaran kami secara
keseluruhan telah melampaui pertumbuhan bisnis kami,” jelas pernyataan eBay, seperti dikutip dari Bloomberg, Rabu
(24/1/2024). Pengumuman PHK ini menjadi putaran kedua dalam pemangkasan tenaga kerja eBay dalam satu tahun. Langkah
tersebut membuat eBay bergabung dengan lebih dari 60 perusahaan teknologi lainnya, termasuk raksasa e-commerce seperti
Amazon.com Inc. dan induk Google, Alphabet Inc. (Bisnis)
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End of Upside 1 Year Market Price/ . Return Dividend Sales EPS

Last . . . _ Price ) ) _ _ Adj.
Price Last Year Targpet Price® Rating Potentia Change T EPS BVPS on Equity Yield TTM Growth Growth
Price 1(24) (%) [(IDRtn) [TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,886.0

BaCA 9,525 9,400 10,300 Owverweight 81 162 1,1742 24 3x S0x 215 22 205 255 08
BBRI 5,650 5725 6,300 Overweight 115 239 B56.3 15.2x 2.Bx 186 3.0 149 127 10
BENI 5475 5,373 5,100 Owverweight 114 20.7 204.2 10.0x 1dx 15.0 36 125 151 11
BMRI 6,400 6,050 6,900 Overweight 78 320 587.3 12.0x 25x 21.8 41 17.2 274 12
AMAR 500 520 400 Buy 333 28.2 55 24 3x 17x 6.8 MIA 26.2 & 05
Consumer Mon-Cyclicals 11358

INDF 6,450 6,450 7400 Overweight 147 (5.1) 56.6 5.4x 10x 16.0 a0 =¥ .1 526 04
ICEP 11,400 10,575 13,600 Buy 193 94 1329 15 9= 3 2x 219 16 49 1130 03
UNVR 3,200 3,530 4200 Buy 313 [340D) 1221 247x 22.7x B5.0 42 [3.5) 19.1) 0.0
MYDR 2,360 2,490 3,200 Buy 356 [0.4) 528 18.2x 3.8x 225 15 3.0 B57 05
CPIN 4,600 5,025 5,500 Buy 196 (217) 754 311x 2 6x B7 22 85 [16.0) 05
JPFA 1,065 1,180 1,400 Buy 315 [19.0) 125 13.3x 09x 7.2 4T 26 [34.1) 0.6
AaLl 6,975 7,025 8,000 Owverweight 147 [139) 134 10.2x 0.6x 6.1 57 [5.1) [34.2) 09
TELA G55 695 900 Buy 374 (4.5) 40 52x 0.5x a8 31 0.6 [27.8) 05
Consumer Cyclicals 4330

ERAA 420 426 600 Buy 419 10 6.7 B.0x 10x 12.5 45 225 [27.1) 0.8
MAPI 1,995 1,790 2,200 Overweight 10.3 48.4 33.1 15.7x 3.4x 249 04 264 (5.0) 05
HRTA 370 348 590 Buy 59.5 719 1.7 5.6x 0.9x 17.1 3.2 818 259 0.4
Healthcare 2514

KLBF 1,585 1,610 1,800 Overweight 129 (2232) T48 25.1x 3.6 148 14 6.5 [16.9) 04
SIDO 500 525 550 Owverweight 100 (3200 150 15.5x 44ax 28.0 T1 [9.7) [18.6) 05
MIKA 2,640 2,850 3,000 Owverweight 136 ([129) 376 38.8x 6.6x 177 14 27 [5.1) 0.2
Infrastructure 162214

TLEM 3,970 3,950 4,800 Buy 209 34 35933 16.6x 30x 18.6 41 22 176 08
JSMR 4,820 4,870 5100 Owverweight 58 56.0 35.0 45x 13x 317 16 201 4832 09
EXCL 2,350 2,000 3,800 Buy 617 0s 309 26.2x 123x 48 18 105 [16.1) 0g
TOWR 965 930 1,310 Buy 358 [135) 482 14 5x 30x 222 15 76 {3.9) as
TBIG 1,950 2,090 2,330 Buy 216 (B9) 432 2B 4.1x 13.2 31 0.6 (8.3) 04
MTEL 580 705 B&D Buy 30.3 4.3) 55.1 27.5x 1lbx 6.0 3.2 11.9 [22.7) [i11
WIKA 240 240 1.280 Buy 4333 (650) 2.2 N/A 0.3x (58.5) N/A 17.9 (20784.8) 10
PTPP 420 428 1,700 Buy 3048 (354) 2.6 7.0x 0.2x 3.3 MNSA& {9.2) 69.6 1.0
Property & Real Estate 256.3

CTRA 1,225 1,170 1,300 Overweight 6.1 303 227 15.0x 12x 81 1.2 [B.B) [22.7) 07
PWON 414 454 S0 Buy 208 (7.2) 199 10.9% 11x 10.3 16 LG 248 0.9
Energy 14224

PGAS 1,125 1,130 1,770 Buy 573 ([288) 73 i 0.7x 8.2 125 19 [35.9) a7
ITMG 25,775 25,650 265,500 Hold 28 [294) 291 2.6x 11x 39.2 35.2 (30.2) [54.8) 07
PTBA 2,510 2,440 4,900 Buy 952 [27.9) 85 45x 15x 28.0 4316 (107}  [62.2) 10
ADRO 2,340 2,380 2870 Buy 226 ([2532) T4E 25x 0.7x 288 18.7 {15.8) [35.7) 13
Industrial 369.0

UNTR 22550 22,525 25900 Overweight 149 [13.4) B4l 4.0x 11x 6.6 305 13 [1.3) 08
AsIl 5,075 5,650 6,900 Buy 360 (147} 205.5 6.6x 11x 16.5 128 BE 10.2 10
Basic Ind. 17420

SMGR 6,025 6,400 9.500 Buy 57.7  [145) 40.8 16.2x 1.0x E.1 41 4.0 [10.0) 09
INTP 8,225 9,400 12,700 Buy 37 [6.3) 340 14 6x 16x 111 1.7 109 36.4 07
INCO 4,050 4310 5,000 Buy 235  [(445) 4a0.2 10.1x 10x 105 1.2 1.3 320 12
ANTM 1,535 1,705 2,050 Buy 336 (3300 36.9 9.1x 15x 171 5.2 [8.3) B4 14
MCKL 935 1,000 1320 Buy 41.2 2N/A 590 N/A 2.7% 36.5 24 135.1 NJA& N/A

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 22:00 Leading Index Dec -0.1% -0.3% -0.5%
22 —Jan. CH — FDI YTD YoY CNY Dec -8.0% — -10.0%
Tuesday EC 22:00 Consumer Confidence JanP -16.1 -14.0 -15.0
23 —-Jan. JP - BoJ Policy Balance Rate Jan23  -0.100% -0.100% -0.100%
Wednesday us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Jan P 50.3 47.6 47.9
24 - Jan. GE 15:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Jan P 45.4 43.7 43.3
EC 16:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI JanP 46.6 44.7 44.0
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jan P 48.0 — 47.9
Thursday us 20:30 GDP Annualized QoQ 4Q A 1.9% 4.9%
25 —Jan. us 20:30 Durable Goods Orders Dec P 1.0% 5.4%
us 20:30 Initial Jobless Claims Jan 20 — 187K
us 22:00 New Home Sales Dec 650K 590K
GE 16:00 IFO Business Climate Jan 86.9 86.4
GE 16:00 IFO Expectations Jan - 84.3
KR 06:00 GDP YoY 4QA 2.2% 1.4%
Friday us 20:30 Personal Income Dec 0.3% 0.4%
26 — Jan. us 20:30 Personal Spending Dec 0.4% 0.2%
EC 16:00 M3 Money Supply YoY Dec — -0.9%
JP 06:30 Tokyo CPI YoY Jan 2.0% 2.4%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS OCAP
22 - Jan. Cum Dividend —
Tuesday RUPS —
23 —Jan. Cum Dividend —
Wednesday RUPS BBKP
24 —Jan. Cum Dividend —
Thursday RUPS KOKA, SDRA, CSMI
25 —Jan. Cum Dividend —
Friday RUPS TBMS, SOUL, POLA, DGNS, AISA
26 —Jan. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 25 JANUARY 2024 :

IHSG masih berkonsolidasi di range 7200-7270. Masih
belum terlihat arah pergerakan berikutnya apakah akan
breakout keatas dan test ulang level all time high, atau
justru breakdown dan retrace ke 7100

Support terdekat : 7200

Support : 7200 / 7100 / 7040-7050
Resistance : 7270-7280 / 7300-7330 / 7377-7406
ADVISE : Short term trades, tight stop loss

PREDICTION 25 JANUARY 2024

Overview
Strong breakout with volume from long term support
level + breaking minor resistance

Advise

Buy

Entry Level: 1385-1375

Target: 1425-1440 / 1495-1500 / 1535-1550
Stoploss: 1350

PREDICTION 25 JANUARY 2024

Overview
Strong breakout with volume from long term support
level

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 2640-2590

Target: 2680-2700 / 2760-2800 / 2850-2870
Stoploss: 2550
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Daily Technical
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PREDICTION 25 JANUARY 2024

Overview
Ascending parallel channel + potential short term cup
and handle pattern

Advise

Spec buy

Entry Level: >2780

Target: 2900-2910 / 3030-3050 / 3100-3140
Stoploss: 2650

PREDICTION 25 JANUARY 2024

Overview
Pennant pattern, price is at support level of the pattern

Advise

Spec buy

Entry Level: 570-575
Target: 590-595 / 615-625
Stoploss: 550

PREDICTION 25 JANUARY 2024

Overview
Retrace back to key support area + price is on long term
uptrend line

Advise

Spec buy

Entry Level: 5475-5500
Target: 5675-5750
Stoploss: 5325
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