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Today'’s Outlook:

. Pasar saham AS ditutup pada hari Senin (15/01/24) untuk hari libur Martin Luther King Jr. menyusul sesi yang tenang di akhir minggu lalu
dengan sentimen dimulainya banks earning season. Di tempat lain, Forum Ekonomi Dunia di Davos telah dimulai, di mana survey atas para
ekonom terkemuka menunjukkan bahwa prospek pertumbuhan global tahun ini lemah.

. MARKET SENTIMENT: Goldman Sachs dan Morgan Stanley akan melaporkan hasil kuartalan terbaru mereka akhir pekan ini. Investor akan
tertarik untuk melihat bagaimana kinerja kedua big lenders tersebut, yang operasinya cenderung lebih fokus pada investment bank and
asset management, pada saat aktivitas merger dan akuisisi melemah dan biaya konsultasi keuangan tinggi. Para pengambil kebijakan akan
memiliki lebih sedikit data penting untuk diurai sepanjang minggu ini, di mana Retail Sales dan ekspektasi inflasi dari Universitas Michigan
mungkin akan menambah warna pada gambaran inflasi AS.

o DAVOS: Ketidakpastian mengaburkan prospek jangka pendek perekonomian global, menurut survei yang dilakukan menjelang pertemuan
tahunan World Economic Forum yang jadi perhatian para pelaku pasar. Prospek pertumbuhan pada tahun 2024 lemah, menurut survei
yang dilakukan oleh para ekonom terkemuka dunia, dengan 56% responden memperkirakan kondisi akan kembali melemah di tahun 2025
mendatang. Hanya seperempatnya perkirakan perekonomian akan lebih kuat, sementara 20% memperkirakan bahwa kondisi lingkungan
tidak akan berubah. Survey tersebut juga mengatakan bahwa ketahanan ekonomi dunia dalam beberapa tahun terakhir akan terus diuji, di
mana sudah terdeteksi indikasi perlambatan di sektor manufaktur dan jasa. Sementara itu, kondisi keuangan diperkirakan akan melemah
seiring dengan meredanya inflasi dan melonggarnya pasar tenaga kerja.

[ CRUDE OIL: Harga minyak melemah pada hari Senin, mengurangi kenaikan sebelumnya, karena masih adanya kekhawatiran bahwa konflik
Timur Tengah dapat mengganggu pasokan melalui rute pengiriman utama antara Eropa dan Asia. Minyak mentah berjangka US WTI
diperdagangkan 0,8% lebih rendah pada USD72,25 per barel, sedangkan kontrak Brent turun 0,6% menjadi USD77,81 per barel. Harga
acuan melonjak lebih dari 2% pada minggu lalu dan menyentuh level intraday tertinggi tahun ini setelah Amerika Serikat dan Inggris
menggempur pasukan Houthi di Yaman sebagai pembalasan atas serangan kelompok militan yang didukung Iran ini atas sejumlah kapal
komersial di Laut Merah. Kelompok Houthi mengancam akan memberikan respon balasan yang kuat pada hari Minggu, yang berpotensi
memperburuk situasi keamanan dan menyebabkan beberapa operator pelayaran mengalihkan rute mereka dari Laut Merah.

[ MARKET ASIA: Sebagian besar saham Asia naik pada hari Senin karena para investor pertahankan spekulasi bahwa Federal Reserve akan
memangkas suku bunga lebih awal; market Jepang memperpanjang reli ke level tertinggi dalam 34 tahun. Data penting yang ditunggu-
tunggu pada minggu ini adalah data GDP setahun China dan Inflasi Jepang. Reaksi Beijing terhadap pemilihan presiden Taiwan juga
membuat para pedagang khawatir. Data CPI Jepang yang akan dirilis akhir pekan ini diperkirakan akan menunjukkan deflasi yang
berkelanjutan, memberikan nada dovish bagi BOJ ketika bertemu pada bulan Januari nanti. Hari ini Jepang akan memulai rangkaian data
Inflasinya dengan melaporkan PPl (Des.) yang juga diperkirakan terjerumus dalam wilayah deflasi. Indeks Taiwan naik 0,5% setelah
kandidat Partai Progresif Demokratik (DPP) William Lai memenangkan pemilihan Presiden pada akhir pekan — sebagian besar
mempertahankan status quo pulau tersebut dalam perlawanannya terhadap reunifikasi dengan China. Kemenangan Lai yang aktif
menyuarakan kemerdekaan Taiwan telah menjadi titik kemarahan utama bagi China, yang semakin gencar pertahankan seruan reunifikasi
(Taiwan — China) selama akhir pekan, dan tindakan lebih lanjut dari Beijing akan menjadi fokus menjelang pelantikan resmi Lai di bulan
Mei. Sementara itu, dari negara tetangga Negeri Ginseng, Korea Selatan melaporkan Trade Balance dan pertumbuhan Ekspor & Impor di
bulan Desember yang relatif flat dibanding bulan sebelumnya.

[ MARKET EROPA: Eurozone publikasikan Industrial Production (Nov.) yang tumbuh negatif -6.8% yoy, lebih tinggi dari perkiraan maupun
bulan sebelumnya. Siang nanti Inggris akan rilis sejumlah data ekonomi terkait ketenagakerjaan seperti Average Earnings Index (Nov.),
Claimant Count Change (Des.) dan Unemployment Rate (Nov.). Yang akan jadi fokus dari Eropa hari ini adalah German CPI (Des.) di mana
diramal tingkat Inflasi mereka akan memanas ke level 3.7% yoy, naik dari 3.2% pada bulan sebelumnya. Lebih lanjut, German ZEW
Economic Sentimen (Jan) akan berikan gambaran bagaimana para pelaku pasar memandang iklim usaha 6 bulan ke depan.

. INDONESIA: Bank Indonesia mengumumkan utang luar negeri Indonesia per bulan November 2023 telah mencapai USD400.9 miliar
(IDR6231 triliun), naik 26% yoy. Indonesia kembali mencatatkan surplus Trade Balance (Des) USD3.3 miliar, lebih tinggi dari forecast
USD1.92 miliar dan bulan November pada USD 2.41 miliar; akibat Impor yang turun jauh daripada perbaikan Ekspor yang juga masih
berjuang keluar dari pertumbuhan negatif. Posisi penutupan IHSG kemarin yang jebol ke bawah Support MA20, menegaskan aksi
technical rebound yang tak bertahan lama dan kembali membuka kemungkinan konsolidasi berlanjut menuju TARGET bottom sekitar
7070-7050 (up to angka bulat 7000 selaku Support psikologis). NHKSI RESEARCH masih menyarankan para investor/trader untuk kurangi
posisi dan menunggu saat yang tepat untuk BUY ON WEAKNESS kemudian.
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January 15 7,224.00
Chg. 17.14 pts (-0.24%)
Volume (bn shares) 17.75
Value (IDR tn) 9.78

Up 241 Down 266 Unchanged 178

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 860.6 AMMN 342.0
BBRI 671.4 BBNI 290.2
BMRI 542.0 BRPT 251.4
ASII 442.6 TPIA 247.2
BREN 426.9 CGAS 236.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,371
Sell 4,186
Net Buy (Sell) 185
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 266.4 ASII 275.0
BBRI 92.8 BMRI 61.8
AMMN 42.1 MDKA 27.9
ADRO 38.5 MBMA 23.2
BBNI 37.1 AMRT 23.0

Government Bond Yields & FX

. Penyaluran Bansos Beras Lanjut hingga Juni 2024, Penerima 22 Juta Keluarga
o Bank Sentral China Tahan Suku Bunga, Suntik IDR 472 Triliun ke Pasar Keuangan
Sectors

Last Chg. %
Healthcare 1336.46 -10.25 -0.76%
Finance 1516.45 -8.04 -0.53%
Property 712.69 -2.20 -0.31%
Consumer Cyclicals 855.64 -2.56 -0.30%
Infrastructure 1532.06 -3.09 -0.20%
Technology 4337.21 0.65 0.02%
Basic Material 1249.83 0.41 0.03%
Consumer Non-Cyclicals 707.58 2.74 0.39%
Energy 2200.27 22.91 1.05%
Industrial 1127.74 11.77 1.06%
Transportation & Logistic 1711.74 50.08 3.01%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%
FX Reserve (USD bn) 146.40  138.10 Current Acc (USD bn)  -0.90 -1.90
Trd Balance (USD bn) 3.30 2.41 Govt. Spending Yoy 3.76%  10.62%
Exports Yoy -5.76%  -8.56%  FDI (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -3.81%  3.29% Business Confidence ~ 104.82 104.30
Inflation Yoy 2.61%  2.86% Cons. Confidence* 123.80 123.60

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.67% 0.01%
USDIDR 15,555 0.03%
KRWIDR 11.78 -0.45%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 37,592.98 (118.04) -0.31%
S&P 500 4,783.83 3.59 0.08%
FTSE 100 7,594.91 (30.02) -0.39%
DAX 16,622.22 (82.34) -0.49%
Nikkei 35,901.79 324.68 0.91%
Hang Seng 16,216.33 (28.25) -0.17%
Shanghai 2,886.29 4.31 0.15%
Kospi 2,525.99 0.94 0.04%
EIDO 22.64 0.25 1.12%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,058.2 9.1 0.37%
Crude Oil ($/bbl) 7268 066  0.92%
Coal ($/ton) 129.85 (1.00) -0.76%
Nickel LME ($/MT) 16,218 (125.0) -0.76%
Tin LME ($/MT) 24,781 150.0 0.61%
CPO (MYR/Ton) 3,818 (38.0) -0.99%
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BBTN : Menjadi Anggota UNEP Financial Initiative Asll : Jual 560.717 Unit Mobil pada 2023

PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbhk (BBTN) secara PT Astra International Tbk (ASIl) masih merajai pangsa pasar
resmi meneken prinsip-prinsip Perserikatan Bangsa-Bangsa mobil nasional sebesar 56% sepanjang tahun 2023. Total
(PBB) untuk Perbankan Bertanggung Jawab alias UN penjualan mobil yang dikemas ASIl sebanyak 560.717 unit
Principles for Responsible Banking. Menyusul langkah itu, hingga Desember 2023. Meski demikian, dari Januari hingga
BTN menjadi anggota United Nations Environment Desember 2023, angka penjualan mobil ASII justru mengalami
Programme Financial Initiative (UNEP F1), sebuah badan PBB penurunan 2,34% secara yoy dibandingkan penjualan per
untuk mendorong pengembangan industri perbankan Desember 2022 sebesar 574.198 unit. Realisasi penjualan
berkelanjutan atau sustainable banking industry bersama mobil nasional secara wholesales sepanjang tahun 2023

bank-bank seluruh dunia. Bergabung dengan UNEP FI, akan mencapai 1.005.802 unit. (Emiten News)
membantu Bank BTN mengimplementasikan keuangan

berkelanjutan (sustainable finance), membuka kesempatan

berkolaborasi, dan bertukar best practices berdasar prinsip-

prinsip perbankan yang bertanggung jawab. (Emiten News)

AMMN : Rogoh Kocek Eksplorasi IDR97,60 Miliar

PT Amman Mineral Internasional Tbk (AMMN),
mengumumkan bahwa mereka telah mengalokasikan dana
eksplorasi sebesar USD6,27 juta atau sekitar IDR97,60 miliar
selama kuartal keempat tahun 2023. Berdasarkan informasi
yang diungkapkan dalam keterbukaan informasi Bursa Efek
Indonesia (BEI) pada Jumat (12/1), Manajemen AMMN
menjelaskan bahwa dalam rentang waktu 1 Oktober 2023
hingga 31 Desember 2023, anak perusahaan mereka, PT
Amman Mineral Nusa Tenggara (AMNT), telah melakukan
eksplorasi di IUPK Blok I, Il, dan Il di Sumbawa. (Emiten
News)

Domestic & Global News

Penyaluran Bansos Beras Lanjut hingga Juni 2024, Penerima 22 Juta Keluarga

Pemerintah memastikan pemberian bantuan pangan atau bansos beras akan tetap dilanjutkan hingga Juni 2024. Hal ini
disampaikan oleh Menteri Koordinator Bidang Perekonomian Airlangga Hartarto saat meninjau penyaluran bantuan pangan di
Desa Batu Cermin, Manggarai Barat, Nusa Tenggara Timur (NTT). Airlangga menyampaikan bahwa bantuan pangan pada 2024
akan disalurkan kepada sebanyak 22 juta penerima bantuan pangan (PBP), dengan masing-masing PBP akan menerima sebanyak
10 kg beras setiap bulan. Airlangga menjelaskan, program penyaluran bantuan pangan merupakan instrumen kebijakan yang
kembali digulirkan pemerintah untuk menjaga stabilitas dan menanggulangi kenaikan harga pangan yang berdampak pada
masyarakat rentan, terlebih di tengah fenomena perubahan cuaca saat ini. Untuk diketahui, di samping bantuan pangan,
pemerintah juga memastikan bantuan langsung tunai (BLT) El Nino akan dilanjutkan hingga pertengahan 2024. Pemerintah
sedang menyiapkan aturan teknis terkait kelanjutan program BLT tersebut. (Bisnis)

Bank Sentral China Tahan Suku Bunga, Suntik IDR 472 Triliun ke Pasar Keuangan

Bank sentral China atau People's Bank of China (PBOC) mempertahankan suku bunga sambil menyuntikkan lebih banyak uang ke
dalam sistem keuangan, melawan ekspektasi bahwa bank sentral tersebut akan memangkas suku bunganya. Mengutip
Bloomberg, Senin (15/1/2024), PBOC telah mempertahankan suku bunga pinjaman satu tahun, atau yang disebut fasilitas
pinjaman jangka menengah (MLF), sebesar 2,5%. Kebijakan tersebut bertentangan dengan ekspektasi luas di kalangan para
ekonom yang memperkirakan pemangkasan suku bunga pertama kali akan dilaksanakan pada Agustus 2024. Kemudian, PBOC
juga menawarkan 995 miliar yuan melalui MLF, menghasilkan suntikan bersih sebesar 216 miliar yuan atau sekitar IDR 472 triliun
yang akan meningkatkan likuiditas dan membantu memenuhi permintaan pendanaan. (Bisnis)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price Return  Dividend Sales EPS Adi.
Price Last .'fF-ar Target Price® Rating F"n're:ntla Change Cap EPS BVES on Fe!um.l ‘I'IF'lt‘l.TTM [1rn'.l.r.rh h.mwth Beta
Price 1(%) (%) (IDRtm) ([TTM) %) %) Yoy (%] You (%)

Finance 39319

BECA 9,725 9,400 10,300 Owverweight 53 0B 1,13B8E 24 Bx 5.1x 215 2.2 205 255 0.9
BBRI 5825 5725 6300 Overweight 82 30.0 2828 15.7x 2.0x 186 29 149 127 10
BENI 5,625 5375 6100 Overweight B4 2.7 200.8 10.3x 1.5x 15.0 35 125 151 11
BMRI 6,500 6,050 6900 Overweight 6.2 417 606.7 12.2x 2.5% 1.8 41 17.2 74 12
AMAR 300 320 400 Buy 333 9.3 55 24.3x 1.7 6.2 MfA 26.2 N/A 0.6
Consumer Mon-Cyclicals 11535

INDF 6,450 6,450 7400 Overweight 147 [3.7) 56.6 B.ax 10x 16.0 a0 38 526 04
ICBP 11,125 10,575 13,600 Buy 222 6.5 12197 15.6x 3idx 219 17 43 1130 0.3
UNVR 3,430 3,530 4,200 Buy 224 [2B4) 1309 26.4x 24.3x 89.0 39 [3.3) (9.1) 0.0
MYOR 2,450 2,450 3,200 Buy 30.6 21 54E 18.9x 4.0 225 14 30 B5.7 as
CPIN 4,730 5,025 5,500 Buy 163 [23.7) TI6 320x 27x BT 21 &5 [16.0) 05
JPFA 1,115 1,180 1,400 Buy 256 [16.2) 131 14.0x 1.0x 1.2 45 26 [34.1) 0.6
AALI 7175 7,025 B0 Overweight 115 [9.5) 138 10.5x 0.6x 6.1 5.6 (5.1} [34.2) 0.9
THLA 680 635 500 Buy 324 0.6 41 S.dx 0.5x o8 29 0.6 [27.8) 0.5
Consumer Cyclicals am7

ERAA 424 a6 600 Buy 415 4.4 6.8 Blx 10w 125 45 2.5 [27.1) 0.8
AP 1,905 1,790 2,200 Buy 155 471 316 15.0x 3.3x 49 D& 64 (5.0) 0.5
HRTA 366 348 580 Buy 61.2 77.7 1.7 5.5x 0.5 7.1 33 828 259 04
Healthcare 1518

KLBF 1,590 1,610 1800 Overweight 13.2  [224) 725 2500 3.6x 148 24 6.5 [16.9) 04
5100 525 525 550 Hold 48 ([281) 158 16.2x 4.6 280 6.8 (9.7} [18.6) 05
MIKA 2,620 2,850 3,000 Overweight 145 [147) 373 38.5x 6.5x 17.7 14 27 (5.1) 0.2
Infrastructure 1,539.03

TLEM 4,000 3,950 4 80D Buy 20.0 5.8 356.2 16.7x 3.0x 18.6 412 22 176 0.8
JSMR 4,730 4,870 510 Overweight 7.8 4592 343 4.5x 13x 317 16 201 45832 09
EXCL 2,280 2,000 3,800 Buy 66.7 0.4 299 25.4x 11x 49 18 105 [16.1) 09
TOWR 085 930 1,310 Buy 33.0 (13.8) 50.2 14 Bx 3.1x 222 24 76 13.9) 0.5
TBIG 2,030 2,080 2,350 Buy 11.7 (5.6} 46.0 29 9x 4.3x 13.2 3.0 0.6 (8.5) 0.4
MTEL 590 705 B&0 Buy 246 [0.7) 37.7 28.Bx 17x 6.0 3.1 119 (22.7 0.5
WIKA 240 240 1280 Buy 4333 (847) 2.2 MN/& 0.3x (58.5) MNfA 179 (20784.6) 10
BTPR 452 428 1,700 Buy 276.1  [26.5) 2.8 7.5x 0.2x 33 M/A [9.2) E2.6 1.0
Property & Real Estate 2159.6

CTRA 1,230 1170 1300 Overweight 57 36.7 228 15.1x 1l2x B1 12 (B.8) [22.7) o7
PWON 445 454 500 Overweight 121 (0.9} 215 11.7x 12x 10.3 15 16 48 10
Energy 14498

PGAS 1,155 1,130 1,770 Buy 532 [25.0) 280 B.0x D.7x B2 122 19 [35.9) 07
ITMG 27,450 25,650 26,500 Hald [35) [22.2) 310 2 Bx 1.2x 392 331 (30.2) [54.8) 07
FTBA 2,710 2,440 4,900 Buy BO.B [18.6) 312 4.9 1 6x 28.0 40.4 {10.7) [62.2) 10
ADRO 2,510 2,380 2870 Overweight 143 [201) B0.3 2 Bx 0.7x 28.8 174 {15.B) [35.7) 13
Industrial 3gd 4

UNTR 24,715 22,625 25,900 Hold 48 24 92.2 4.4x 12 26.6 219 b.6 11.3) 0.8
ASII 5.525 5,650 6,900 Buy 249 14 223.7 T.1x 1.2 16.5 118 BB 10.2 10
Basic Ind. 15626

SMGR 6,275 6,400 9,500 Buy 514 ([128) 425 16.9x 10w 6.1 39 40 [10.0) 09
INTP 9,150 3,400 12,700 Buy 388 (109) 33.7 14.5x 1.5x 111 17 109 364 07
INCD 4,150 43510 5,000 Buy 0.5 [441) 41.2 10.5x 1lx 10.5 2.2 73 520 12
ANTM 1,605 1,705 2,050 Buy 27.7  [353) 38.6 95x 16x 171 5.0 (8.3 B4 15
NCEL 955 1,000 1,320 Buy 382  BNjA 603 MIA 17 36.5 23 135.1 NfA N/A

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 11:00 Trade Balance Dec $3,300M $1,960M $2,412M
15-Jan. ID 11:00 Exports YoY Dec -5.76% -8.39% -8.56%
ID 11:00 Imports YoY Dec -3.81% 0.22% 3.29%
Tuesday us 20:30 Empire Manufacturing Jan -2.9 -14.5
16 - Jan. GE 14:00 CPIYoY Dec F - 3.7%
JP 06:50 PPIYoY Dec -0.3% 0.3%
Wednesday us 20:30 Retail Sales Advance MoM Dec 0.4% 0.3%
17 -Jan. us 21:15 Industrial Production MoM Dec -0.1% 0.2%
CH 09:00 GDP YoY 4Q 5.2% 4.9%
CH 09:00 Industrial Production YoY Dec 6.6% 6.6%
CH 09:00 Retail Sales YoY Dec 8.0% 10.1%
ID 14:20 BI-Rate Jan 17 6.00% 6.00%
EC 17:00 CPIYoY Dec F — 2.9%
Thursday us 20:30 Housing Starts Dec 1,415K 1,560K
18 —Jan. us 20:30 Initial Jobless Claims Jan 13 — 202K
JP 06:50 Core Machine Orders MoM Nov -0.8% 0.7%
JP 11:30 Industrial Production MoM Nov F — -0.9%
Friday us 22:00 U. of Mich. Sentiment Jan P 68.0 69.7
19 —Jan. uUs 22:00 Existing Home Sales Dec 3.84M 3.82M
JP 06:30 Natl CPI YoY Dec 2.6% 2.8%
JP 11:30 Tertiary Industry Index MoM Nov 0.1% -0.8%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS SPTO
15—Jan. Cum Dividend —
Tuesday RUPS TOTO
16 —Jan. Cum Dividend —
Wednesday RUPS ELSA, AMMS
17 —Jan. Cum Dividend —
Thursday RUPS YELO, JECC, HMSP
18 —Jan. Cum Dividend —
Friday RUPS BESS
19— Jan. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 16 JANUARY 2024 :

IHSG is still consolidating at the 7200-7275 range after
breaking the trend line. Multipe upside rejection wicks.
Potential for more downside movement.

Support terdekat : 7200

Support : 7200 / 7100 / 7040-7050
Resistance : 7220-7240 / 7270-7330 / 7377-7406
ADVISE : Reduce position, wait and see.

PREDICTION 16 JANUARY 2024

Overview
Pennant pattern; price is at support level of pattern

Advise

Scalp buy

Entry Level: 3810-3790

Target: 3860 / 3910-3930 / 3980-4000
Stoploss: 3750

PREDICTION 16 JANUARY 2024

Overview
Long term consolidation; price is at key support area

Advise

Buy

Entry Level: 200-198
Target:206-208 / 214-218
Stoploss: 194
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Daily Technical

AKRA—PT AKR Corporindo Thk

AKRA - PREDICTION 16 JANUARY 2024
: “I, by m Overview
L Breakout and retest from key resistance area

lm Advise

Spec buy

Entry Level: 1565-1550
Target: 1615 / 1650-2670
Stoploss: 1520

B

2020 [} Fob 3@

MYOR—PT Mayora Indah Tbk

PREDICTION 16 JANUARY 2024

Lilm'i“ MYOR

Overview
= Price is at support of ascending parallel channel

T .
plte © o
1

0 Spec buy

Entry Level: 2450-2430

Target: 2480-2510 / 2540-2550 / 2590-2600
Stoploss: 2400

:

Entry Level: 1715-1690
Target: 1770-1775 / 1805-1825 / 1860-1870
Stoploss: 1660

B
BTPS—PT Bank BTPN Syariah Thk
iTI BTPS PREDICTION 16 JANUARY 2024
T\ ‘ “ )
Wn\ if Overview
* Double bottom break out and retest back to support.
h " Lo c
I | | =
|M Advise
Spec buy
u’ \&ly

®

” oe 1 1 2024
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