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JCl Index
January 12 7,241.14
Chg. 21.17 pts (+0.29%)
Volume (bn shares) 17.21
Value (IDR tn) 9.26
Today’s Outlook: Up 208 Down 271 Unchanged 206
. Sararr—szli(ham A%ditutup nya:is flat pakda perdaggngﬁn hari JurEat (1%/01/24),ﬂda|am pergerakan yang
volatile, karena beragamnya laporan keuangan bank mengimbangi berita Inflasi di tingkat produsen .
yang lebih rendah dari perkiraan sehingga mendukung harapan adanya penurunan suku bunga dari Most Active Stocks (IDR bn)
Federal Reserve. Data US PPI secara tak terduga turun di bulan Desember (aktual : -0.1% mom vs
forecast : 0.1% mom) karena biaya barang seperti makanan dan bahan bakar diesel menurun, by Value
sementara harga untuk jasa tidak berubah untuk bulan ketiga berturut-turut, berbeda dengan angka
inflasi konsumen yang lebih tinggi dari yang diperkirakan pada hari Kamis. US rate futures market Stocks Val. Stocks Val.
memperkirakan hampir 80% peluang penurunan suku bunga pada pertemuan kebijakan The Fed
bulan Maret, naik dari 71% pada Kamis malam, menurut aplikasi probabilitas LSEG. Data hari Jumat BMRI 751.4 GOTO 261.3
juga membuat imbal hasil Treasury lebih rendah, meskipun komentar terbaru dari beberapa pejabat BBCA 659.2 BBNI 229.7
bank sentral menunjukkan bahwa mereka tidak akan menurunkan suku bunga. Yield US Treasury
bertenor 2tahun turun ke level terendah sejak Mei di 4,119% setelah data PPI dirilis ; terakhir turun BBRI 639.5 TLKM 214.4
11,8 basis poin pada 4,142%. Untuk minggu ini, imbal hasil obligasi tenor 2tahun yang paling BREN 309.3 CGAS 199.5
mencerminkan ekspektasi pergerakan suku bunga, turun 13,1 bps merupakan kinerja mingguan ’ !
terburuknya dalam sebulan. Imbal hasil obligasi acuan tenor 10-tahun turun ke level terendah satu AMMN 271.6 ACRO 187.1

minggu di 3,916%, dan terakhir di 3,955%, alias turun 1,7 bps. Pasar keuangan AS akan ditutup hari
Senin ini memperingati hari Martin Luther King Jr.

. MARKET ASIA & EROPA : China laporkan data Inflasi di bulan Dec 2023 yang masih berkutat di wilayah H 3
deflasi, walau terdeteksi ada pertumbuhan Ekspor & Impor di bulan yg sama. Kredit baru yang FOI‘EIgI‘I Transaction (IDR bn)

digelontorkan di bulan Dec 2023 pun ternyata lebih rendah dari perkiraan. Hari ini para pelaku pasar

sepertinya akan lebih perhatikan negara2 Eropa terkait rilis data : German Labour Productivity 3Q , Buy 3,926

Eurogroup Meetings, serta Industrial Production (Nov) dan data Trade Balance (Nov) dari Eurozone. Sell 2804
. Tensi geopolitik dunia dirasakan semakin meningkat belakangan ini di mana tahun 2024 ini !

merupakan tahun PEMILU di beberapa negara, belum lagi memadamkan perang yang memang telah Net Buy (Sell) 1,122

pecah di beberapa negara seperti Russia-Ukraina serta Israel-Hamas. Tak pelak, kondisi global ini

membuat sejumlah harga komoditas kembali memanas. Di tengah January Effect yang tengah Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.

berlangsung di pasar saham Indonesia, asing terlihat membukukan beli bersih sepekan terakhir

sebesar IDR 1.61 triliun, mentotalkan posisi YTD mereka sebanyak IDR 4.32 triliun. NHKSI RESEARCH BBCA 342.0 KLBF 60.2

menilai posisi IHSG yang saat ini memang telah keluar dari trend naiknya, masih punya potensi

konsolidasi lanjutan ke arah 7200), atau bahkan me?uju target bottom 7070-7050 (up to angka bulat BBRI 334.8 FILM 31.2

7000 sebagai support psikologis). Para investor / trader disarankan untuk bisa mulai BUY ON

WEAKNESS di area-area support tersebut. BMRI 255.2 AMRT 30.3

TLKM 91.1 ASll 25.5

Company News UNTR 52.3 ANTM 15.2

. BNGA: Raih Restu Private Placement
. AVIA: Lakukan Buyback IDR1 Triliun
. PYFA: Right Issue 10,7 Miliar Lembar

Government Bond Yields & FX

Domestic & Global News

. Mobil Listrik VinFast Masuk ke R, Sinyal Awal Loncatan Investasi Vietnam? Last Chg.
. Citigroup Mau PHK Massal 20.000 Karyawan setelah Rugi IDR 27,9 Triliun Tenor: 10 year 6.66% -0.04%
USDIDR 15,550 0.01%
KRWIDR 11.84 -0.06%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Industrial 1115.97 9.35 0.84% Dow J 37592.98 118.04 0.31%
Energy 2177.36 16.81 0.78% ow Jones 59298 (118.04)  -0.31%
0,
Basic Material 1249.42 9.25 0.75% S&P 500 478383 359 0.08%
FTSE 100 7,624.93 48.34 0.64%
Finance 1524.48 1.99 0.13%
Consumer Non-Cyclicals 704.84 -0.56 -0.08% DAX 16,704.56 157.53 0.95%
Technology 4336.56 -7.28 -0.17% Nikkei 35,577.11 527.25 1.50%
Healthcare 1346.71 -2.44 -0.18% Hang Seng 16,244.58 (57.46) -0.35%
Consumer Cyclicals 858.20 -2.68 -0.31% Shanghai 2,881.98 (4.67) -0.16%
Property 714.89 -5.46 -0.76% Kospi 2,525.05  (15.22)  -0.60%
Infrastructure 1535.15 -14.66 -0.95% EIDO 22.64 0.25 1.12%
Transportation & Logistic 1661.66 -17.62 -1.05% Y
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
R Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 2,049.1 20.2 0.99%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%
Crude Oil ($/bbl) 72.68 066  0.92%
FX Reserve (USD bn) 146.40 138.10 Current Acc (USD bn) -0.90 -1.90 Coal ($/ton) 130.85 0.10 0.08%
TrdBalance (USDbn) 241 348 Gowt.SpendingYoy ~ -376%  10.62% Nickel LME ($/MT) 16343 (77.0) -0.47%
Exports Yoy -8.56%  -10.43%  FDI (USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 24631 770  031%
Imports Yoy 3.29% -2.42% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,856 62.0 1.63%
Inflation Yoy 2.61%  2.86% Cons. Confidence* 123.80 123.60
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Company News

AVIA : Lakukan Buyback IDR1 Triliun

PT Avia Avian Tbk (AVIA) melakukan pembelian kembali
saham Perseroan (buyback) senilai IDR1 triliun. Buyback
sendiri sudah dilakukan sejak akhir Desember 2023 setelah
mendapat persetujuan pada RUPSLB pada 7 Desember
2023. Jumlah maksimal saham yang akan dibeli kembali
oleh emiten Tancorp Global Indonesia ini sebanyak 1,425
miliar lembar saham, atau sekitar 2,3% dari jumlah modal
disetor dan ditempatkan Perseroan. Selain itu, persentase
aktivitas share buyback vyang dilakukan AVIA tidak
mendominasi dari total kegiatan pasar saham AVIA. (Emiten
News)
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BNGA : Raih Restu Private Placement

RUPSLB PT Bank CIMB Niaga Tbk (BNGA) menyetujui rencana
penerbitan saham baru sebanyak-banyaknya 10.599.000
lembar saham atau setara dengan 0,04% dari saham yang
tercatat di BEI melalui mekanisme Penambahan Modal Tanpa
Hak Memesan Efek Terlebih Dahulu (PMTHMETD). Seluruh
dana yang diperoleh dari PMTHMETD, setelah dikurangi biaya-
biaya transaksi, akan dipergunakan seluruhnya untuk
pembiayaan ekspansi kegiatan usaha dalam bentuk penyaluran
kredit di seluruh segmen bisnis Perseroan, di antaranya
termasuk segmen Konsumer, Korporat, Komersial, UKM, baik
perbankan konvensional maupun perbankan syariah, namun

tidak termasuk Perusahaan Anak. Realisasi atas rencana
penggunaan dana tersebut dapat berubah sesuai dengan
kebutuhan aktual Perseroan pada saat pelaksanaan
PMTHMETD. (Emiten News)

PYFA : Right Issue 10,7 Miliar Lembar

PT Pyridam Farma Tbk (PYFA) akan menawarkan right issue
maksimal 10,7 miliar eksemplar. Pengeluaran saham baru
tersebut dibalut dengan nilai nominal IDR100. Penerbitan
saham anyar itu, setara 95,24% dari modal ditempatkan dan
disetor penuh perseroan. Right issue dijajakan dengan rasio
1:20. Saat bersamaan, perseroan juga menerbitkan
maksimal 178.360.000 waran seri | atau 33,33% dari jumlah
modal ditempatkan dan disetor penuh kala pernyataan
pendaftaran right issue. (Emiten News)

Domestic & Global News

Mobil Listrik VinFast Masuk ke RI, Sinyal Awal Loncatan Investasi Vietnam?

Indonesia dan Vietnam telah berkomitmen untuk bekerja sama dalam transisi energi seiring adanya investasi mobil listrik VinFast
di Tanah Air. Mantan Gubernur DKI Jakarta itu mengatakan kedua belah pihak telah menyepakati kerja sama di bidang ekosistem
mobil listrik dan baterai, serta transisi energi. “Saya menyambut baik komitmen investasi VinFast untuk membangun ekosistem
mobil listrik dan baterai di Indonesia. Kita juga sepakat memajukan kerja sama di bidang transisi energi dan ekonomi digital untuk
mendorong kemakmuran rakyat dan kawasan,” ujarnya dikutip melalui laman Sekretariat Presiden. Orang nomor satu Rl itu
sebelumnya mengadakan pertemuan bilateral dengan Presiden Vietnam Vo Van Thuong di Istana Kepresidenan, Hanoi, Vietnam
pada Jumat (12/01/2024). Sejumlah kerja sama pun telah disepakati dengan salah satunya peningkatan target perdagangan baru.
Dia menyambut baik peningkatan investasi antara kedua negara, perusahaan besar, dan unicorn Indonesia yang telah
berinvestasi di Vietnam secara signifikan. Selain itu, penguatan kerja sama ketahanan pangan antara kedua negara, baik dalam
bidang pertanian maupun perikanan setelah menandatangani MoU. (Bisnis)

Citigroup Mau PHK Massal 20.000 Karyawan setelah Rugi IDR 27,9 Triliun

Citigroup global mengatakan akan memangkas 20.000 karyawan selama dua tahun ke depan setelah membukukan kerugian
sekitar USD 1,8 miliar setara IDR 27,96 triliun pada kuartal terakhir. Saham Citigroup di Wall Street naik 1% saat perseroan tengah
berupaya membenahi struktur birokrasi di internal perusahaan dan meningkatkan keuntungan. “Kuartal keempat jelas
mengecewakan. Kami tahu bahwa tahun 2024 adalah tahun yang kritis,” kata CEO Citigroup Jane Fraser kepada para analis,
mengutip Reuters, Sabtu kemarin (13/1/2024). Chief Financial Officer Citigroup Mark Mason menegaskan perusahaan akan
mengurangi tenaga kerja globalnya yang kini berjumlah 239.000 sebanyak 20.000 orang, atau sekitar 8% staf, hingga tahun 2026,
termasuk PHK akibat reorganisasi besar-besaran. (Bisnis)
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NHKSI Stock Coverage N H KORINDO
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End of Upside 1 Year Market Price [ fic Return Dividend  Sales EPS
Last Year Target Price® Rating Potentia Change  Cap on Equity Yield TTM Growth Growth
Price 1%} %) (DRtn) [ ; %) Yoy (%] Yoy (%)

BBCA 9,700 0,400 10,300 Overweight 6.2 187 1,18%E 24 Bx 5.1x 215 2.2 20.5 255 0.2
BERI 5,850 5725 6,300 Overweight 7.7 30.0 BB&.6 15.8x 2.9 186 29 149 127 1.0
BEMNI 5,600 5375 6,100 Owverweight 89 30.2 208.9 10.2% 15x 150 35 125 15.1 11
BMRI 6,575 6,050 6,900 Hald 45 429 613.7 12.48x 2.5x 21E 40 172 274 12
AMAR 302 320 400 Buy 325 325 56 24 4x 17x 69 MN/A 26.2 N/& 0.6
Consumer Mon-Cyclicals 11540

INDF 6,375 6,450 7,400 Buy 16.1 (3.8) 56.0 6.4y 1.0 16.0 40 38 52.6 04
ICBP 11,175 10,575 13,600 Buy 217 69 130.3 15 6 32x 219 17 43 1130 03
UMVR 3470 3,530 4,200 Buy 210 (271) 1324  268x  M6x B9.0 19 (2.3) (9.1 0.0
MYOR 2,420 2,490 3,200 Buy 32,2 {0.8) 541 18 Tx 39 22.5 14 3.0 B5.7 0.5
CPIN 4,680 5025 5,500 Buy 175 (24.8) 76.7 31T 260 B7 2.1 B5 [16.0) 0.5
IPFA 1,100 1,180 1,200 Buy 213 (16.3) 129 13 8x 10w 72 45 16 [34.1) 06
AALI 7,125 7,025 8,000 Cverweight 123 [107) 137 105k 0.6x 6.1 56 5.y [342) 09
THLA GBD 695 200 Bluy 32.4 13 41 5.4x 0.5x 98 29 0.6 [27.8) 0.5
Consumer Cyclicals 4207

ERAL 420 426 600 Buy 428 10 6.7 8.0 10x 125 45 225 [27.1) 08
MAFI 1820 1,790 2,200 Buy 209 411 30.2 14.3x 31x 245 04 264 15.0) 0.5
HRTA 350 3B 590 Bluy GB.6 68.3 16 5.3x 0.8x 17.1 34 828 259 0.4
Healthcare 233.6

KLBF 1595 1,610 1800 Overweight 129 (2109 748 25.1x 3.6x 148 24 6.5 [16.9) 04
SID0 520 525 550 Overweight 58 (273 15.6 16.1x 4 6x 280 6.8 9.0 [18.5) 0.6
MIEA 2,660 2,830 3,000 Overweight 128 (13.6) 379 39.1x 6.6x 177 14 27 |5.1) 0.2
Infrastructure 158531

TLEM 4,010 3,950 4,800 Buy 19.7 39 397.2 16.8x 3.0x 186 42 22 176 U F-]
JSMR 4,820 4,870 5100 Overweight 58 521 35.0 4.5x 13x 31.7 16 2011 4532 0.2
EXCL 2,200 2,000 3,800 Buy 727 13.9) 289 24 50 11x 459 19 10.5 [16.1) 09
TOWR 98B0 990 1,310 Bluy 337 (1a4) 50.0 14.8x 31x 222 25 76 i3.9) 0.5
TRIG 2,080 2,000 2,300 Overweight 149 |88 471 306x  ddx 132 19 05 (2.5) 04
MTEL 685 705 B850 Buy 255 (2.1) 57.2 28.5x 17 6.0 31 118 [22.7) 0.5
WIKA 240 240 1,280 Buy 4333 (27 22 NfA 0.3x (58.5) NIA 17.9 (20784.6) 10
PFTPP 452 428 1,700 Buy 2761 (27.1) 28 7.50 D.2x 3.3 MIA 19.2) 69.56 10
Property & Real Estate 2610

CTRA 1,245 1,170 1,300 Hold 44 383 23.1 15.3x 12x 81 12 [8.8) [22.5) 0.7
PWON 444 454 500 Overweight 126 0.9 214 11.7x 1.2x 10.3 15 16 248 1.0
Energy 14208

PEAS 1,140 1,130 1,770 Buy 553 (25.2) 276 7.9x 0.7x B2 124 18  (359) 0.6
MMG 26950 25,650 26,500 Hold A (227 30.5 2.8x 12x 39.2 337 (302) (548 0.7
FTBA 1,840 2,440 4,800 Buy 856 (207 30.4 4.8x 1.6« 28.0 414 (10.7) (62.2) 1.0
ADRO 2,480 2 380 2870 Buy 157 (19.7) 93 2TH 0.7x 288 176 [15.8) [35.7) 13
Industrial 390.1

UNTR 23900 22,625 25500 Overweight B4 (42) 892 & 12x 266 288 6.6 (13) 0.9
ASII 3,600 5,650 6,200 Buy 23.2 47 226.7 7.2 1.2x 16.5 116 BB 10.2 1.0
Basic Ind. 15645

SMGR 6,275 6,400 9,500 Buy 514 [152) 125 16.9u% 10x 6.1 39 40 [10.0) 09
INTP 9,275 9,400 12,700 Bluy 369 (100) 341 14.Tx 1.6x 111 17 109 36.4 o7
INCO 4,180 4,310 5,000 Buy 186 (429 415 10,5x 11x 105 2.2 73 320 12
ANTM 1625 1,705 2,050 Buy 62 (237) 39.0 o7 1.6% 17.1 49 (8.3) Ba 14
MCEL 950 1,000 1,320 Buy 389  EN/A 599 10.2% 2.7 36.5 2.3 135.1 M/A MNSA

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 11:00 Trade Balance Dec $1,970M $2,412M
15-Jan. ID 11:00 Exports YoY Dec -8.31% -8.56%
ID 11:00 Imports YoY Dec 0.64% 3.29%
Tuesday us 20:30 Empire Manufacturing Jan -2.9 -14.5
16 - Jan. GE 14:00 CPIYoY Dec F - 3.7%
JP 06:50 PPIYoY Dec -0.3% 0.3%
Wednesday us 20:30 Retail Sales Advance MoM Dec 0.4% 0.3%
17 -Jan. us 21:15 Industrial Production MoM Dec -0.1% 0.2%
CH 09:00 GDP YoY 4Q 5.2% 4.9%
CH 09:00 Industrial Production YoY Dec 6.6% 6.6%
CH 09:00 Retail Sales YoY Dec 8.0% 10.1%
ID 14:20 BI-Rate Jan 17 6.00% 6.00%
EC 17:00 CPIYoY Dec F — 2.9%
Thursday us 20:30 Housing Starts Dec 1,415K 1,560K
18 —Jan. us 20:30 Initial Jobless Claims Jan 13 — 202K
JP 06:50 Core Machine Orders MoM Nov -0.8% 0.7%
JP 11:30 Industrial Production MoM Nov F — -0.9%
Friday us 22:00 U. of Mich. Sentiment Jan P 68.0 69.7
19 —Jan. uUs 22:00 Existing Home Sales Dec 3.84M 3.82M
JP 06:30 Natl CPI YoY Dec 2.6% 2.8%
JP 11:30 Tertiary Industry Index MoM Nov 0.1% -0.8%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS SPTO
15—Jan. Cum Dividend —
Tuesday RUPS TOTO
16 —Jan. Cum Dividend —
Wednesday RUPS ELSA, AMMS
17 —Jan. Cum Dividend —
Thursday RUPS YELO, JECC, HMSP
18 —Jan. Cum Dividend —
Friday RUPS BESS
19— Jan. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Dally TeChnlcaI N SEKURITAS INDONESIA
IHSG projection for 15 JANUARY 2024 :
P :
[.T]E| IHSG broke the uptrend line + bearish RSl divergence.
1 |

tion wick again. Potential for more downside move-

. iT. !Tip‘ m Price rebounded on the 7200 support and briefly
I ‘I i touched the 7270-7230 resistance level. Upside rejec-
it e

700000 ment.

Support terdekat : 7200

670000

Support : 7200 / 7100 / 7040-7050 .
- Resistance : 7220-7240 / 7270-7330 / 7377-7406
ADVISE : Potensi koreksi lebih dalam lagi. Wait & see.

s850.C0

ESSA—PT Surya Eka Perkasa Tbk

= PREDICTION 15 JANUARY 2024

1
14
!i/‘ w! Overview

Descending parallel channel breakout

Advise

Spec buy

Entry Level: 605-580

Target: 640-660 / 690-710 / 740
Stoploss: 555

PREDICTION 15 JANUARY 2024

Overview
Ascending parallel channel, price at support

Advise

Spec buy

Entry Level: 2460-2430

Target: 2620-2670 / 2830-2910 / 3000-3030
Stoploss: 2380

5 o 2 3 « n e 2 o 3 va AR
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Daily Technical

UNTR—PT United Tractors Tbk
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AVIA—PT Avia Avian Tbk
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KORINDO

N

PREDICTION 15 JANUARY 2024

Overview
Inverted heads and shoulders pattern breakout

Advise

Buy

Entry Level: 23900-23600

Target: 24400 - 24475 / 25200-25350 / 26000
Stoploss: 23320

PREDICTION 15 JANUARY 2024

Overview
Strong bullish momentum

Advise

Buy on break

Entry Level: >550

Target: 570-575 / 600 / 650-660
Stoploss: 535

PREDICTION 15 JANUARY 2024

Overview
Strong bullish momentum + breakout from key area

Advise

Spec buy

Entry Level: 396-400
Target: 416-424 / 464-466
Stoploss: 390

SEKURITAS INDONESIA
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