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Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.67% 0.01% 

USDIDR 15,555 0.03% 

KRWIDR 11.78  -0.45% 

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 37,592.98 (118.04)  -0.31% 

S&P 500 4,783.83 3.59  0.08% 

FTSE 100 7,594.91 (30.02)  -0.39% 

DAX 16,622.22 (82.34)  -0.49% 

Nikkei 35,901.79 324.68  0.91% 

Hang Seng 16,216.33 (28.25)  -0.17% 

Shanghai 2,886.29 4.31  0.15% 

Kospi 2,525.99 0.94  0.04% 

EIDO 22.64 0.25  1.12% 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.00% 6.00% 

FX Reserve (USD bn) 146.40  138.10  

Trd Balance (USD bn) 3.30  2.41  

Exports Yoy  -5.76%  -8.56% 

Imports Yoy   -3.81% 3.29% 

Inflation Yoy 2.61% 2.86% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 4.94% 5.17% 

Current Acc (USD bn) -0.90  -1.90  

Govt. Spending Yoy  -3.76%  10.62% 

FDI (USD bn) 4.86  5.14 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 123.80 123.60 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,058.2 9.1  0.37% 

Crude Oil ($/bbl) 72.68 0.66  0.92% 

Coal ($/ton) 129.85 (1.00)  -0.76% 

Nickel LME ($/MT) 16,218 (125.0)  -0.76% 

Tin LME ($/MT) 24,781 150.0  0.61% 

CPO (MYR/Ton) 3,818 (38.0)  -0.99% 

    

PRICE OF BENCHMARK SERIES  
FR0090 : 96.54 (+0.02%)    

FR0091 : 98.44 (+0.00%)    

FR0094 : 95.85 (+0.17%)       

FR0092 : 102.64 (-0.07%) 

 
FR0086 : 98.21 (+0.02%)    

FR0087 : 99.35 (+0.08%)    

FR0083 : 106.52 (-0.08%) 

FR0088 : 96.49 (+0.00%)   

CDS of Indonesia Bonds          

CDS 2yr: -0.08% to 31.27 

CDS 5yr:  -1.20% to 73.10 

CDS 10yr: -0.20% to 130.26 

Today’s Outlook:   

MARKET SENTIMENT: Para pengambil kebijakan akan memiliki lebih sedikit data penting untuk diurai sepanjang minggu ini, di mana Retail 

Sales dan ekspektasi inflasi dari Universitas Michigan mungkin akan menambah warna pada gambaran inflasi AS. 

DAVOS: Ketidakpastian mengaburkan prospek jangka pendek perekonomian global, menurut survei yang dilakukan menjelang pertemuan 

tahunan World Economic Forum yang jadi perhatian para pelaku pasar. Prospek pertumbuhan pada tahun 2024 lemah, menurut survei yang 

dilakukan oleh para ekonom terkemuka dunia, dengan 56% responden memperkirakan kondisi akan kembali melemah di tahun 2025 mendatang. 

Hanya seperempatnya perkirakan perekonomian akan lebih kuat, sementara 20% memperkirakan bahwa kondisi lingkungan tidak akan berubah. 

Survey tersebut juga mengatakan bahwa ketahanan ekonomi dunia dalam beberapa tahun terakhir akan terus diuji, di mana sudah terdeteksi 

indikasi perlambatan di sektor manufaktur dan jasa. Sementara itu, kondisi keuangan diperkirakan akan melemah seiring dengan meredanya 

inflasi dan melonggarnya pasar tenaga kerja. 

CRUDE OIL: Harga minyak melemah pada hari Senin, mengurangi kenaikan sebelumnya, karena masih adanya kekhawatiran bahwa konflik 

Timur Tengah dapat mengganggu pasokan melalui rute pengiriman utama antara Eropa dan Asia. Minyak mentah berjangka US WTI 

diperdagangkan 0,8% lebih rendah pada USD72,25 per barel, sedangkan kontrak Brent turun 0,6% menjadi USD77,81 per barel. Harga acuan 

melonjak lebih dari 2% pada minggu lalu dan menyentuh level intraday tertinggi tahun ini setelah Amerika Serikat dan Inggris menggempur 

pasukan Houthi di Yaman sebagai pembalasan atas serangan kelompok militan yang didukung Iran ini atas sejumlah kapal komersial di Laut Merah. 

Kelompok Houthi mengancam akan memberikan respon balasan yang kuat pada hari Minggu, yang berpotensi memperburuk situasi keamanan 

dan menyebabkan beberapa operator pelayaran mengalihkan rute mereka dari Laut Merah. 

MARKET ASIA: Sebagian besar saham Asia naik pada hari Senin karena para investor pertahankan spekulasi bahwa Federal Reserve akan 

memangkas suku bunga lebih awal; market Jepang memperpanjang reli ke level tertinggi dalam 34 tahun. Data penting yang ditunggu-tunggu 

pada minggu ini adalah data GDP setahun China dan Inflasi Jepang. Reaksi Beijing terhadap pemilihan presiden Taiwan juga membuat para 

pedagang khawatir. Data CPI Jepang yang akan dirilis akhir pekan ini diperkirakan akan menunjukkan deflasi yang berkelanjutan, memberikan nada 

dovish bagi BOJ ketika bertemu pada bulan Januari nanti. Hari ini Jepang akan memulai rangkaian data Inflasinya dengan melaporkan PPI (Des.) 

yang juga diperkirakan terjerumus dalam wilayah deflasi. Indeks Taiwan naik 0,5% setelah kandidat Partai Progresif Demokratik (DPP) William Lai 

memenangkan pemilihan Presiden pada akhir pekan – sebagian besar mempertahankan status quo pulau tersebut dalam perlawanannya terhadap 

reunifikasi dengan China. Kemenangan Lai yang aktif menyuarakan kemerdekaan Taiwan telah menjadi titik kemarahan utama bagi China, yang 

semakin gencar pertahankan seruan reunifikasi (Taiwan – China) selama akhir pekan, dan tindakan lebih lanjut dari Beijing akan menjadi fokus 

menjelang pelantikan resmi Lai di bulan Mei. Sementara itu, dari negara tetangga Negeri Ginseng, Korea Selatan melaporkan Trade Balance dan 

pertumbuhan Ekspor & Impor di bulan Desember yang relatif flat dibanding bulan sebelumnya.  

MARKET EROPA : Eurozone publikasikan Industrial Production (Nov) yang tumbuh negatif -6.8% yoy, lebih tinggi dari perkiraan maupun bulan 

sebelumnya. Siang nanti Inggris akan rilis sejumlah data ekonomi terkait ketenagakerjaan seperti Average Earnings Index (Nov), Claimant Count 

Change (Dec) dan Unemployment Rate (Nov). Yang akan jadi fokus dari Eropa hari ini adalah German CPI (Dec) di mana diramal tingkat Inflasi 

mereka akan memanas ke level 3.7% yoy, naik dari 3.2% pada bulan sebelumnya. Lebih lanjut, German ZEW Economic Sentimen (Jan) akan berikan 

gambaran bagaimana para pelaku pasar memandang iklim usaha 6bulan ke depan. 

INDONESIA : Bank Indonesia mengumumkan utang luar negeri Indonesia per bulan Nov 2023 telah mencapai USD 400.9 miliar (IDR 6231 

triliun), naik 26% yoy. Indonesia kembali mencatatkan surplus Trade Balance (Dec) USD 3.3miliar, lebih tinggi dari forecast USD 1.92 miliar dan 

bulan Nov pada USD 2.41 miliar ; akibat Impor yang turun jauh daripada perbaikan Ekspor yang juga masih berjuang keluar dari pertumbuhan 

negatif.  

Corporate News  

Entitas TOWR Punya Obligasi yang Akan Jatuh Tempo IDR 2.76 Triliun Anak usaha emiten menara PT Sarana Menara Nusantara Tbk. (TOWR), 

yakni PT Profesional Telekomunikasi Indonesia atau Protelindo menyampaikan tengah mempertimbangkan beberapa opsi untuk melunasi obligasi 

yang akan jatuh tempo pada akhir Maret sebesar IDR 2,76 triliun. Corporate Secretary Sarana Menara Nusantara Monalisa Irawan menuturkan 

pihaknya telah memiliki beberapa alternatif pendanaan untuk melunasi obligasi yang akan jatuh tempo tersebut. Menurutnya, opsi-opsi untuk 

melunasi obligasi tersebut seperti penggunaan arus kas atau pihak ketiga tengah dipertimbangkan pihaknya. Berdasarkan data dari Kustodian 

Sentral Efek Indonesia (KSEI), Protelindo tercatat memiliki tiga obligasi yang akan jatuh tempo pada tahun ini. Obligasi yang akan jatuh tempo 

dalam waktu dekat adalah Obligasi Berkelanjutan III Protelindo tahap II tahun 2023 Seri A sebesar IDR 2,76 triliun. Sebagai informasi, Protelindo 

merupakan anak usaha TOWR yang seluruh sahamnya dimiliki secara langsung dan tidak langsung oleh TOWR. (Bisnis) 

Domestic Issue  

Penerbitan Obligasi Korporasi Tahun Ini Diramal Tembus IDR 169.05 Triliun Penerbitan obligasi korporasi di 2024 dinilai tetap semarak. 

Ekspektasi penurunan suku bunga hingga obligasi jatuh tempo menjadi pendorongnya. Kepala Divisi Riset Ekonomi Pefindo Suhindarto menilai 

bahwa penerbitan obligasi korporasi tahun ini berkisar IDR 148.15 triliun - IDR 169.05 triliun. "Jika terealisasi, titik tengah tersebut akan lebih tinggi 

daripada yang direalisasikan di tahun 2023 yang berada di sekitar IDR 130 triliun," ujarnya kepada Kontan.co.id, Senin (15/1). Pihaknya melihat, 

sejumlah faktor yang akan mendorong penerbitan surat utang korporasi tahun ini. Salah satunya kebutuhan refinancing lebih tinggi.  Terindikasi 

dari nilai surat utang yang jatuh tempo di 2024 yang lebih tinggi, sebesar IDR 150.5 triliun dibandingkan tahun lalu sebesar IDR 126.9 triliun. Lalu 

aktivitas sektor riil yang terjaga. Dorongan dari aktivitas kampanye menjelang pemilu serentak membuat permintaan tetap kuat dan stabil, 

pertumbuhan ekonomi diperkirakan berkisar pada 4.8% - 5.2% dengan inflasi pada rentang 2%-3.5%. Kemudian adaptasi strategi bagi korporasi 

untuk menghadapi kondisi suku bunga yang higher for longer. Terlihat dari semakin maraknya penerbitan dengan tenor pendek. (Kontan) 

 

Recommendation    

US10YT harus keluar dari Resistance MA10 atau naik kembali ke atas yield 4.0% agar dapat kembali lanjutkan swing bullish menuju next 

Resistance / TARGET yield : 4.062% / 4.145% / 4.20% - 4.258%. ADVISE : SPECULATIVE BUY ; Average Up accordingly. 

 

ID10YT tampaknya lanjutkan up-swing nya berbekal Support MA10 & MA50 pada yield 6.656%. ADVISE : SPECULATIVE BUY. TARGET : setelah 

tugas tutup Gap yield 6.728% dan resistance dari level previous High 6.75% mampu dilewati, maka next adalah menuju Target pattern di sekitaran 

yield 6.948% - 6.962%. 
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Global & Domestic Economic Calendar 

United States 10 Years Treasury  Indonesia 10 Years Treasury 

   

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday ID 11:00 Trade Balance Dec $3,300M $1,970M $2,412M 

15 – Jan. ID 11:00 Exports YoY Dec -5.76% -8.31% -8.56% 

 ID 11:00 Imports YoY Dec -3.81% 0.64% 3.29% 

Tuesday US 20:30 Empire Manufacturing Jan  -2.9 -14.5 

16 – Jan. GE 14:00 CPI YoY Dec F  — 3.7% 

 JP 06:50 PPI YoY Dec  -0.3% 0.3% 

Wednesday US 20:30 Retail Sales Advance MoM Dec  0.4% 0.3% 

17 – Jan. US 21:15 Industrial Production MoM Dec  -0.1% 0.2% 

 CH 09:00 GDP YoY 4Q  5.2% 4.9% 

 CH 09:00 Industrial Production YoY Dec  6.6% 6.6% 

 CH 09:00 Retail Sales YoY Dec  8.0% 10.1% 

 ID 14:20 BI-Rate Jan 17  6.00% 6.00% 

 EC 17:00 CPI YoY Dec F  — 2.9% 

Thursday US 20:30 Housing Starts Dec  1,415K 1,560K 

18 – Jan. US 20:30 Initial Jobless Claims Jan 13  — 202K 

 JP 06:50 Core Machine Orders MoM Nov  -0.8% 0.7% 

 JP 11:30 Industrial Production MoM Nov F  — -0.9% 

Friday US 22:00 U. of Mich. Sentiment Jan P  68.0 69.7 

19 – Jan. US 22:00 Existing Home Sales Dec  3.84M 3.82M 

 JP 06:30 Natl CPI YoY Dec  2.6% 2.8% 

 JP 11:30 Tertiary Industry Index MoM Nov  0.1% -0.8% 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 

 

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 

Research Division 

Head of Research 

Liza Camelia Suryanata 

Equity Strategy, Macroeconomics, 

Technical 

T +62 21 5088 ext 9134 

Analyst 

Cindy Alicia Ramadhania 

Consumer, Healthcare 

T +62 21 5088 ext 9129 

E cindy.alicia@nhsec.co.id 

Analyst 

Leonardo Lijuwardi 

Banking, Infrastructure 

T +62 21 5088 ext 9127 

E leonardo.lijuwardi@nhsec.co.id 

Analyst 

Axell Ebenhaezer 

Mining, Property 

T +62 21 5088 ext 9133 

E Axell.Ebenhaezer@nhsec.co.id 

Research Support 

Amalia Huda Nurfalah 

Editor & Translator 

T +62 21 5088 ext 9132 

E amalia.huda@nhsec.co.id 

 

   



PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id  Page 44 

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia 

A Member of NH Investment & Securities Global Network 

Seoul | New York | Hong Kong | Singapore | Shanghai | Beijing | Hanoi |   

Jakarta 

JAKARTA (HEADQUARTER): 

District 8 Treasury Tower 51st Fl. Unit A, SCBD Lot.28 

Jl. Jendral Sudirman Kav. 52-53 

Jakarta Selatan 12190 

Telp : +62 21 5088 9102  

Branch Office BSD: 

ITC BSD Blok R No.48 

Jl. Pahlawan Seribu Serpong 

Tangerang Selatan 15311 

Indonesia 

Telp : +62 21 509 20230  

 

Branch Office Medan : 

Jl. Asia No. 548 S 

Medan – Sumatera Utara 20214  

Indonesia 

Telp : +62 614 156500 

 

Branch Office Bandung: 

Paskal Hypersquare Blok A1 

Jl. Pasirkaliki No 25-27 

Bandung 40181  

Indonesia 

Branch Office Bandengan 

(Jakarta Utara): 

Jl. Bandengan Utara Kav. 81 

Blok A No.02, Lt 1 

Jakarta Utara 14440 

Indonesia 

Telp : +62 21 6667 4959 

 

Branch Office Kamal Muara 

(Jakarta Utara): 

Rukan Exclusive Mediterania 

Blok F No.2 

Jakarta Utara 14470 

Indonesia 

Telp  : +62 24 844 6878 

Branch Office Pekanbaru: 

Sudirman City Square 

Jl. Jend. Sudirman Blok A No.7 

Pekanbaru 

Indonesia 

Telp  : +62 761 801 1330 

Branch Office Makassar: 

Jl. Gunung Latimojong No.120A 

Makassar 

Indonesia 

Branch Office Denpasar: 

Jl. Cok Agung Tresna 

Ruko Griya Alamanda No. 9 

Renon Denpasar, Bali 80226 

Indonesia 

Telp : +62 361 209 4230  


