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Today’s Outlook:

. Dow Jones ditutup menguat pada hari Kamis (7/12/23) akibat adanya reli pada saham-saham Teknologi yang mengimbangi
penurunan pada saham-saham Energi menjelang laporan Nonfarm Payrolls yang akan dirilis pada hari Jumat. S&P 500 naik 0,80%,
Dow Jones Industrial Average yang terdiri dari 30 saham naik 0,2%, dan Nasdaq Composite yang didominasi oleh saham-saham
Teknologi mendominasi kenaikan sebesar 1,4%.

. Data pada hari Kamis menunjukkan bahwa jumlah orang Amerika yang mengajukan klaim pengangguran mencapai 220.000 pada
pekan lalu, sedikit naik dari 219.000 pada pekan yang berakhir 25 November. Adapun angka aktual lebih rendah dari perkiraan para
ekonom di angka 222.000. Serangkaian data baru-baru ini menunjukkan bahwa pasar tenaga kerja telah melonggar, itu lah sebabnya
laporan Nonfarm Payrolls bulan November akan menjadi pusat perhatian para pelaku pasar di mana konsensus para ekonom
memperkirakan adanya pertumbuhan 180.000 pekerjaan baru di bulan lalu, dengan tingkat pengangguran kemungkinan besar stabil
di 3,9% ; serta Upah rata-rata per jam diperkirakan akan meningkat 0,1%.

. Para ek JPMorgan isipasi adanya pel. han pada data inflasi dan aktivitas ekonomi tahun 2024. Timbul pertanyaan
apakah investor dan aset berisiko harus menyambut baik penurunan inflasi, yang mengarah pada peningkatan permintaan obligasi
dan saham, atau apakah penurunan inflasi ini menandakan potensi resesi ekonomi. Kekhawatiran utama berasal dari guncangan suku
bunga yang diamati selama 18 bulan terakhir, yang diantisipasi memiliki dampak negatif pada aktivitas ekonomi. Selain itu,
perkembangan geopolitik juga menjadi tantangan yang mempengaruhi harga komoditas, inflasi, perdagangan global, dan arus
keuangan. Terlepas dari faktor-faktor ini, bank mencatat bahwa valuasi aset berisiko rata-rata masih mahal. Dalam skenario
perlambatan ekonomi secara bertahap, imbal hasil obligasi AS bertenor 10 tahun dapat turun menjadi 3,75% selama tahun depan,
dengan kemungkinan penurunan lebih lanjut jika ekonomi memasuki resesi.

[ Harga Minyak turun pada perdagangan hari Kamis ke posisi terendah 6 bulan, karena para investor cemas akan lesunya permintaan
energi di Amerika Serikat dan China sementara output dari AS tetap mendekati rekor tertinggi. Minyak mentah berjangka Brent
gLondon) turun menjadi $74,05 per barel, sementara Minyak mentah berjangka West Texas Intermediate (WTI) AS turun ke level

69,34. Kedua harga acuan Minyak global ini mencatat harga terendah sejak akhir Juni, sebuah sinyal yang menunjukkan para trader
percaya bahwa mungkin pasar saat ini over supply. Produksi AS tetap berada di dekat rekor tertinggi lebih dari 13 juta barel per hari,
seperti dilaporkan data Administrasi Informasi Energi AS (EIA) pada hari Rabu. Stok bensin AS naik 5,4 juta barel minggu lalu menjadi
223,6 juta barel, kata EIA, lebih dari empat kali lipat kenaikan 1 juta barel yang diperkirakan. Kekhawatiran mengenai ekonomi China
juga membatasi kenaikan harga minyak.

. Data bea cukai China menunjukkan bahwa Impor minyak mentah di bulan November turun 9% dari tahun sebelumnya karena
tingkat persediaan yang tinggi, indikator-indikator ekonomi yang lemah, dan melambatnya pesanan dari para penyuling independent
pun turut melemahkan permintaan. Sementara total Impor China turun secara bulanan, Ekspor tumbuh di bulan November untuk
pertar}nz?( kalinry‘la dalam 6bulan terakhir, menunjukkan bahwa peningkatan arus perdagangan global mungkin telah membantu sektor
manufaktur China.

. Jerman masih Industrial Production yang lemah di bulan Okt., tak heran GDP kuartal 3 Eurozone kembali terjerembab di
wilayah resesi, mengikuti jejak Q1. Hari ini data ekonomi penting yang akan dipantau para investor Asia & Eropa adalah GDP Q3
Jega?g dan German CPI (Nov) yang diprediksi mampu semakin melandai ke level 3.2% yoy, mendingin dari posisi 3.8% di bulan
sebelumnya.

. Cad devisa Ind i k jadi USD 138,1 miliar di bulan November dari USD 133,1 miliar di bulan sebelumnya,
menandai level tertinggi sejak bulan Mei. Kenaikan ini didorong oleh penerbitan sukuk global oleh Pemermtah penarikan pinjaman
luar negeri, dan penerimaan pembayaran pajak dan jasa. Bank sentral menekankan bahwa cadangan devisa, yang setara dengan
Eemlbiayzan impor selama 6,1 bulan tetap cukup untuk menjaga stabilitas keuangan dan mendukung perekonomian secara
eseluruhan.

. IHSG mencatatkan posisi Closing tertinggi sejakakhir Sept 2022, memantapkan bullish wave yang tengah terjadi mendekati masa
window dressing akhir tahun. NHKSI RESEARCH melihat masih ada peluang untuk IHSG lanjutkan Uptrend ini sampai menembus
Resistance titik tertinggi sebelumnya 7150, dan bahkan tidak tertutup kemungkinan memperpanjang Target Akhir Tahun IHSG di
bilangan 7350, walau batasan konservatif kami tetap di sekitar 7130-7150.
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December 7 7,134.62
Chg. 47.23 pts (+0.67%)
Volume (bn shares) 26.32
Value (IDR tn) 13.02

Up 170 Down 350 Unchanged 158

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BRPT 2,087.5 PTRO 443.8
GOTO 955.1 BREN 4333
BBCA 801.8 AMMN 376.3
BMRI 563.0 TPIA 370.4
BBRI 554.5 TLKM 356.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,541
Sell 3,831
Net Buy (Sell) (290)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
TLKM 81.0 BBCA 261.9
BREN 78.4 BMRI 110.4
BBRI 52.1 INCO 52.0
AMMN 42.1  BRPT 32.2
ASII 345 ACES 31.0

Government Bond Yields & FX

o Hore! Cadangan Devisa Rl Naik Jadi USD 138,1 Miliar pada November 2023
o Tesla Berencana Investasi di Thailand, Indonesia Disalip Lagi?
Sectors

Last Chg. %
Basic Material 1286.46 50.24 4.06%
Infrastructure 1600.66 47.84 3.08%
Industrial 1085.08 -3.79 -0.35%
Finance 1428.66 -5.04 -0.35%
Consumer Non-Cyclicals 722.85 -2.79 -0.38%
Consumer Cyclicals 805.76 -4.23 -0.52%
Transportation & Logistic 1661.21 -10.61 -0.63%
Technology 4528.01 -33.39 -0.73%
Energy 2003.46 -14.94 -0.74%
Property 695.83 -8.65 -1.23%
Healthcare 1370.34 -22.00 -1.58%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%
FX Reserve (USD bn) 133.10  134.90 Current Acc (USD bn)  -0.90 -1.90
Trd Balance (USD bn) 3.48 3.42 Govt. Spending Yoy 3.76%  10.62%
Exports Yoy -10.43% -16.17%  FDI (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -2.42%  -12.45%  Business Confidence  104.82 104.30
Inflation Yoy 2.86%  2.56% Cons. Confidence* 124.30 124.70

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.59% 0.00%
USDIDR 15,515 0.14%
KRWIDR 11.71 -0.80%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 36,117.38 62.95 0.17%
S&P 500 4,585.59 36.25 0.80%
FTSE 100 7,513.72 (1.66) -0.02%
DAX 16,628.99  (27.45)  -0.16%
Nikkei 32,85831  (587.59) -1.76%
Hang Seng 16,345.89  (117.37) -0.71%
Shanghai 2,966.21 (2.73) -0.09%
Kospi 2,492.07 (3.31) -0.13%
EIDO 21.78 0.10 0.46%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy 0z.) 2,0285 2.9 0.14%
Crude Oil ($/bbl) 69.34  (0.04) -0.06%
Coal ($/ton) 148.75  8.30 5.91%
Nickel LME ($/MT) 16,508 290.0  1.79%
Tin LME ($/MT) 24,675 900  0.37%
CPO (MYR/Ton) 3,702 (17.0)  -0.46%
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BUMI :Incar Volume 80 Juta Ton Batubara AKRA  :Kembangkan Jaringan Gas di KEK JIIPE

PT Bumi Resources Tbk (BUMI) akan mengalokasikan PT AKR Corporindo Tbk (AKRA) terus mengembangkan fasilitas
belanja modal (capex) sekitar USD14 juta hingga USD18 juta penunjang di Kawasan Ekonomi Khusus (KEK) JIIPE di Gresik,
atau IDR217,01 miliar hingga IDR279,02 miliar pada 2024. Jawa Timur. Pada Rabu (6/12), AKRA telah menandatangani

BUMI masih memiliki cadangan batu bara dan kapasitas perjanjian pengembangan bersama dengan BP Gas & Power
yang cukup baik di PT Kaltim Prima Coal (KPC) dan PT Investments Limited (BP) untuk mengembangkan proyek
Arutmin Indonesia. Dalam kesempatan yang sama, Direktur liquified natural gas (LNG) yang melibatkan terminal
Bumi Resources Dileep Srivastava mengatakan volume regasifikasi. Proyek ini dirancang dengan tujuan untuk
produksi batu bara tahun 2024 diproyeksikan mencapai 80 menyediakan pasokan gas yang terpercaya bagi para tenant di

juta ton. Meskipun demikian, hingga saat ini BUMI belum JIIPE. (Kontan)
melakukan finalisasi untuk target kinerja pada tahun depan.
(Emiten News)

ESSA : Proyek Amonia Biru Capai USD150 Juta

PT ESSA Industries Indonesia Tbk (ESSA) membeberkan
sumber dana untuk studi kelayakan proyek amonia biru
yang saat ini memasuki fase Il. Perseroan mengatakan,
investasi studi kelayakan proyek amonia biru ini sekitar
USD100 juta sampai USD150 juta dengan sumber dananya
berasal dari gabungan kas internal dan fasilitas keuangan
eksternal. (Kontan)

Domestic & Global News

Hore! Cadangan Devisa RI Naik Jadi USD 138,1 Miliar pada November 2023

Bank Indonesia (BI) melaporkan posisi cadangan devisa Indonesia mencapai USD 138,1 miliar pada November 2023. Posisi ini naik
jika dibandingkan dengan posisi cadangan devisa pada November 2023 yang sebesar USD 133,1 miliar. Erwin Haryono, Direktur
Departemen Komunikasi Bl mengatakan kenaikan cadangan devisa tersebut antara lain dipengaruhi oleh penerbitan global bond
pemerintah dan penarikan pinjaman luar negeri pemerintah. Adapun posisi cadangan devisa tersebut setara dengan pembiayaan
6,3 bulan impor atau 6,1 bulan impor dan pembayaran utang luar negeri pemerintah, serta berada di atas standar kecukupan
internasional sekitar 3 bulan impor. (Bisnis)

Tesla Berencana Investasi di Thailand, Indonesia Disalip Lagi?

Para eksekutif Tesla, milik konglomerat Elon Musk, telah menyambangi Thailand untuk mencari potensi investasi kendaraan
listrik di Negeri Gajah Putih. Sementara rencana investasi di Indonesia pun kemungkinan besar tidak akan berlanjut. Dilansir dari
Reuters pada Kamis (7/12/2023), Perdana Menteri Thailand Srettha Thavisin mengatakan telah mengajak para eksekutif Tesla
berkeliling pada kawasan industri di Thailand. "Saya berusaha sekuat tenaga untuk menghibur mereka agar mereka jatuh cinta
dengan Thailand. Mereka mencari lahan seluas 2.000 rai (320 hektar)," kata Srettha. Sebagai informasi, Thailand berambisi untuk
mengalihkan 2,5 juta produksi mobil konvensional menjadi jenis elektrifikasi pada 2030. Berbagai insentif pun telah disiapkan
guna mendorong lebih banyak insentif dan konversi manufaktur menjadi mobil listrik. "EV tidak akan mengambil alih dunia, jadi
apakah mungkin untuk memindahkan produksi regional [otomotif Jepang] ke Thailand dan saya akan memberikan insentif pajak,"
tuturnya. Potongan pajak dan juga subsidi yang diberikan oleh pemerintah Thailand pun telah berbuah manis dengan banyak
produsen asal China termasuk BYD dan Great Wall Motor berkomitmen untuk menanamkan modalnya. (Bisnis)
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End of Upside 1 Year Market Price/ . Return  Dividend Sales EPS

Last ) . ) Price / . ) Adj.
Price Last Year Target Price*® Rating Potentia Change Cap — Equity Yield TTM Growth Growth .
Price 1(%6) (%)  [IDR tn) (%) (25) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,635.6

BBCA BB25 B550 10,300 Buy 16.7 44 108B7% 22 5x 4 6x 215 24 205 255 09
BERI 5,475 4,940 6,300 Buy 15.1 15.0 B20.8 14.7x 2.7x 18.6 5.3 145 127 11
BBMI 5,275 4613 6,100 Buy 15.6 111 186.7 8 Tx 1.4x% 15.0 37 125 15.1 11
EMRI 5,750 4,963 5,900 Buy 2000 10.8 536.7 10.8x 2.2 218 46 17.2 274 1.2
AMAR 302 232 400 Buy 325 10.2 56 24 4y 1.7x% 6.9 N/A 26.2 N/A 07
Consumer Non-Cyclicals 1,168.8

INDF 6,450 6,725 7400 Overweight 147 [5.8) 56.6 6.4x 1.0x% 16.0 40 58 526 04
ICBP 10,650 10,000 13,600 Buy 277 31 1242 14.5% 3.0x 219 18 49 113.0 0.3
UNVR 3,570 4700 4700 Buy 176 (240) 1362  275¢  25.3x 850 38 (3.3) (9.1) 0.1
MYOR 2,360 2,500 3,200 Buy 35.6 (7.1) 528 18.2x 3.Bx 22.5 15 3.0 B5.7 0.6
CPIN 4,980 5,650 5,500 Overweight 104 {115 817  33.7x 2.8x 87 20 B85 [160) 0.5
IPFA 1,220 1,295 1,400 Overweight 148  (18) 143 153x 1.1x 7.2 41 26 (341 0.6
AALI 7,050 8,025 8,000 Overweight 135 (10.2) 136  10.3x 0.6x 6.1 57 (5.1  (34.2) 0.9
Consumer Cyclicals 4133

ER&A 364 392 600 Buy 648 (5.7) 58 6.9% 0.8x 125 52 225 (27.1) 08
MAPI 1,640 1,445 2,400 Buy 463 155 272 12 9% 2.8x 245 05 26.4 (5.0} 06
HRTA 388 202 550 Buy 52.1 921 18 5.8x 0.59x 17.1 3.1 B2.B 259 0.4
Healthcare 261.7

KLBF 1,670 2,090 1,800 Overweight 78 (17.7) 78.3 26.3x 3.7x 148 23 65 [16.3) 0.4
SID0 550 755 550 Hold - 27.2) 165 17 0 4 8x 280 6.5 [9.7) (18.6) 06
MIKA 2,720 3,180 3,000 Overweight 103 (12.3) 388  39.0x £.8x 17.7 14 27 [5.1) 02
Infrastructure 1,861.66

TLEM 3,910 3,750 4 B0O Buy 228 6.3 387.3 16.4x% 3.0x 18.6 43 22 17.6 09
1SMR 4 300 2,980 5,100 Owerweight 6.3 66.7 348 4 5x 1.3x% 317 16 201 4832 10
EXCL 2,070 2,140 3,200 Buy 836 (6.8 272 23.1x 1.0x 49 20 105  (16.1) 09
TOWR 905 1,100 1,310 Buy 448 (174) 462  13.6x 7 Bx 222 27 76 (3.9) 05
TBIG 2,080 2,300 2,380 Overweight 149 (9.2 471 30.6x 4.4 13.2 17 0.6 [8.5) 0.4
MTEL 725 BOO Be0 Buy 186 {3.3) 60.6 30 2% 1.8x 6.0 29 115 [(22.7) 05
WIKA 332 20O 1,280 Buy 2855 (59.8) 3.0 N/A 0dx  [58.5) N/A 17.9 (20784.6) 1.1
PTRP 535 715 1,700 Buy 2178 (33.5) 33 B.0x 0.3x 3.3 A (9.2} 69.6 11
Property & Real Estate 258.1

CTRA 1,140 940 1,300 Owverweight 140 140 211 14.0x 1.1x 8.1 13 (88)  (22.5) 07
PWON 414 456 500 Buy 208 (119) 199 10.9x 1.1x 10.3 16 16 248 1.0
Energy 1,3449

PGAS 1,105 1,760 1,770 Buy 50.2 (39.8) 26.8 7.7x% 0.7x 8.2 12.8 15 [35.3) 0.6
ITMG 23,725 38,025 26,500 Owverweight 117 [42.6) 268 2.4x 1.0x 39.2 38.3 [(30.2)  [54.8) 06
PTBA 2,420 3,680 4,900 Buy 1025 (34.4) 279 4.8y 1.4x 28.0 452 (107)  (52.2) 1.0
ADRO 2,530 3,850 2,870 Overweight 134 (339 809 2 Bx 0.7x 288 193 [15.8)  (357) 13
Industrial 3B7.9

UNTR 21,700 26,075 25,900 Buy 194  (22.6) B0.9 3.9x 1.1x 26.6 317 6.6 [1.3) 0.8
ASI 5,675 5,700 6,900 Buy 216 (0.9) 2297 7.3x% 1.2% 16.5 114 BE 102 10
Basic Ind. 1,526.3

SMGR 5,300 6,575 9,500 Buy 50.8 (3.7 427 165x 1.0x 6.1 39 40  (10.0) 09
INTF 9,525 9,500 12,700 Buy 33.3 [4.3) 35.1 15.1x 1.6x 11.1 17 10.9 364 0.7
INCO 4310 7,100 5,000 Buy 160 (35.1) 428 10 9% 1.1x 105 21 73 320 12
ANTM 1,635 1,985 2,350 Buy 437 [14.8) 39.3 8.7x 1.6x 17.1 49 (8.3 B4 15
MECKL 1,020 #NJANJA 1,320 Buy 254 #NJA 644  10.9x 29x MJA 22 135.1 MA  NJA

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Hour

Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 22:00 Factory Orders Oct -3.6% -3.0% 2.8%
4 - Dec. us 22:00 Durable Goods Orders Oct F -5.4% -5.4% -5.4%
Tuesday CH 08:45 Caixin China PMI Composite Nov 51.6 — 50.0
5—-Dec. CH 08:45 Caixin China PMI Services Nov 51.5 50.5 50.4
Wednesday us 19:00 MBA Mortgage Applications Dec1 2.8% - 0.3%
6 — Dec. us 20:15 ADP Employment Change Nov 103K 130K 113K
us 20:30 Trade Balance Oct -$64.3B -$64.2B -$61.5B
GE 14:00 Factory Orders MoM Oct -3.7% 0.2% 0.2%
Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Dec 2 220K 220K 218K
7 — Dec. CH - Exports YoY Nov 0.0% 0.5% -6.4%
CH — Imports YoY Nov -0.6% 3.9% 3.0%
CH —  Trade Balance Nov $68.39B $54.90B $56.53B
CH —  Foreign Reserves Nov  $3,139.5B $3,171.8B $3,101.2B
ID 10:00 Foreign Reserves Nov $138.10B — $133.14B
GE 14:00 Industrial Production SA MoM Oct -0.4% — -0.4%
EC 17:00 GDP SA YoY 3QF -0.1% -0.1% 0.1%
Friday us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Nov 200K 150K
8 —Dec. uUs 20:30 Unemployment Rate Nov 3.9% 3.9%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Dec P 61.6 61.3
ID —  Consumer Confidence Index Nov — 124.3
GE 14:00 CPIYoY Nov F — 9.9%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS PTRO, CENT
4 - Dec. Cum Dividend UNVR
Tuesday RUPS SSMS, RMKE, HKMU
5-Dec. Cum Dividend —
Wednesday RUPS CKRA, INCO
6 — Dec. Cum Dividend TUGU
Thursday RUPS WICO, TOBA, KKGI, HERO, COCO, BTPN, BMHS, AVIA
7 —Dec. Cum Dividend POWR
Friday RUPS WSKT, PCAR, ENRG
8 — Dec. Cum Dividend TEBE, DOID, DMAS

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 8 DECEMBER 2023 :

BULLISH - KONSOLIDASI

titik Closing tertinggi sejak akhir Sept 2022.
Candle : serupa Hanging Man ?

Closed well above MA10 & trendline Support .

Support : 7065-7050 / 7000 / 6910-6900
Resistance : 7150-7200 / 7355-7377.
ADVISE : HOLD ; set your Trailing Stop.

PREDICTION 8 DECEMBER 2023

Overview
Dalam rentang Support & Resistance yang sempit.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 2530-2500

Average Up >2560-2610

Target: 2650 / 2840 -2880 / 2970-3000.
Stoploss: 2460

PREDICTION 8 DECEMBER 2023

Overview
Candle Doji di area Support trendline mid-term.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 458-452
Average Up >462

Target: 470-478 / 496-500
Stoploss: 446.
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Daily Technical N SKE?uIIRallyAls)lNODONESM

CPIN—PT Charoen Pokphand Indonesia Thk
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Overview
Berada pada Support trendline
RSI slightly positive divergence.

Advise
Speculative Buy.

L”"l&Hﬁ

Investing.con Entry Level: 4980
iy A Average Up >5125
. ‘ = Target : 5300-5350 / 5675-5775 / 5900-6000

Stoploss: 4920

ASSA—PT Adi Sarana Armada Thk

Pubished on Investingcom, 7/Dec/2023 - 23:45:20 GHT, Powered by TradingView.
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e 0 Overview
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i bopo o s st _ PREDICTION 8 DECEMBER 2023
Overview

Uji Support lower channel — mid-term.
Uji Resistance MA10 & MA20.

s |
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Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 1000-1020

Average Up >1035

e —— e ————— - Target: 1070 / 1095-1100 / 1125.
. T Stoploss: 980

|
WJ ’
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