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JCI Index 
December 28 7,303.89 

Chg. 57.97 pts (+0.80%) 

Volume (bn shares) 17.04 

Value (IDR tn) 8.90 

Up 289 Down 190 Unchanged 198  

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 3,433 

Sell 2,366 

Net Buy (Sell) 1,066 

Top Buy  NB Val. Top Sell NS Val. 

BBRI 281.5 AVIA 47.2 
BBCA 250.4 AMMN 39.4 
BMRI 220.3 EXCL 15.6 
AMRT 83.5 BREN 14.1 
TLKM 81.1 ANTM 13.6 

Most Active Stocks                   (IDR bn)          
by Value 

Stocks Val. Stocks Val. 

BBRI 694.7 AMMN 211.7 
BBCA 658.9 ANTM 203.3 

BMRI 457.2 BBNI 201.4 
AVIA 231.2 TPIA 192.1 
ADRO 218.1 ASII 176.8 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.49%  -0.01% 

USDIDR 15,420  -0.06% 

KRWIDR 11.96 0.32% 

   Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 37,710.10 53.58  0.14% 

S&P 500 4,783.35 1.77  0.04% 

FTSE 100 7,722.74 (2.21)  -0.03% 

DAX 16,701.55 (40.52)  -0.24% 

Nikkei 33,539.62 (141.62)  -0.42% 

Hang Seng 17,043.53 418.69  2.52% 

Shanghai 2,954.70 40.09  1.38% 

Kospi 2,655.28 41.78  1.60% 

EIDO 22.23 (0.05)  -0.22% 

    

Today’s Outlook:  

• Saham-saham dunia menanjak naik pada perdagangan Kamis (28/12/23), seiring ekspektasi pemotongan suku bunga yang 
mendorong rally pada saham-saham AS, sementara yield US Treasury dan Dollar sedikit rebound dari posisi terendah 5bulan. 
Di Wall Street sendiri, DJIA dkk bukukan kenaikan tipis 0.1% - 0.2% dan semua indeks mencatatkan kemenangan selama 
9minggu berturut-turut, dalam sebuah swing rally yang sangat mengesankan belakangan ini. DJI dan S&P500 sudah bisa 
dipastikan mengantongi kenaikan 13% dan 24% di tahun 2023 ini, di mana S&P500 tinggal 0.5% lagi mencapai titik tertinggi 
sebelumnya yang terjadi di Januari 2022, manakala PER saat ini berada di level 24x. Nasdaq Composite telah melonjak 44% di 
tahun ini, didorong oleh rebound pada saham-saham teknologi mega-cap. Lebih luas lagi, indeks saham dunia MSCI yang 
memantau pergerakan saham di 47 negara, naik tipis 0.08%. saham-saham Eropa agak turun sedikit pada perdagangan Kamis, 
namun telah berdiri tegak mendekati titik tertinggi 23bulan dan mencatatkan kenaikan 12.5% pada tahun ini. Dari Asia, MSCI 
indeks untuk Asia Pacific di luar Jepang juga berhasil berjaya 1.4%, didukung oleh naiknya saham-saham China sehingga 
mampu mendongkrak indeks tersebut terbang 7.4% di kuartal 4 ini saja. 

• Sentimen yang mendasari suasana bullish global ini adalah ekspektasi bahwa Federal Reserve akan dapat mulai memotong 
suku bunga lebih awal di tahun 2024, didukung oleh data Initial Jobless Claims pekan lalu yang bertambah 12ribu menjadi 
218ribu, menandakan pasar tenaga kerja terus melonggar selama kuartal 4 ini. Market telah memperhitungkan 88% peluang 
pivot pertama dapat terjadi di bulan Maret 2024, menurut survey CME FedWatch, mengawali rangkaian pemotongan suku 
bunga dengan total 150bps tahun depan. Goldman Sachs memperkirakan akan ada 3x pemotongan suku bunga AS berturut-
turut pada bulan Maret, May, and June, kemudian diikuti oleh satu penurunan tiap kuartal sampai Fed Fund Rate mencapai 
3.25% - 3.5% pada Q3 tahun 2025. Dengan demikian Goldman Sachs menyatakan bahwa menurut perkiraan mereka akan ada 
5x pemotongan di tahun 2024 dan 3x penurunan lagi di tahun 2025. 

• Para analis melihat bahwa sebagian besar investor lebih menaruh perhatian pada ekspektasi The Fed yang lebih punya 
kekuatan menggerakkan mata uang dunia dibandingkan sinyal dari bank sentral lain seperti ECB. Hal ini disebabkan karena The 
Fed juga mempunyai dampak yang lebih besar terhadap lingkungan risiko global secara keseluruhan, yang mana saat ini aset 
beresiko menjadi lebih disukai, dan dengan demikian juga minat terhadap USD mulai berkurang. Tak heran US DolLar melemah 
terhadap Yen Jepang , setelah merosot sekitar 4,6% pada bulan ini sejauh ini. Namun, Dollar masih menguat tajam pada tahun 
ini karena Bank Sentral Jepang (BoJ) mempertahankan kebijakan super longgarnya. Dalam sebuah wawancara pada hari Rabu, 
Gubernur BOJ Kazuo Ueda mengatakan dia tidak terburu-buru untuk menghapuskan kebijakan moneter longgar tersebut 
karena risiko inflasi berada jauh di atas 2% dan laju percepatannya juga terbilang lambat. 

• KOMODITAS: Harga MINYAK turun karena semakin banyak perusahaan pelayaran yang menyatakan siap transit di rute Laut 
Merah contohnya Maersk dari Denmark (walaupun Hapag Lloyd dari Jerman masih ragu untuk melintasi Laut Merah dan akan 
memilih jalur alternatif melalui Cape of Good Hope), sehingga mengurangi kekhawatiran akan gangguan pasokan akibat 
ketegangan di Timur Tengah yang terus meningkat. Di sisi lain, data dari Energy Information Administration menyatakan bahwa 
stok Minyak mentah AS ternyata tergerus 7.1juta barrel, jauh di atas perkiraan minus 2.7juta barrel saja ; sehingga kelangkaan 
Minyak di AS ini sedikit membatasi drop nya harga Minyak secara keseluruhan. Minyak mentah AS atau WTI turun sekitar 3% 
menjadi USD 71,90 per barel dan Brent berada di USD 78,38, turun 1,59% hari ini. 

• Sementara itu, harga EMAS melemah, tertekan oleh kenaikan US Dollar dan imbal hasil Treasury setelah emas mencapai level 
tertinggi dalam lebih dari tiga minggu pada sesi tersebut . Walau harga emas di pasar spot turun 0,5% namun masih bertahta di 
level USD 2.066 per ounce. 

• IHSG pun melanjutkan rally akhir tahun ke titik penutupan tertinggi terbaru di tahun ini pada level 7303, selangkah lagi 
menuju level all-time-high sekitar 7355-7377 yang menjadi TARGET AKHIR TAHUN lanjutan dari NHKSI RESEARCH. Sejauh ini 
IHSG telah berhasil menanjak 6.6% dari awal tahun. Dana asing terlihat mulai bersemangat membanjiri market Indonesia 
dengan angka Foreign Net Buy kemarin terdata sebesar IDR 1.06 triliun (RG market), menjumlahkan angka YTD menjadi IDR 
6.54 triliun (RG market). Pada hari perdagangan terakhir 2023 ini, dengan demikian dapat disimpulkan bahwa capital market 
global finally menikmati window dressing di tahun yang penuh tantangan ini dan pertumbuhan ekonomi yang lebih baik 
menanti di 2024. 

Company News 

• ITMG: Capex Naik Dua Kali Lipat di Tahun 2024 

• ERAA: Injeksi Modal Anak Usaha 

• CUAN: Bentuk AMP 
 
Domestic & Global News 

• Indeks Kepercayaan Industri (IKI) Desember 2023 Merosot ke 51,32 

• Maersk Pulihkan Jadwal Berlayar Kapal Kontainer ke Terusan Suez 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.00% 6.00% 

FX Reserve (USD bn) 138.10  133.10  

Trd Balance (USD bn) 3.48  3.42  

Exports Yoy  -10.43%  -16.17% 

Imports Yoy   -2.42%  -12.45% 

Inflation Yoy 2.86% 2.56% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 4.94% 5.17% 

Current Acc (USD bn) -0.90  -1.90  

Govt. Spending Yoy  -3.76%  10.62% 

FDI (USD bn) 4.86  5.14 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 123.60 123.30 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,065.6 (11.9)  -0.57% 

Crude Oil ($/bbl) 71.77 (2.34)  -3.16% 

Coal ($/ton) 145.45 (0.55)  -0.38% 

Nickel LME ($/MT) 16,700 (238.0)  -1.41% 

Tin LME ($/MT) 25,644 778.0  3.13% 

CPO (MYR/Ton) 3,739 (31.0)  -0.82% 

    

Sectors 

 Last Chg. % 
Property 716.53 16.65 2.38% 

Consumer Non-Cyclicals 721.67 9.09 1.28% 

Finance 1463.38 16.80 1.16% 

Consumer Cyclicals 813.39 4.53 0.56% 

Industrial 1090.16 5.48 0.51% 

Energy 2110.94 6.83 0.32% 

Basic Material 1339.05 2.06 0.15% 

Infrastructure 1590.42 1.06 0.07% 

Technology 4365.76 0.05 0.00% 

Healthcare 1363.93 -4.82 -0.35% 

Transportation & Logistic 1626.52 -12.05 -0.74% 
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Company News 

Domestic & Global News 

ITMG : Capex Naik Dua Kali Lipat di Tahun 2024 

PT Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG) berencana 
mengalokasikan belanja modal (capex) sampai dengan 
USD88 juta untuk menggenjot produksi batu bara. Nilai 
capex berpeluang meningkat dua kali lipat dari estimasi 
capex pada 2023. Pada 2023, estimasi capex ITMG 
mencapai USD44,4 juta. ITMG telah menyerap belanja 
modal sebesar USD26,7 juta sampai 9 bulan 2023. (Emiten 
News) 

ERAA : Injeksi Modal Anak Usaha 

PT Erajaya Swasembada Tbk (ERAA) telah melakukan transaksi 
afiliasi dengan PT Era Sukses Abadi (ESA ) berupa penyetoran 
tambahan modal pada tanggal 27 Desember 2023. Perseroan 
menyampaikan bahwa ERAA dan PT Teletama Artha Mandiri 
(TAM), PT Data Citra Mandiri (DCM) dan PT Erafone Artha 
Retailindo (EAR) telah meningkatkan modal ditempatkan dan 
disetor ESA dari IDR364,25 miliar menjadi IDR399,590 miliar. 
(Emiten News) 

CUAN : Bentuk AMP 

PT Petrindo Jaya Kreasi Tbk (CUAN) mendirikan PT Armada 
Maritim Persada (AMP). Anak usaha baru itu, bergerak 
bidang angkutan laut perairan pelabuhan nasional. Dengan 
pendirian AMP, emiten besutan Prajogo Pangestu tersebut, 
dapat mengintegrasikan kegiatan logistik pengangkutan 
batu bara. Adapun, transaksi pendirian anak usaha telah 
dilakukan pada Jumat, 22 Desember 2023. (Emiten News) 

 

Indeks Kepercayaan Industri (IKI) Desember 2023 Merosot ke 51,32 

Kementerian Perindustrian (Kemenperin) melaporkan Indeks Kepercayaan Industri (IKI) pada Desember 2023 menyentuh angka 
51,32 atau melambat 1,11 poin dari November 2023 dengan angka 52,43. Indeks tersebut juga telah mengalami penurunan sejak 
Juni 2023 yang angka indeksnya mencapai 53,93. Angka capaian indeks pada Juni 2023 merupakan level tertinggi skor IKI sejak 
pertama kali diperkenalkan pada November 2022 lalu. Juru Bicara Kemenperin, Febri Hendri Antoni Arif, mengatakan meski 
terjadi perlambatan, angka IKI Desember 2023 lebih tinggi dari IKI Desember 2022 lalu seebsar 50,90. Terlebih, angka IKI 
Desember 2023 masih menunjukan level ekspansi. Febri menerangkan terdapat 15 subsektor yang mengalami ekspansi pada 
triwulan III/2023. Sementara itu, subsektor yang ekspansif yaitu makanan, kendaraan bermotor trailer, minuman, tembakau. 
Sementara itu, sebanyak 8 subsektor mengalami kontraksi. Adapun, 8 subsektor yang mengalami kontraksi dengan share 13% 
yakni industri komputer, tekstil, pengolahan lainnya, karet dan barang karet dan plastik, mesin dan perlengkapan, percetakan, 
kayu dan gabus, barang galian bukan logam. (Bisnis) 

 

Maersk Pulihkan Jadwal Berlayar Kapal Kontainer ke Terusan Suez 

Maersk Denmark menjadwalkan belasan kapal kontainer untuk berlayar melalui Terusan Suez dan Laut Merah dalam beberapa 
hari dan pekan ke depan. Ini menjadi pertanda bahwa perusahaan-perusahaan pelayaran global akan kembali ke rute tersebut. 
Melansir Reuters, Jumat (28/12/2023), perusahaan-perusahaan pelayaran dunia, termasuk raksasa peti kemas Maersk dan Hapag
-Lloyd, berhenti menggunakan rute Laut Merah setelah kelompok militan Houthi di Yaman mulai menyasar kapal-kapal pada awal 
bulan ini dan mengganggu perdagangan global. Kembalinya rute-rute yang lebih pendek melalui Terusan Suez dari pelayaran di 
sekitar Afrika berpotensi mendorong penurunan tarif angkutan barang. Akhir pekan lalu, Maersk menyatakan pihaknya tengah 
mempersiapkan rute ke Laut Merah untuk perjalanan ke arah timur dan barat, menyusul operasi militer yang dipimpin AS untuk 
melindungi kapal-kapal dari serangan Houthi. (Bisnis) 
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NHKSI Stock Coverage 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price  
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Global Economic Calendar Global & Domestic Economic Calendar 

Corporate Calendar 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Source: Bloomberg 

Date Event Company 

Monday RUPS — 

 25 – Dec. Cum Dividend — 

Tuesday RUPS — 

26 – Dec. Cum Dividend — 

Wednesday RUPS — 

27 – Dec. Cum Dividend — 

Thursday RUPS — 

28 – Dec. Cum Dividend ADRO 

Friday RUPS TPIA, MTFN 

29 – Dec. Cum Dividend BBRI 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday — — — — — — — 

25 – Dec. — — — — — — — 

Tuesday — — — — — — — 

26 – Dec. — — — — — — — 

Wednesday CH 08:30 Industrial Profit YoY Nov 29.5% — 2.7% 

27 – Dec. KR 04:00 Consumer Confidence Dec 99.5 — 97.2 

Thursday US 20:30 Initial Jobless Claims Dec 23 218K 210Kkrkr 205K 

28 – Dec. KR 06:00 Industrial Production YoY Nov 5.3% 3.2% 1.1% 

Friday US 21:45 MNI Chicago PMI Dec  50.0 55.8 

29 – Dec. CH — BoP Current Account Balance 3Q F  — $62.6B 

 KR 06:00 CPI YoY Dec  3.2% 3.3% 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

IHSG projection for 29 DECEMBER 2023 :  

 

BULLISH – KONSOLIDASI  

Titik Closing tertinggi terbaru di tahun ini.  

On the way menuju TARGET AKHIR TAHUN lanjutan di 

area ALL-TIME-HIGH 7355-7377.  

 

Support :   7210 / 7160 /  7090 /   7050 / 7000-6980.  

Resistance :   7355-7377.  

ADVISE :    LET YOUR PROFIT RUN, set your Trailing 

Stop. 

PREDICTION 29 DECEMBER 2023 

 

Overview  

MA10 & MA20 siap goldencross.  

Testing Resistance MA50.  

 

Advise 

Speculative Buy  

Entry Level:   7175 

Average Up >7400 

Target:   8000 / 8325-8450 

Stoploss:   6950. 

TKIM—PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 

PREDICTION 29 DECEMBER 2023 

 

Overview  

Berada pada Support dari level previous Low dengan 

percobaan tembus Resistance MA10 & MA20.  

RSI positive divergence.  

 

  

Advise 

Speculative Buy.   

Entry Level:  5025-5000 

Average Up >5050 

Target :  5150 / 5250 / 5350 / 5450 / 5600 

Stoploss:  4900 

CPIN—PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

PREDICTION 29 DECEMBER 2023 

Overview 

Break ke atas MA10 & MA20.  

Testing next Resistance : MA50 sekaligus level previous 

High.  

 

 

Advise 

Buy.  

Entry Level :  1130 

Average UP >1140 

Target :  1170-1185 / 1250 

Stoploss:   1080 

PREDICTION 29 DECEMBER 2023 

Overview   

Testing Resistance psikologis angka bulat 800.  

 

Advise 

Speculative Buy.  

Entry Level :  800 

Average Up >810 

Target:  840 / 850 / 895-900 

Stoploss:  755 

ASSA—PT Adi Sarana Armada Tbk 

PREDICTION 29 DECEMBER 2023 

Overview  

Uji Support dari level previous Low.  

RSI positive divergence.  

 

 

Advise 

Speculative Buy.  

Entry Level:   1180 

Average Up >1195-1205 

Target:   1245 / 1280 / 1315 

Stoploss:   1160 

 

JPFA—PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk 

PGAS—PT Perusahaan Gas Negara Tbk 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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