Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

. Saham-saham AS ditutup sedikit menguat pada perdagangan yang terbilang lesu pada hari
Rabu (27/12/23), dengan minimnya berita yang menggerakkan pasar sementara S&P 500
masih berada di jalur bullish-nya. Tiga indeks saham utama AS bergerak cukup volatile
sepanjang sesi namun semuanya berakhir naik (bahkan Dow Jones mencatat rekor penutupan
tertinggi baru) dan masih di jalur Uptrend yang sama untuk kenaikan bulanan, kuartalan, dan
tahunan.

. Sentimen positif yang sama yaitu ekspektasi pemotongan suku bunga oleh Federal Reserve
secepat-cepatnya bulan Maret 2024 masih merajai pasar, apalagi setelah rilis data US Personal
Consumption Expenditures (PCE) price index yang kian melandai, semakin mendukung saham-
saham yang sensitif terhadap suku bunga dan memberikan dorongan naik pada Wall Street in
general. Pada survey terakhir, pasar keuangan telah memperhitungkan probabilitas 73,9%
bahwa para pembuat kebijakan akan menurunkan suku bunga acuan The Fed sebesar 25 basis
poin pada FOMC Meeting bulan Maret, menurut FedWatch CME.

. KOMODITAS: Harga MINYAK turun hampir 2% pada hari Rabu, menggerogoti kenaikan hari
sebelumnya karena para trader memantau perkembangan situasi keamanan di Laut Merah, di
mana kapal-kapal para pemasok mulai kembali beroperasi di jalur tersebut meskipun terjadi
serangan lebih lanjut pada hari Selasa. Minyak mentah berjangka Brent turun USD1,42, atau
1,8%, pada USD79,65 per barel. Minyak mentah AS, West Texas Intermediate (WTI) turun
USD1,46, atau 1,9%, menjadi USD74,11. Kedua patokan Brent dan WTI ditutup naik lebih dari
2% pada sesi sebelumnya karena serangan terbaru terhadap kapal-kapal di Laut Merah memicu
kekhawatiran akan adanya gangguan pengiriman. Sementara itu , prospek kampanye militer
Israel yang berkepanjangan di Gaza tetap menjadi pendorong utama sentimen pasar. Di tempat
lain, produksi minyak di pelabuhan Laut Hitam Russia Novorossiisk juga terhambat diakibatkan
badai. Adapun para analis perkirakan, produksi minyak di Russia (negara penghasil minyak
ketiga terbesar dunia setelah USA & Saudi Arabia) diprediksi stabil atau bahkan bertambah
pada tahun depan seiring Russia telah berhasil mengatasi sanksi ekonomi dari negara-negara
Barat.

. IHSG menciptakan candle serupa Shooting Star ketika membukukan titik Closing tertinggi
baru pada 7245.92; di kala RSI negative divergence masih setia mengiringi. NHKSI RESEARCH
berpendapat bahwa bullish IHSG masih bisa berlanjut di pasar yang minim sentimen menjelang
tutup tahun ini. Volume perdagangan yang sepi memungkinkan volatilitas tinggi terjadi, oleh
karena itu tetap buka mata untuk antisipasi potensi window dressing yang mungkin terjadi
dalam sisa 2 hari perdagangan lagi.

Company News

. INCO: Ford Suntik Modal Entitas INCO IDR88,71 Miliar
. WSKT: Suntik Modal Entitas Usaha Miliaran Rupiah

. OASA: Siapkan Capex IDR500 M Tahun Depan

Domestic & Global News

. Kemendag Tunggu Progres Sistem TikTok Shop dan Tokopedia

. AS-China Belum Akur, Joe Biden Perpanjang Pengecualian Tarif Produk China
Sectors

KORINDO

UN

SEKURITAS INDONESIA

Daily | December 28, 2023

JCl Index

December 27 7,245.92
Chg. 8.40 pts (+0.12%)
Volume (bn shares) 17.55
Value (IDR tn) 10.33

Up 247 Down 236 Unchanged 194

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 746.4 BRPT 266.9
BBCA 677.2 AMMN 211.5
BREN 336.4 ASII 202.0
TLKM 323.2 APIC 198.5
BMRI 291.7 MEDC 185.4
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,255
Sell 3,317
Net Buy (Sell) 937
Top Buy NB Val. Top Sell

BBCA 363.6 MIKA 41.7
BMRI 116.1 MDKA 31.5
TLKM 73.3 BRPT 27.4
BBRI 62.4 ISAT 239
BREN 30.8 AMMN 10.3

Government Bond Yields & FX

Last Chg. %
Transportation & Logistic 1638.57 38.24 2.39%
Infrastructure 1589.36 13.27 0.84%
Healthcare 1368.75 7.64 0.56%
Basic Material 1336.99 6.56 0.49%
Energy 2104.11 6.66 0.32%
Consumer Non-Cyclicals 712.58 1.70 0.24%
Finance 1446.58 3.25 0.23%
Property 699.87 141 0.20%
Industrial 1084.67 2.16 0.20%
Consumer Cyclicals 808.86 0.61 0.07%
Technolog 4365.71 0.79 0.02%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%
FX Reserve (USD bn) 138.10  133.10 Current Acc (USD bn)  -0.90 -1.90
Trd Balance (USD bn) 3.48 3.42 Govt. Spending Yoy 3.76%  10.62%
Exports Yoy -10.43% -16.17%  FDI (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -2.42%  -12.45%  Business Confidence  104.82 104.30
Inflation Yoy 2.86%  2.56% Cons. Confidence* 123.60 123.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.50% -0.00%
USDIDR 15,430 -0.34%
KRWIDR 11.92 -0.33%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 37,656.52 111.19 0.30%
S&P 500 4,781.58 6.83 0.14%
FTSE 100 7,724.95 27.44 0.36%
DAX 16,742.07 35.89 0.21%
Nikkei 33,681.24 375.39 1.13%
Hang Seng 16,624.84 284.43 1.74%
Shanghai 2,914.61 15.74 0.54%
Kospi 2,613.50 10.91 0.42%
EIDO 22.28 0.11 0.50%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,077.5 9.7 0.47%
Crude Oil ($/bbl) 74.11 (1.46) -1.93%
Coal ($/ton) 146.00 0.50  0.34%
Nickel LME ($/MT) 16,938 429.0 2.60%
Tin LME ($/MT) 25,644 778.0 3.13%
CPO (MYR/Ton) 3,770 7.0 0.19%
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INCO :Ford Suntik Modal Entitas INCO IDR88,71 Miliar WSKT  : Suntik Modal Entitas Usaha Miliaran Rupiah

Ford Motor Company menyuntik modal entitas Vale PT Waskita Karya (Persero) Thk (WSKT), menginjeksi modal
Indonesia (INCO) sejumlah IDR88,71 miliar. Caranya, Ford Waskita Bumi Wira (WBW) senilai IDR1,29 miliar. Suntikan

menyerap 88.716 saham baru terbitan Kolaka Nickel modal itu, dilakukan melalui Waskita Toll Road (WTR).
Indonesia (KNI). Saham sebanyak itu, dibeli dengan nominal Transaksi telah dituntaskan pada 20 Desember 2023. Suntikan
IDR1 juta/lembar. PT Vale Indonesia, sebagai pemegang modal itu dilakukan WTR dengan menyerap 1.293 saham baru
saham, dan pemilik 191.000 helai dengan nilai nominal terbitan WBW. Dengan limpahan modal itu, modal dasar WBW
seluruhnya IDR191 miliar atau sebesar 18,30%. Ford Motor menjadi IDR4,04 triliun. ltu terdiri dari 4.046.371 lembar
Company, sebagai pemegang saham dan pemilik 88.716 dengan nilai nominal masing-masing IDR1 juta. (Emiten News)

saham dengan nilai nominal seluruhnya IDR88,71 miliar
atau sebesar 8,5%. (Emiten News)

OASA :Siapkan Capex IDR500 M Tahun Depan

PT Maharaksa Biru Energi Tbk (OASA) menyiapkan belanja
modal atau capital expenditure (capex) sebesar IDR500
miliar untuk mengejar pertumbuhan pendapatan hingga
30% di tahun 2024. OASA menargetkan pertumbuhan
pendapatan 25-30% dengan catatan pabrik-pabrik baru
akan mulai beroperasi di 1H24 dan 2H24. Adapun per 30
September 2023 lalu OASA berhasil mencatatkan
pendapatan usaha sebesar IDR30,31 miliar, melambung
jauh 3.688% dibanding perolehan pendapatan usaha tahun
sebelumnya yang hanya IDR808,5 juta. (Emiten News)

Domestic & Global News

Kemendag Tunggu Progres Sistem TikTok Shop dan Tokopedia

Kementerian Perdagangan (Kemendag) terus memantau transisi sistem operasional seiring bergabungnya bisnis TikTok Shop
dengan Tokopedia. Kajian kesesuaian model bisnis dan sistem elektronik TikTok Shop saat ini dengan aturan yang berlaku juga
dilakukan. Direktur Jenderal Perdagangan Dalam Negeri, Isy Karim mengatakan pihaknya terus meminta kepada TikTok dan
Tokopedia untuk segera melakukan penyesuaian sistem elektroniknya. Termasuk back end operation, proses migrasi dan lainnya.
Selain itu, Kemendag, kata Isy juga tengah melakukan kajian kesesuaian dari model bisnis social commerce dan sistem
elektroniknya dengan regulasi yang ada saat ini yakni Peraturan Menteri Perdagangan (Permendag) No. 31/2023 tentang
Perizinan Berusaha, Periklanan, Pembinaan, dan Pengawasan Pelaku Usaha Dalam Perdagangan Melalui Sistem Elektronik.
Sebelumnya, Head of Communications Tokopedia, Aditia Grasio Nelwan mengatakan dalam periode uji coba, migrasi sistem
(transaksi) dari TikTok Shop ke Tokopedia dilakukan secara seamless experience (pengalaman yang mulus). Dengan begitu, bisa
disebut peralihan sistem tidak dirasakan oleh pengguna aplikasi TikTok Shop atau terjadi hanya di balik layar. (Bisnis)

AS-China Belum Akur, Joe Biden Perpanjang Pengecualian Tarif Produk China

Kantor Perwakilan Dagang Amerika Serikat (AS) Katherine Thai mengumumkan perpanjangan lebih lanjut pengecualian tarif Pasal
301 China pada 352 impor China dan 77 kategori terkait Covid-19 hingga 31 Mei 2024. Mengutip Reuters, Rabu (27/12/2023)
Pasal 301 Undang-Undang Perdagangan tahun 1974 tersebut sebelumnya digunakan oleh pemerintahan mantan Presiden Donald
Trump untuk meluncurkan tarif China pada 2018 dan 2019. Undang-undang tersebut bertujuan untuk memerangi praktik yang
tidak adil yang dilakukan oleh mitra dagang. Presiden AS Joe Biden kemudian mempertahankan tarif tambahan yang dikenakan
pada sebagian besar ekspor China di bawah pemerintahan Trump sebelumnya, dan menambahkan pembatasan baru yang
melarang ekspor semikonduktor canggih dan peralatan pembuatan semikonduktor tersebut dengan alasan masalah keamanan.
Pihak China kemudian menyebut bahwa tarif Pasal 301 dari AS terhadap impor China bersifat diskriminatif. Permasalahan
mengenai tarif juga merupakan salah satu ketegangan dalam hubungan AS-China akhir-akhir ini. Pada minggu lalu, menurut
Kementerian Keuangan China juga memperpanjang pengecualian tarif untuk beberapa produk impor dari AS hingga 31 Juli 2024.
(Bisnis)
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End of Upside 1Year Market Price / Return  Dividend Sales EPS Ad.
Last Year Target Price® Rating Potentia Change  Cap P Equity Yield TTM Growth Growth -
Price I (%) (%)  (IDR tn) [2a) (2¢) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 37436

BBCA 9,375 8,550 10,300 Owerweight 99 90 11557 23.9x 4.5 215 23 205 25.5 09
BBRI 5,625 4840 6,300 Overweight 120 155 B525 15.2% 2 8x 186 51 149 127 11
BBNI 5,275 4613 6,100 Buy 156 134 186.7 o Tx 14x 150 37 125 15.1 11
BMRI 6,000 45963 6,900 Buy 15.0 206 560.0 11.3x 2.3% 218 44 17.2 274 12
AMAR 320 232 400 Buy 250 301 55 259x% 18x 6.9 N/ 26.2 N/A 07
Consumer MNon-Cyclicals 1,159.2

INDF 6,350 6,725 7,400 Buy 16.5 (6.6) 55.8 B.3x% 1.0% 16.0 40 38 526 04
ICBP 10,575 10,000 13,600 Buy 286 50 1233 14 Bx 3.0x 2159 18 45 1130 03
UNVR 3,470 4,700 4,700 Buy 210 (27.9) 1324  268x 246 89.0 38 (3.3) (9.1) 0.0
MYOR 2,380 2,500 3,200 Buy 345 (4.4) 532 18 4x 3.8x 225 15 30 B57 05
CPIN 4,980 5,650 5,500 Overweight 104 (17.0) BL7 337 2.8x B7 20 85  (16.0) 0.5
IPFA 1,180 1,295 1,400 Buy 176 (8.2) 140 14.9x 1.1x 72 42 26 (341) 06
AALI 7,025 B,025 B,000 Overweight 138  [12.7) 135  10.3x 0.6% 6.1 57 (51 (342 09
TBLA 695 BBE 900 Buy 295 3.6 432 4.5% 0.5x 115 29 0.6 (27.8) 05
Consumer Cyclicals 4019

ERAA 416 382 600 Buy 442 6.7 6.6 T8 1.0% 125 46 225 08
MAFI 1,750 1,445 2,400 Buy 37.1 241 291 13.8x 3.0% 245 05 26.4 0.6
HRTA 348 202 580 Buy 695 629 16 5.2 0.Bx 17.1 34 B2EB 04
Healthcare 255.2

KLBF 1,620 2,090 1,800 Overweight 111 (20.2) 758 255 3.6x 148 23 65  [16.9) 0.4
S1D0 525 755 550 Hold 48  (305) 158 16.2x 4 6% 280 6.8 [9.7) (1B.6) 06
MIKA 2,780 3,180 3,000 Overweight 79  (10.0) 396  40.8x £.9x 177 13 27 [5.1) 02
Infrastructure 1,905.66

TLKM 3,940 3,750 4 200 Buy 218 34 350.3 16.5% 3.0x 1.6 43 22 176 [15:]
1SMR 4,760 2,980 5,100 Owerweight 71 587 345 4.5x% 1.3x 31.7 16 201 4832 10
EXCL 1,970 2,140 3,800 Buy 928  (75) 758  22.0x 1.0x 49 21 105  (16.1) 08
TOWR 965 1,100 1,310 Buy 35.8 (10.2) 4582 14 5% 3.0% 222 25 76 (3.9) 05
TBIG 2,080 2,300 2,380 Overweight 148  [10.7) 471 306 4.4x 13.2 29 06 [8.5) 04
MTEL 745 BOD B&O Buy 154 (3.2) 62.2 31.0x 18x 6.0 29 115 (227 05
WIKA 240 BOD 1,280 Buy 4333 (70.4) 22 /A 0.3x  [58.5) /A 17.9 [20784.5) 10
PTPP 458 715 1,700 Buy 2712 (364) 28 7.6% 0.2x 33 /A (9.2) 69.6 10
Property & Real Estate 253.9

CTRA 1,150 94D 1,300 Overweight 130 223 213 14.1x 1.1x 81 13 (88  (22.5) 07
PWON 446 456 500 Owverweight 121 (0.9) 215 11.7x 1.2% 10.3 15 16 248 10
Energy 1,419.3

PGAS 1,100 1,760 1,770 Buy 6098 (37.3) 267 77 0.7x B2 128 1%  (359) 0.6
ITMG 25350 38,025 26,500 Hold 45 (37.0) 86 2.6% 1.1x 39.2 358 (302) (548 06
PTBA 2,440 3,690 4,900 Buy  100.8 (33.9) 28.1 4.4x 1.5x 280 a8 (10.7)  (62.2) 10
ADRO 2,590 3,850 2,870 Overweight 108 (30.9) B1E 29x 0.8x 288 188 (158)  {357) 13
Industrial 3843

UNTR 22,425 26,075 25,300 Buy 155 [15.8) 836 4.0x 1.1x 266 30.7 56 [1.3) 08
ASI 5,550 5,700 6,900 Buy 243 (2.2) 2247 T 2% 1.2% 16.5 117 BE 102 09
Basic Ind. 1,738.9

SMGR 6,275 6,575 9,500 Buy 514  (6.0) 475  169x 1.0x 6.1 38 40  (10.0) 09
INTP 9,275 9,900 12,700 Buy 36.0 (7.9) 341 147 1.6x 111 17 109 364 07
INCO 4,340 7,100 5,000 Buy 152 (38.1) 431 11 0% 1.1x 105 21 73 320 12
ANTM 1,735 1,985 2,050 Buy 182 (128) 417 103« 1.7x 17.1 46 (8.3) B4 14
MCKL 975  #N/AN/A 1,320 Buy 354 #N/A 615 10.4x 2.8x 36.5 23 135.1 N/A MNSA

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday - - - - — — —

25— Dec. - - - - - - —

Tuesday - - - - — — —

26 — Dec. — - - — — — —

Wednesday CH 08:30 Industrial Profit YoY Nov 29.5% — 2.7%

27 - Dec. KR 04:00 Consumer Confidence Dec 99.5 — 97.2

Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Dec 23 - 205K

28 — Dec. KR 06:00 Industrial Production YoY Nov 3.5% 1.1%

Friday us 21:45 MNI Chicago PMI Dec 50.0 55.8

29 — Dec. CH — BoP Current Account Balance 3QF — $62.6B
KR 06:00 CPIYoY Dec 3.2% 3.3%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS -

25 - Dec. Cum Dividend —

Tuesday RUPS —

26 — Dec. Cum Dividend —

Wednesday RUPS —

27 — Dec. Cum Dividend —

Thursday RUPS —

28 — Dec. Cum Dividend ADRO

Friday RUPS TPIA, MTFN

29 — Dec. Cum Dividend BBRI

Source: Bloomberg
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Published on Investing com, 28/Dec2023 -0:16:56 GMT, Powered by TradingView.

s JartISE D IHSG projection for 28 DECEMBER 2023 :

MA1D,close, )
ALY <hsa
WASY, s, 0)

Y / l BULLISH — KONSOLIDASI
ﬁI“ Candle : Shooting Star ; RSI negative divergence.

——— B

e

Support : 7220-7190 /7150 / 7090/ 7050 / 7000-
6980.

Resistance : 7290 / 7355-7377.

ADVISE : LET YOUR PROFIT RUN, set your Trailing Stop

-Investing..

RSI(14)

Sep 04

SMRA—PT Summarecon Agung Tbk

Published on Investing com, 28/Dec'2023 - 0:16:10 GMT, Powered by TradingView.

Sumnacan Ao T s Bar SHRAD PREDICTION 28 DECEMBER 2023

MA(10,close, 0)
VA2, cose,0)

; Overview
ﬂf Rebound dari MA10.
: Uji Resistance MA50 & MA20.
0
Advise
Speculative Buy.

Entry Level: 570

Average Up >575

Target: 600 /615 /635 /655-675
Stoploss: 550

RSI(14)

Sep 2024

INCO—PT Vale Indonesia Tbk

Publshed on Investing.com, 28/Dec’2023 - 0:11:46 GMT, Powered by TradingView.

Ve Indonesi T e, JkarteNCO,D PREDICTION 28 DECEMBER 2023

el \‘\i\\\ \‘ . Overview

kg '1"*¢**|l ~ S Break MA20 .

R M““T ﬂi' illmlt e On the way menuju next Resistance : upper channel
BT o 'ﬁ' L I| e : (downtrend) dan MAS50.
=N *| NN
e W Advise

Buy
Entry Level: 4340

Investing. Average Up >4390

— Target: 4640 / 4780 / 5000 / 5150-5375
Stoploss: 4190.

N lia ¥
Sep 2024
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Daily Technical

ADMR—PT Adaro Minerals Indonesia Tbk

Publshed on Investing com, 28/Dec2023 - 0:03:28 GHT, Powered by TradingView.
‘Adaro Minerals Indonesia Tbk PT, Indonesia, Jakarta:ADMR, D

WA(0,cose, 0)
WAL, cose,0)
AR ckeo

024

HRUM—PT Harum Energy Tbk

Pubished on nvesting com, 28/Dec2023 - 008.32 GUT,Powered by TradingView.
Harum Energy Tok Indonesia, JakartaHRUN, D

MA(10,close, 0 0
WAL, .1 20

1695

2024

ERAA—PT Erajaya Swasembada Thk

Pubished on ivesting com, 28/Dec2023 - 00100 GHT, Powered by TradingView.
Erajaya Swasembada Tbk, Indonesia, Jakarta:ERAA, D

MAIW, dose, o]
VA(2, cose, 0
VA(S0,cose,0)

) 2024
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PREDICTION 28 DECEMBER 2023

Overview
Uji Support lower channel — uptrend.

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level: 1330-1320

Average Up >1345

Target : 1380 / 1450-1480 / 1530-1550 / 1600
Stoploss: 1300

PREDICTION 28 DECEMBER 2023

Overview

Break Resistance MA10 & MA20.

On the way menuju next Resistance : upper channel
(downtrend).

Advise

Buy.

Entry Level : 1350

Average UP >1360

Target : 1410 / 1465-1475 / 1595 / 1665
Stoploss: 1285

PREDICTION 28 DECEMBER 2023
Overview

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 416
Average Up >424
Target: 436 / 460 / 500
Stoploss: 398
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