Morning Brief PINEE

JCI Movement Daily | December 22, 2023
- JCl Index
December 21 7,209.62
- Chg. 10.05 pts (-0.14%)
- Volume (bn shares) 18.97
P cores o 2o sy snn e 1o 120 e 210 Value (IDR tn) 10.57
Today’s Outlook: Up 189 Down 290 Unchanged 199
. DowI (Litutkup naik plad:;\1 hari Iéarlnis (21/1dZ/23), diduléung aksi borong saham oll)eh para investor
setelah tekanan jual sehari sebelumnya, di mana Nasdaq pimpin penguatan sebesar 1,3%. .
. Dari sisi ekonomi AS, revisi akhir pertumbuhan ekonomi, atau Produk Domestik Bruto (PDB), Most Active Stocks (IDR bn)
untuk kuartal ketiga turun menjadi 4,9% dari estimasi sebelumnya 5,2%, sementara initial by Value
Jobless Claims hanya naik 2.000 menjadi 205.000 pada pekan yang berakhir 16 Desember,
meleset dari ekspektasi 214.000. Stocks Val. Stocks Val.
. The Fed Philadelphia pada hari Kamis mengatakan indeks manufakturnya naik ke angka-10,5 BBCA 819.7 BRPT 267.9

dari -5,9 di bulan Agustus karena kontraksi dalam aktivitas manufaktur terus berlanjut.

. Laporan ekonomi di atas datang sehari menjelang indeks harga Personal Consumption ASlI 633.1 BBNI 251.9
Expﬁngitufll'es, tolla}!( Uklgr inﬂalsi fat\)/oril;: The rI:ed, réada hiri Julmat ir;i yang gapakt gﬁer;(unjuklﬁan BBRI 550.4 APIC 251.1
apakah inflasi telah cukup melambat bagi The Fed untuk mulai melonggarkan kebijakan tahun
depan. BMRI 299.7 TLKM 190.4

e  Harga minyak turun pada hari Kamis setelah Angola memutuskan untuk keluar dari TPIA 282.4  SMDR 180.7
Organisasi Negara-negara Pengekspor Minyak (OPEC), yang menunjukkan pelemahan lebih
lanjut dalam "OPEC," memicu kekhawatiran tentang kemampuan kartel produsen minyak
untuk secara kolektif mendukung harga minyak dengan membatasi produksi. Foreign Transaction (IDR bn)

. Bank Indonesia mempertahankan suku bunga acuan BI7DRR tidak berubah di 6% pada RDG BI
kedua berturut-turut demi menjaga inflasi dan nilai tukar Rupiah tetap terkendali di tengah Buy 3,801
lonjakan harga bahan pangan, ketika para pejabat bank sentral AS mengisyaratkan bahwa
mereka tidak terburu-buru untuk mulai melonggarkan kebijakan. Sell 3,418

. Ekonom yang disurvei oleh Reuters mengantisipasi pertumbuhan 5,2% YoY untuk ekonomi Net Buy (Sell) 383
QS pl?dak kuaLtaI ketiga kdengan in(éeks harga Personal Consumé)tiokn Exli)endittjresI (P%E) Y

iperkirakan akan meningkat 2,3% pada periode yang sama, menandai kenaikan paling lambat
sejak kuartal keempat tahun 2020. Top Buy NB Val. Top Sell NS val.

. Pullback yang terjadi pada IHSG sudah diantisipasi dalam beberapa hari ini. Namun demikian, BBCA 379.5 MDKA 61.2
NHKSI RESEARCH menilai konsolidasi ini wajar terjadi menhinagt posisi IHSG sudah masuk BMRI 1110 BBNI 60.5
Kategori Overbought berbarengan dengan bursa regional lainnya yang tengah nikmati : :
momentum bullish. Para investor diaarankan untuk gunakan kesempatan ini untuk buy on TLKM 81.8 BBRI 59.0
weakness di area Support saham masing-masing. GOTO 323 ASI 33.1
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Domestic & Global News Last Chg.

. India Buka Lagi Keran Ekspor Beras-Gula, Bos Bulog Bilang Begini . )

. Penyebab Harga Beras Sentuh Level Tertinggi sejak Oktober 2008 Uiement 0z i D

USDIDR 15,525 0.10%
KRWIDR 11.91 -0.28%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Healthcare 1356.51 -17.46 -1.27% Dow J 37 404.35 322,35 0.87%
Basic Material 1320.19 653 -0.49% owfones A0 ' S0
()
Energy 2100.64 955 0.45% S&P 500 4,746.75 48.40 1.03%
FTSE 100 7,694.73 20.95 -0.27%
Finance 1437.92 -6.00 -0.42% ( ) °
i 0,

Technology 4372.66 1685  -0.38% DAX 1668742 (4563)  -0.27%

Consumer Non-Cyclicals 710.11 -1.94 -0.27% Nikkei 33,14047  (535.47) -1.59%

Consumer Cyclicals 802.77 -1.53 -0.19% Hang Seng 16,621.13 7.32 0.04%

Industrial 1076.96 -1.36 -0.13% Shanghai 2,918.72 16.61 0.57%

Infrastructure 1571.86 1.64 0.10% Kospi 2,600.02 (14.28)  -0.55%

Transportation & Logistic 1619.95 3.53 0.22% EIDO 21.99 0.25 1.15%

Property 698.57 1.71 0.24% Y

Indonesia Macroeconomic Data Commodities

R Commodity Last Chg. %

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.

Gold ($/troy oz.) 2,046.0 14.6 0.72%

Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%

Crude Oil ($/bbl) 73.89  (0.33) -0.44%

FX Reserve (USD bn) 138.10 133.10 Current Acc (USD bn) -0.90 -1.90 Coal ($/ton) 145.25 1.00 0.69%

Trd Balance (USD bn) 3.48 3.42 Govt. Spending Yoy 3.76%  10.62% Nickel LME ($/MT) 16,888 340  0.20%

Exports Yoy -10.43%  -16.17%  FDI(USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 25153  (50.0)  -0.20%

Imports Yoy -2.42%  -12.45% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,741 (37.0) -0.98%

Inflation Yoy 2.86%  2.56% Cons. Confidence* 123.60 123.30
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PTPP : Akan Jual Aset dan Anak Usaha UNTR :Tambah Porsi Saham di Perusahaan Geothermal

PT PP (Persero) Tbk (PTPP) tercatat memiliki liabilitas PT United Tractors Tbk (UNTR) menambah saham pada
sebesar IDR44,21 triliun per September 2023. Manajemen perusahaan geothermal PT Supreme Energy Sriwijaya (SES)

telah menyiapkan strategi untuk menekan beban utang menjadi sebesar USD51,87 juta atau setara IDR804,01 miliar.
salah satunya dengan divestasi aset. Aset yang sudah Nilai keseluruhan atas rencana perubahan pengambil bagian
dilakukan divestasi yaitu aset PTPP di PT Sinergi Investasi tersebut dapat berubah pada saat penutupan transaksi
Properti, melepas 20% kepemilikannya. PTPP juga akan dikarenakan adanya penyesuaian atas posisi laporan keuangan
melepas 49% kepemilikannya di PT Indonesia Ferry saat penutupan transaksi. (Emiten News)

Property, 60% kepemilikannya di PT PP Properti Suramadu
dan 38,7% kepemilikannya di PT Inpola Meka Energi.
Kemudian, PTPP juga akan menjual 70% sahamnya di PT
Odira Energi Karang Agung. (Emiten News)

GEMS : Injeksi Modal dan Tambah Porsi Saham di Anak
Usaha

PT Golden Energy Mines Tbk (GEMS) melakukan
peningkatan modal dasar, ditempatkan dan disetor ke anak
usahanya. Adapun PT Karya Mining Solutions (KMS)
tersebut anak perusahaan langsung Perseroan dengan
kepemilikan sebesar 99,99%. Penambahan modal ini
bersumber dari kas internal Perseroan. Namun demikian,
Perseroan tidak menyebutkan nilai daripada penambahan
modal tersebut. (Emiten News)

Domestic & Global News

India Buka Lagi Keran Ekspor Beras-Gula, Bos Bulog Bilang Begini

Direktur Utama Perum Bulog, Bayu Krisnamurthi, membawa kabar gembira usai melakukan kunjungan kerja ke India beberapa
waktu lalu. Bayu menyampaikan, pemerintah India telah mengubah kebijakan ekspornya, usai melakukan pembatasan atau
restriksi ekspor sejumlah komoditas termasuk beras nonbasmati pada Juli 2023. “Tidak lagi melarang sama sekali, tapi merubah
kebijakan ekspornya menjadi hanya dilakukan oleh pemerintah, hanya g to g (government to government), termasuk beras
pecah, gandum, dan gula,” kata Bayu dalam diskusi Direksi Perum Bulog dengan Forum Wartawan Bulog pada Kamis
(21/12/2023). Seiring dengan adanya regulasi anyar tersebut, Bayu mengatakan, pemerintah India telah membentuk sebuah
lembaga yang berfungsi sebagai pintu masuk dalam melakukan kegiatan perdagangan di India. Adapun, Bulog menjadi lembaga
resmi yang ditunjuk sebagai representatif Indonesia. Dengan begitu, BUMN Pangan ini dapat bernegosiasi langsung dengan
lembaga tersebut. Sayangnya, kebijakan ini membuat proses transaksi dan importasi menjadi lebih lama.(Bisnis)

Penyebab Harga Beras Sentuh Level Tertinggi sejak Oktober 2008

Harga beras telah mencapai titik tertinggi dalam 15 tahun terakhir di tengah meningkatnya kekhawatiran permintaan yang
meningkat dan dampak dari El Nino yang memperketat makanan pokok miliaran orang di Asia dan Afrika tersebut. Mengutip
Bloomberg, Kamis (21/12/2023) menurut Asosiasi Eksportir Beras Thailand, thai white rice 5 percent broken, atau kategori beras
putih dengan butiran panjang, yang telah menjadi patokan di Asia, naik 2,5% dari minggu sebelumnya menjadi USD 650 per ton
atau sekitar IDR 10 juta pada Rabu (20/12), mencatatkan level tertinggi sejak Oktober 2008. Harga baru-baru ini mengalami
kenaikan hingga mencapai angka tersebut, yakni pada awal Agustus 2023, utamanya setelah pembatasan ekspor dari India, yakni
negara pengirim utama, dan cuaca kering yang mengancam hasil panen Thailand, setelah melemah dalam hampir sepanjang
September dan Oktober 2023. Akibat hal tersebut, inflasi pangan kemudian tetap tinggi dalam beberapa bulan mendatang,
utamanya pada negara-negara yang bergantung pada beras, seperti Filipina. (Bisnis)
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- End of Upside 1 Year Market Price / Return Dividend sales EPS Adi.
Price Last Year Target Price® Rating Potentia Change Cap pyps °" Equity Yield TTM Growth Growth —
Price 1 (%) (%)  (IDR tn) (26} (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 37214

BBCA 9,325 8,550 10,300 Overweight 10.5 75 114585 23.8x 4.5% 215 23 20.5 255 09
BBRI 5,575 4540 6,300 Overweight 13.0 140 Ba4 g 15.0x 27x 186 52 145 127 10
BEMI 5,150 4613 6,100 Buy 124 10.2 1921 04y 1.3x 15.0 3.8 125 15.1 11
BMRI 5,875 4 963 6,900 Buy 155 185 5577 11.2% 2.3x 218 44 17.2 274 12
AMAR 320 232 400 Buy 25.0 17.6 5.9 25.9x% 1.8x 6.9 MfA 26.2 N/A 0.7
Consumer Non-Cyclicals 1,159.4

INDF 6,275 6,725 7,400 Buy 179 (9.1) 55.1 6.3x% 0.5 16.0 41 38 526 04
ICEP 10,550 10,000 13,600 Buy 289 3.2 125.0 14 8x 3.0% 219 18 45 113.0 0.3
UNVR 3,470 4,700 4,700 Buy 210 (274) 1324  268x 246« B3.0 39 (3.3) (9.1) 0.0
MYOR 2,330 2,500 3,200 Buy 37.3 [6.8) 52.1 18.0x 3.8x 225 15 3.0 B5.7 05
CPIN 5,025 5,650 5,500 Overweight 85 (155) B24  340x 2 Bx 87 20 BS5  (160) 05
IPEA 1,190 1,285 1,400 Buy 176  (9.2) 140  14.9x 1.1x 72 42 26 (341) 06
ALl 7,025 8,025 B,000 Overweight 138 [11.6) 135  10.3x 0.6% 6.1 57 (5.1  (34.2) 09
TBLA 700 6B6 900 Buy 286 43 43 4 6% 0.5x 115 29 06 (27.8) 05
Consumer Cyclicals 3997

ERAA 420 382 600 Buy 429 B2 6.7 BOx 1.0% 125 45 225 ( ) 08
MAFI 1,715 1,445 2,400 Buy 399 20.8 28.5 13.5x 3.0% 245 05 26.4 [5.00 05
HRTA 344 202 580 Buy 715 6B.6 16 52 0.8x 171 35 B2R 258 04
Healthcare 258.7

KLBF 1,600 2,090 1,800 Overweight 125 (238 750 252 3.6x 148 24 65 (169 04
S0 535 755 550 Hold 28 (301) 16.1 16.5x 4Tx 280 6.7 9.7 (18.5) 06
MIKA 2,760 3,180 3,000 Overweight 87  (83) 393 4D0.5x 6.9x 177 13 27 (5.1) 02
Infrastructure 1,898.72

TLEM 3,950 3,750 4,800 Buy 215 432 391.3 16.5% 3.0% 18.6 432 22 17.6 09
JSMR 4760 2,980 5,100 Overweight 71 60.B 345 4 5% 13x 317 16 201 4832 10
EXCL 1,980 2,140 3,800 Buy 919  (4.3) 60  22.1x 1.0x 49 21 105  [16.1) 08
TOWR 855 1,100 1,310 Buy 37.2  (10.7) 487 144x 3.0x 222 25 76 (3.9 05
TBIG 2,070 2,300 2,390 Buy 155 (112 469  30.5x 4.4x 132 29 06 (8.5) 04
MTEL 720 BOO B60 Buy 184 [4.6) 60.2 30.0x 1.8x 6.0 3.0 115 [22.7) 05
WIKA 240 BOD 1,280 Buy 4333 (70.9) 232 /A 03x  (585) MJA 17.9 [20784.6) 10
PTPP 500 715 1,700 Buy 2400 (30.1) 3.1 8.3x 0.3x 33 NJA (9.2) 9.5 1.0
Property & Real Estate 2538

CTRA 1,155 940 1,300 Overweight 126 242 214 14k 1.1x 81 13 (8.8  [22.5) 0.7
PWON 430 456 500 Buy 16.3 [2.3) 207 11.3x 1.1x 10.3 15 16 248 10
Energy 1,474 4

PGAS 1,100 1,760 1,770 Buy 605 (39.6) 26.7 7.6x 0.7x 232 128 13 (35.9) 06
ITMG 25025 38,025 26,500 Overweight 59 (39.0) 8.3 2 6x 1.1x 39.2 36.3 (302)  [54.8) 06
PTBA 2,380 3,690 4,900 Buy 1059 (36.7) 274 43x 1.4x 280 46.0 [107) (822 10
ADRO 2,600 3,850 2,870 Overweight 104  (33.7) 832 29x 0.8x 288 187 (158)  (357) 13
Industrial 386.1

UNTR 22,000 26,075 25,900 Buy 177 (174 821 3.9x 1.1x 266 313 6.6 (1.3) 08
A 5,550 5,700 6,900 Buy 24.3 [2.6) 2247 T.2% 1.2x 165 11.7 BB 10.2 10
Basic Ind. 17233

SMGR 5,150 6,575 9,500 Buy 545  (2.6) 417 165x 1.0x 5.1 40 40 (100} 0.9
INTF 9,150 9,500 12,700 Buy 388 (7.1) 33.7 14.5x 1.5x 111 17 109 364 07
INCO 4250 7,100 5,000 Buy 176 (41.2) 422 10.8x 11x 105 21 73 320 12
ANTM 1,635 1,985 2,050 Buy 254 [18.9) 39.3 9.7x 1.6x 17.1 49 (8.3 24 14
NECKL 1,005 #N/AN/A 1,320 Buy 313 #NJA 63.4 107 2 .9x 36.5 22 135.1 N/A NJA

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar

Hour

N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday GE 16:00 IFO Business Climate Dec — — 87.3

18 — Dec. GE 16:00 IFO Expectations Dec — — 85.2

Tuesday us 20:30 Housing Starts Nov 1,560K 1,360K 1,372K

19 - Dec. EC 17:00 CPlI MoM Nov F 2.4% 2.4% 2.4jpj%
JP — BOJ Policy Balance Rate Dec19 -0.100% -0.100% -0.100%

Wednesday us 19:00 MBA Mortgage Applications Dec 15 -1.5% — 7.4%

20 — Dec. uUs 22:00 Existing Home Sales Nov 3.82M 3.78M 3.79M
us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Dec 110.7 104.5 102.0

Thursday us 20:30 GDP Annualized QoQ 3QT 4.9% 5.2% 5.2%

21-Dec. us 20:30 Initial Jobless Claims Dec 16 205K 215K 202K
us 22:00 Leading Index Nov -0.5% -0.5% -0.8%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Dec 21 6.00% 6.00% 6.00%
KR 04:00 PPIYoY Nov 0.6% — 0.8%

Friday us 20:30 Personal Income Nov 0.4% 0.2%

22 - Dec. us 20:30 Personal Spending Nov 0.2% 0.2%
us 20:30 Durable Goods Orders Nov P 2.6% -5.4%
us 22:00 New Home Sales Nov 688K 679K
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Dec F 69.4 69.4
JP 06:30 Natl CPI YoY Nov 2.7% 3.3%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS JKON

18 - Dec. Cum Dividend PBSA

Tuesday RUPS UNVR, META

19 - Dec. Cum Dividend —

Wednesday RUPS TDPM, DPUM

20 - Dec. Cum Dividend —

Thursday RUPS LUCY, CFIN, ASBI

21— Dec. Cum Dividend RDTX

Friday RUPS PAMG, LPPF, HKMU, FLMC, CLEO, AMAR

22 - Dec. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Published on Investing com, 21/Deci2023 - 23.36:30 GNT, Powered by TradingView.

oo, St MEE.D IHSG projection for 22 DECEMBER 2023 :

A1, dose, )
WA, cose, 0)

/ L BULLISH — KONSOLIDASI
Candle serupa Hanging Man di area Resistance.
RSI negative divergence.

Support : 7160-7130/ 7080 / 7050-7040 / 7000 /
6960.
7, 2 Resistance : 7235 / 7355-7377.
h | ii ‘fi“. b4 s ADVISE: HOLD ; WAIT & SEE.
Ll P 5 g g W
Sep 13 Oct Nov Dec

ISAT—PT Indosat Tbk

Published on Investing com, 21/Ded2023 - 23:34:33 GMT, Powered by TradingView.

st ok ndoresaJtat SN, D PREDICTION 22 DECEMBER 2023

MAUO o 0)
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Overview
Uji Resistance MA10,20,50.
Candle Doji pada Support trendline jk.menengah

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 9400

Average Up >9500

Target: 9700-9800 / 10000-10100 / 10750-10850
Stoploss: 9150

RSI{14)

Sep Oct Nov

AKRA—PT AKR Corporindo Tbk

Published on Investing com, 21/Deci2023 - 23.47:08 GNT, Powered by TradingView.

Akr Corporindo Tbk, Indonesia, Jakarta:AKRA, D ‘ PREDICTION 22 DECEMBER 2023
MA(0;close, 0 1
MA(20, clse, 0 L
MA(S0 close, 0) m
) p— e Overview
] = Bullish Flag tepat di area Resistance upper channel
‘ (downtrend jk.pendek).

||llli ”*"‘l Hf‘L‘ W u**.lham lT+ .:” i Support MATD S M0
T

} + 13
' ‘ ‘ 1423
10 Advise
| *' ’I“F o Speculative Buy.
M 0 Entry Level: 1435-1420
RSI(4) \ §0000 Average Up >1450

o/ A 00 Target : 1470-1475 / 1500-1520 / 1590-1620

e i TN P Stoploss: 1405
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Daily Technical

HRUM—PT Harum Energy Tbk

Pubished on vestng com, 2 Dec2123- 235249 GNT,Powered by Tradinghie:
Harum Energy Tok Indonesi, Jakarta HRUN, D
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Investingcon
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SIDO—PT Sido Muncul Tbk

Pubished on Investng com, 21/Dec2023 - 23:15:24 GMT, Powered by TradngVien.
dustr i Sido Muncul Tbk PT, Indonesia, Jakarta$100, D
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Investingcon
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MEDC—PT Medco Energi Internasional Tbk

Publshed on nvestng cam, 21/Dec2023 - 2318:45 G, Powered by TragingVien
Medco Energi nternasional Tbk, Indonesi, JakartaMEOC, D
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KORINDO

N

PREDICTION 22 DECEMBER 2023

Overview
Uji Resistance MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 1310

Average Up >1345

Target: 1385 /1425 /1470-1480

Stoploss: 1280.

PREDICTION 22 DECEMBER 2023

Overview

Testing support MA20 & MA50 .

Uji Resistance MA10.

Sejatinya telah break pola PARALLEL CHANNEL.

Advise

Speculative Buy

Entry Level : 530-535
Average UP >550
Target: 575/ 600 / 655.
Stoploss: 520

PREDICTION 22 DECEMBER 2023

Overview

Ditahan oleh Support MA10 & MA20.

Uji Resistance jk.pendek utk akhiri pola Sideways -
bottoming ini.

Advise

Buy on Break.

Entry Level : 1145-1160
Average Up >1165
Target: 1210/ 1300-1320
Stoploss: 1080

SEKURITAS INDONESIA
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No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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