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JCl Index
- December 19 7,187.85
o Chg. 68.32 pts (+0.96%)
- Volume (bn shares) 19.74
- Value (IDR tn) 9.61
Today’s Outlook: P Up 285 Down 206 Unchanged 187
. Wall Street memperpanjang sesi rally-nya pada perdagangan Selasa (19/12/23) di mana sektor Energy dan Jasa Komunikasi
membukukan persentasi kenaikan terbesar, berkat sentimen positif yang berasal dari statement dovish Federal Reserve pekan
lalu yang mengindikasikan potensi pivot (pemotongan suku bunga) di tahun depan; seiring para investor memantau PCE price Most Active Stocks (|DR bn)

index atau angka acuan yang krusial bagi trend Inflasi. Selangkah lagi S&P500 akan menyamai titik tertinggi bulan Januari 2022,
dan jika level tersebut tercapai maka akan mengkonfirmasi indeks ini menjalani bull market sejak bottoming di bulan Oktober

2022. DJIA Yang sarat muatan saham-saham bluechips mencetak titik temngil all-time-high terbaru lagi; sementara saham- by Value

saham smal capsguiga menikmati k%nalkarllyang kulat di bulan Desember, tarb ti dari indeks FI{(ll:sseII 2000|yang telahhbmelonjak

11.7% sepanjang bulan ini. Dari sisi data ekonomi, laporan Department Perdagangan menunjukkan penjualan rumah baru yang

meningkat tajam 18% di bulan November, merupakan pencapaian tertinggi dalam lebih dari 1,5 tahun. Departemen Stocks Val. Stocks Val.

Perdagangan juga dijadwalkan akan merilis perkiraan final dari GDP kuartal 3 pada hari Kamis esok, diikuti oleh Personal BBRI 877.2 BBNI 272.9

Consumption Expenditures index pada hari Jumat, yang akan menjabarkan pertumbuhan Gaji, Belanja Masyarakat, serta trend 0 0

Inflasi. Namun sebelum itu, nanti malam para pelaku pasar akan memusatkan perhatian pada data CB Consumer Confidence

(Des.) yang diharapkan mampu menguat serta penjualan rumah yang telah ada alias Existing Home Sales (Nov.) yang diprediksi BBCA 805.3 WIIM 258.2

tak banyak berubah dari bulan Oktober; last but not least: US Crude Oil Inventories yang mungkin saja akan kembali tampilkan BRPT 455.1 APIC 2492

kejutan serupa APl Weekly Crude Oil Stock yang malah berlebih 939 ribu barrel dibanding perkiraan berkurang 2,2 juta barrel 0 0

pada peln terakhir GOTO 3908  Asll 241.8
. Sektor Energy dan Bahan Baku memimpin penguatan market, ditopang oleh kebangkitan harga Minyak hampir 2% akibat

meningkatnya serangan kapal laut oleh militan Houthi (Iran-Yaman) di Laut Merah. Angkatan Laut AS telah mengumumkan BMRI 321.4 AMMN 235.1

rencana pengerahan pasukan mereka untuk melindungi pengiriman di jalur perdagangan penting tersebut; langkah serupa
sepertinya akan diikuti oleh UK, France, Italy, Norway & Spain. Perlu diketahui, sekitar 12% dari lalu lintas global shipping
melintlashi Suez Cahnal, dalam perjalaknan daéi wilkag/ah Mkeditfzrlaniéa rr?enuju paiar ulgama AsiahSedrangar; tersebut telarr\] memti)uat
sejumlah perusahaan mengumumkan pada akhir pekan lalu bahwa mereka akan menghindari jalur Laut Merah tersebut, o q

bahkan raksasa perusahaan Minyak BP menyatakan bahwa mereka akan menunda sejumlah pengiriman lewat jalur Laut Merah FOTEIgn Transactlon (|DR bn)
mengingat situasi keamanan yang genting di wilayah tersebut. Sementara itu, sektor Bahan Baku (sumber daya alam) juga

meningkat menyusul naiknya harga-harga komoditas termasuk Tembaga di tengah ekspektasi pemotongan suku bunga kelak B 4,109
5 : uy i
akan mendorong pertumbuhan ekonomi dan permintaan akan barang tambang metal.

. MARKET ASIA: Bank of Japan mengumumkan keputusan suku bunga tak berubah di area negatif. BOJ pertahankan kebijakan Sell 3913
super longgar di mana suku bunga saat ini berada pada level -0.1%. Adapun pertumbuhan Ekspor - Impor Jepang untuk bulan ’
November masih berkutat di wilayah negatif sehingga menyebabkan defisit Trade Balance yang semakin membengkak dari Net Bu (SeII) 195
bulan sebelumnya. Selanjutnya bank sentral China yang akan menyusul keputusan suku bunga segera, di mana market y

memperkirakan tingkat bunga jangka pendek (1 tahun) dan jangka panjang (5 tahun) tetap di tempat mereka saat ini: 3.45%

dan 4.20%. Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
o MARKET EROPA: Eurozone laporkan CPI (Nov.) yang sukses melandai ke level 2.4% yoy, lebih rendah dari 2.9% di bulan

sebelumnya. Core CPI (Nov.) pun semakin mendekati Target ECB 2% ketika berhasil mendingin ke level 3.6% yoy, sesuai BBCA 146.7 PGEO 40.1

ekspektasi lebih rendah dari 4.2% di posisi bulan Oktober. Siang nanti menyusul Inggris yang akan laporkan Inflasi (Nov.) di

mana juga mampu turut melandai ke tingkat 4.3% yoy, dari 4.6% di bulan sebelumnya. Jerman akan lengkapi rangkaian data BMRI 53.8 BBRI 38.9

Inflasi ini dengan umumkan Inflasi di tingkat produsen (PPI) untuk bulan November serta GfK German Consumer Climate (Jan.).

d remiki " BRPT 40.1 BBNI 37.6

. IHSG telah perbaiki posisi di atas MA10 Uptrend ini yang telah menanjak sejak bottoming

di awal November. NHKSI RESEARCH menilai IHSG juga masih akan manfaatkan sentimen bullish yang tengah merajai pasar BREN 36.9 UNTR 18.8

keuangan (stock market pada khususnya), berkat view pivot tahun depan. Santa Claus Rally diharapkan bertahan dan semakin ° °

kuat menembus Resistance kritikal 7200 dalam perjalanan menuju TARGET (BARU) AKHIR TAHUN berusaha menggapai kembali AMMN 36.6 ISAT 13.8

range all-time-high di bilangan 7355-7377. Para i -/trader di ' untuk pcl ikan rotasi sektor yang diuntungkan : .

berkat outlook pemotongan suku bunga yang teorinya akan dongk global ke dep ya. Foreign Net

Buy slowly picking up, di mana posisi YTD saat ini telah meningkat menjadl IDR 4 3 triliun berkat minat belanja yang semakin
tinggi pada aset berisiko paska keputusan dovish The Fed.

Company News Government Bond Yields & FX
o CUAN: BI?I BAekukan Saham CUAN ) Last Chg.
o DEWA: Bisnis Jasa Pertambangan Meningkat
. MDKA: Gelar Transaksi Afiliasi IDR229,5 Miliar Tenor: 10 year 6.50% -0.01%
Domestic & Global News USDIDR 15,505 -0.03%
u Beredar Saat Pemilu 2024 Di | Bakal Naik Lebih dari IDR 200 Trili o,
Keatneggaﬁ;naéi Laaaut I\:rer:‘lal:\ Memarllr:‘srr‘/ipaaK:baralilasﬁ) Len;;:iman Saat I;Inli‘.;n KRWIDR 11.86 -0.82%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Infrastructure 1555.88 25.24 1.65% T SO ) G G
Transportation & Logistic 1586.56 25.45 1.63% owJones e : 8%
0,
Healthcare 1375.27 21.79 1.61% S&P 500 476837 2781 0.59%
FTSE 100 7,638.03 23.55 0.31%
Basic Material 1291.97 19.06 1.50%
Energy 2102.13 21.98 1.06% DAX 1674441 9386 0.56%
Consumer Non-Cyclicals 715.03 5.43 0.77% Nikkei 33,21939 46041  141%
Consumer Cyclicals 802.25 5.44 0.68% Hang Seng 16,505.00 (124.23) -0.75%
Technology 4374.33 26.20 0.60% Shanghai 2,932.39 1.59 0.05%
Finance 1442.21 8.30 0.58% Kospi 2,568.55 1.69 0.07%
Industrial 1081.61 0.12 0.01% s o T
Property 694.61 -1.53 -0.22% Y
Indonesia Macroeconomic Data Comn:lodltles "
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last  Prev. Quarterly Indicators  Last Prev. Y & )
Gold ($/troy oz.) 2,040.4 13.2 0.65%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%
Crude Oil ($/bbl) 73.94 112 1.54%
FX Reserve (USD bn) 138.10 133.10 Current Acc (USD bn) -0.90 -1.90 Coal (S/ton) 145.25 0.50 0.35%
Trd Balance (USD bn) 348 342 Gowt SpendingYoy  -3.76%  10.62% Nickel LME ($/MT) 16,747 2450  1.48%
Exports Yoy -10.43%  -16.17%  FDI(USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 25137 3170  1.28%
Imports Yoy -2.42%  -12.45% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,755 10.0 0.27%
Inflation Yoy 2.86%  2.56% Cons. Confidence* 123.60 123.30
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CUAN : BEI Bekukan Saham CUAN DEWA : Bisnis Jasa Pertambangan Meningkat
Bursa Efek Indonesia (BEI) menghentikan sementara PT Darma Henwa Tbk (DEWA) mencatat pada akhir September
(suspensi) perdagangan saham PT Petrindo Jaya Kreasi Thk 2023, volume overburden removal DEWA mencapai 149,9 juta

(CUAN). Pembekuan saham itu, efektif mulai Selasa, 19 meter kubik bank (bcm), meningkat sebesar 27% YoY. Volume
Desember 2023. Suspensi berlaku untuk seluruh pasar. produksi batubara DEWA naik 2,39% YoY menjadi 13,34 juta

Suspensi itu sehubungan dengan peningkatan harga ton. Sementara volume material yang dipindahkan naik 25,23%
kumulatif signifikan saham CUAN, dan sebagai bentuk menjadi 160,6 juta ton dibandingkan dengan periode yang
perlindungan bagi Investor. Penghentian sementara sama tahun lalu. (Kontan)

perdagangan saham CUAN berlaku di pasar reguler, dan
pasar tunai mulai sesi | perdagangan. (Emiten News)

MDKA : Gelar Transaksi Afiliasi IDR229,5 Miliar

PT Merdeka Copper Gold Tbk (MDKA) melakukan transaksi
afiliasi sebesar IDR229,5 miliar. Aksi ini terkait dengan
pengambilan bagian dan pembelian saham bersyarat yang
dibuat oleh MDKA, PT Pani Bersama Jaya (PBJ) dan PT
Mentari Alam Persada (MAP). Perjanjian tersebut
ditandatangani oleh MDKA, PBJ dan MAP pada 15
Desember 2023. Dengan terlaksananya transaksi afiliasi ini,
diharapkan akan terjadi peningkatan efisiensi dan
pengembangan, termasuk namun tidak terbatas pada
proyek Emas Pani dan kegiatan usaha jasa penunjang usaha
dari MAP. (Kontan)

Domestic & Global News

Uang Beredar Saat Pemilu 2024 Diramal Bakal Naik Lebih dari IDR 200 Triliun

Uang beredar dalam arti luas (M2) diproyeksikan akan meningkat cukup tinggi pada pesta demokrasi 2024. Kepala Ekonom PT
Bank Mandiri Tbk. (BMRI) Andry Asmoro menyampaikan selama empat bulan sebelum pemilu dan satu bulan setelah pemilu,
tren M2 sejak Pemilu 2004 selalu meningkat. “Pada 2014 IDR 165,5 triliun, 2019 segitu [IDR 189,7 triliun] dan ini naik IDR 20
triliun - IDR 30 triliun. Tahun ini [Pemilu 2024] bisa naik lebih kencang,” ungkapnya dalam Media Gathering Perkembangan
Ekonomi Global dan Indonesia 2023 secara daring, Selasa (19/12/2023). Bila sesuai dengan proyeksi Asmo, uang beredar pada
pemilu 2024 akan naik lebih tinggi dari sebelumnya, akan tembus setidaknya di angka IDR 219,7 triliun. Untuk itu, Asmo berharap
peredaran uang yang semakin tumbuh dapat mendorong aktivitas masyarakat untuk belanja dan mendorong pertumbuhan
ekonomi. “Bayangkan kami menghadapi the longest and the largest election di Indonesia, diharapkan uang beredar lebih tinggi
lagi, ini political driven untuk konsumsi,” lanjutnya. (Bisnis)

Ketegangan di Laut Merah Memanas, Apa Kabar Nasib Pengiriman Saat Ini?

Geriliyawan Houthi menyerang kapal-kapal di Laut Merah dan mengganggu perdagangan maritim di wilayah tersebut. Serangan
ini memaksa Amerika Serikat (AS) kemudian membentuk pasukan tugas maritim baru untuk melindungi kapal-kapal komersial.
Serangan tersebut telah membuat perusahaan-perusahaan kargo mengalihkan rute untuk menghindari Terusan Suez. Padahal,
sekitar 15% lalu lintas pelayaran dunia transit melalui Terusan Suez, rute pelayaran terpendek antara Eropa dan Asia. "Hal ini
setidaknya akan menyebabkan penundaan pada akhir Desember, dengan efek lanjutan pada bulan Januari dan mungkin Februari
karena putaran berikutnya juga akan tertunda," jelas analis di ING, Rico Luman, seperti dikutip dari Reuters, Selasa kemarin
(19/12/2023). Pengalihan pengiriman dapat mengakibatkan pengiriman yang lebih lambat. Harga juga berpotensi lebih tinggi
bagi para konsumen. Luman, menuturkan bahwa setidaknya satu minggu waktu berlayar akan ditambahkan untuk kapal-kapal
kontainer. Biasanya, pengiriman barang dari Shanghai ke Rotterdam memakan waktu sekitar 27 hari melalui Terusan Suez.
(Bisnis)
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End of Upside 1 Year Market rice / Return Dividend Sales EPS Adi.
Last Year Target Price™ Rating Potentia Change Cap —— on Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price I {3a) (3&) (IDR tn) [2&) (26) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,692.7

BBCA 9,250 B,550 10,300 Owverweight 114 69 11403 23 bx 4 8x 215 23 205 255 09
BERI 5,550 4,940 6,300 Overweight 135 117 B41.2 14.9% 2.7x 186 52 149 127 10
BEBMI 5,200 4613 6,100 Buy 17.3 10.3 1838 9 5x 14x 150 38 125 15.1 11
BMRI 5,975 4863 6,900 Buy 155 185 5577 11 2% 2.3x% 218 44 17.2 274 12
AMAR 322 232 400 Buy 242 17.5 59 26.1x 1.8x 6.9 N/A 26.2 N/A 0.7
Consumer Non-Cyclicals 1,155.9

INDF 6,325 6,725 7,400 Buy 17.0 (9.8) 555 6.3x 1.0x 16.0 41 38 526 0.4
ICBP 10,575 10,000 13,600 Buy 286 432 1233 14 Bx 3.0x 218 18 45 1150 0.3
UNVR 3,430 4,700 4,200 Buy 224 (27.5) 1309 26.4% 24.3x 89.0 39 (3.3) 9.1) 0.0
MYOR 2,420 2,500 5,200 Buy 322 - 541 18.7x 3.59x 225 14 30 B5.7 05
CPIN 5,075 5,650 5,500 Owerweight B4 (15.4) 83.2 34.3x 2.9x BT 20 B85 [16.0) 0.5
IPFA 1,195 1,295 1,400 Buy 172 [55) 140  15.0x 1.1x 72 437 26 (341 0.6
AALI 7,075 8,025 8,000 Overweight 131 (110 136  10.4x 0.6x% 6.1 57 51y (343 09
Consumer Cyclicals 400.8

ERAA 410 392 600 Buy 463 30 65 T.Bx 0.9x 125 46 225 (27.1) 08
MAP] 1,700 1,445 2,400 Buy 412 273 282 13.4x 2.9x 249 0.5 264 [5.0) 0.5
HRTA 344 202 580 Buy 715 686 16 52% 0.8x 171 35 B2EB 259 04
Healthcare 253.6

KLBF 1,660 2,090 1,800 Overweight B4 [235) 778 26.1x 3.7x 14.8 23 65  [15.9) 0.4
5ID0 555 755 550 Hold {08) (25.0) 167 17.1x 48x 28.0 54 (97 [18.5) 0.6
MIKA 2,730 3,190 3,000 Overweight 29 [10.5) 388 401x £.8x 17.7 14 27 [5.1) 02
Infrastructure 1,853.96

TLEM 3,970 3,750 4,800 Buy 209 6.7 393.3 16.6x 3.0x 186 42 22 176 09
JSMR 4 BRO 2,980 5,100 Hold 45 63.2 354 4 6x 1.3x% 317 16 201 4832 10
EXCL 1,945 2,140 3,800 Buy 954 (5.1) 255 21.7x 1.0x 49 22 10.5 [16.1) 0.8
TOWR 970 1,100 1,310 Buy 351  (11.0 4585 14 6x 3.0x 222 25 76 (3.9) 0.5
TBIG 2,070 2,300 2,380 Buy 155 [10.8) 4558 305x 44 13.2 28 06 [8.5) 04
MTEL 710 BO0 BeD Buy 211 (7.2) 59.3 29 6x 1.8x 6.0 30 118 (22.7) 0.5
WIKA 240 200 1,280 Buy 4333 (70.2) 22 N/ 0.3x% [58.5) N/A 17.9 (20784.6) 10
PTPP 510 715 1,700 Buy 2333 (30.1) 3.2 B.5x 0.3x% 3.3 N/A [9.2) 9.6 10
Property & Real Estate 2543

CTRA 1,140 940 1,300 Overweight 140 140 211 14.0x 1.1x B.1 13 (8.8) [22.5) 07
PWON 424 456 500 Buy 179 (4.5) 204 11.1x 1.1x 10.3 15 16 248 10
Energy 1,400.3

PGAS 1,095 1,760 1,770 Buy ELE  [32.8) 26.5 7 6% 0.7x B2 12.9 19 [359) 0.6
ITMG 24525 39,025 26,500 Owerweight 21 (397 277 2.5x 1.1x 39.2 370 (30.2)  (54.8) 0.6
PTBA 2,370 3,690 4,900 Buy 1068  (38.0) 27.3 43x 1.4x 28.0 452 (1070 (52.2) 10
ADRO 2,600 3,850 2,870 Overweight 104 (345) 832 2.9x% 0.8x 28.8 187 {15.8)  (35.7) 1.3
Industrial 385.1

UNTR 21,825 26,075 25,900 Buy 187 [(187) Bl4 3.9x 1.1x 26.6 316 6.6 [1.3) 0.8
ASIL 5,625 5,700 6,900 Buy 227 (1.3) 22717 7.3x 1.2x 16.5 116 8.8 10.2 10
Basic Ind. 1,647.7

SMGR §,175 §,575 9,500 Buy 538 (112) 418 16.6x 1.0% 6.1 40 40 (100 0.9
INTP 9,200 9,500 12,700 Buy 38.0 (6.8) 33.9 14 6x 1.6x 11.1 17 109 36.4 0.7
INCO 4170 7,100 5,000 Buy 185 (431) 414 10 5% 1.1x 105 22 73 320 12
ANTM 1,640 1,985 2,350 Buy 433  (19.6) 394 9.7x 1.6x 17.1 48 (8.3) B4 14
NCKL 1,030 BNJA N/JA 1,320 Buy 282 BN/A 650  11.0x 2.8x 36.5 22 135.1 NfA NJA

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

Hour

N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday GE 16:00 IFO Business Climate Dec — — 87.3

18 — Dec. GE 16:00 IFO Expectations Dec — — 85.2

Tuesday us 20:30 Housing Starts Nov 1,560K 1,360K 1,372K

19 - Dec. EC 17:00 CPlI MoM Nov F 2.4% 2.4% 2.4jpj%
JP — BOJ Policy Balance Rate Dec19 -0.100% -0.100% -0.100%

Wednesday us 19:00 MBA Mortgage Applications Dec 15 — 7.4%

20 — Dec. uUs 22:00 Existing Home Sales Nov 3.77M 3.79M
us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Dec 103.4 102.0

Thursday us 20:30 GDP Annualized QoQ 3QT 5.2% 5.2%

21-Dec. us 20:30 Initial Jobless Claims Dec 16 - 202K
us 22:00 Leading Index Nov -0.4% -0.8%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Dec 21 6.00% 6.00%
KR 04:00 PPIYoY Nov — 0.8%

Friday us 20:30 Personal Income Nov 0.4% 0.2%

22 - Dec. us 20:30 Personal Spending Nov 0.2% 0.2%
us 20:30 Durable Goods Orders Nov P 2.6% -5.4%
us 22:00 New Home Sales Nov 688K 679K
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Dec F 69.4 69.4
JP 06:30 Natl CPI YoY Nov 2.7% 3.3%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS JKON

18 - Dec. Cum Dividend PBSA

Tuesday RUPS UNVR, META

19 - Dec. Cum Dividend —

Wednesday RUPS TDPM, DPUM

20 - Dec. Cum Dividend —

Thursday RUPS LUCY, CFIN, ASBI

21— Dec. Cum Dividend RDTX

Friday RUPS PAMG, LPPF, HKMU, FLMC, CLEO, AMAR

22 - Dec. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 20 DECEMBER 2023 :

BULLISH - KONSOLIDASI
Kembali naik ke atas MA10.
Uji Resistance krusial 7200.

Support : 7135 /7085 /7035 / 7000 / 6950.
Resistance : 7200-7215 / 7300-7330 / 7355-7377.
ADVISE : SPECULATIVE BUY ; Average Up accordingly.

PREDICTION 20 DECEMBER 2023

Overview

Uji Support dari level previous Low bulan June lalu.
RSI positive divergence.

Uji Resistance terdekat : MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 515-500

Average Up > 530

Target: 550-565 / 600 / 640-660.
Stoploss: 480

PREDICTION 20 DECEMBER 2023

Overview

Doji di area Support trendline jk.panjang.
RSI positive divergence.

UJI Resistance terdekat : MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 875

Average Up > 885-895

Target: 920-930 / 945 / 995-1015.

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical

PGAS—PT Perusahaan Gas Negara Tbk

B e PREDICTION 20 DECEMBER 2023

Overview

Weekly chart : telah sampai di TARGET bottom dari
pola Head & Shoulders.

RSI OVERSOLD.

Uji Resistance terdekat : MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1095

Average Up > 1105

Target: 1170-1185 / 1280-1300 / 1350.
Stoploss: 1050

“““ H“\\Mm‘ et m'r N ;
B B b b Bt Tt b ol Bk i o e B

ASSA—PT Adi Sarana Armada Tbk

PREDICTION 20 DECEMBER 2023

Overview

Candle Bullish Engulfing di area Support ; RSI positive
divergence.

Uji Resistance terdekat : MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 775

Average Up > 800

Target: 845-860 /900 / 925 / 975-1000
Stoploss: 730

PREDICTION 20 DECEMBER 2023

Overview

Break ke atas tiga Moving Average (10,20,50).
Diperkirakan tengah membuat pattern INVERTED HEAD
& SHOULDERS.

Advise

Buy.

Entry Level: 1600

Average Up > 1660

Target: 1770 / 1825-1840 / 1930-2000
Stoploss: 1515
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
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