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JCI Index 
November 30 7,080.74 

Chg. 44.65 pts (+0.63%) 

Volume (bn shares) 32.36 

Value (IDR tn) 23.65 

Up 223 Down 281 Unchanged 171  

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 16,008 

Sell 16,278 

Net Buy (Sell) (270) 

Top Buy  NB Val. Top Sell NS Val. 

BBCA 130.2 INCO 447.6 
AMMN 129.3 INDF 102.4 
GOTO 124.1 BUMI 81.4 
BBRI 118.0 BBNI 79.3 
ASII 113.7 KLBF 77.5 

Most Active Stocks                   (IDR bn)          
by Value 

Stocks Val. Stocks Val. 

AMMN 4,565.8 ASII 878.4 
BBCA 1,840.7 GOTO 708.7 

BBRI 1,190.8 BMRI 687.8 
INCO 1,141.0 MDKA 682.9 
TLKM 974.0 BBNI 669.0 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.63% 0.01% 

USDIDR 15,510 0.75% 

KRWIDR 12.02 0.58% 

   Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 35,950.89 520.47  1.47% 

S&P 500 4,567.80 17.22  0.38% 

FTSE 100 7,453.75 30.29  0.41% 

DAX 16,215.43 48.98  0.30% 

Nikkei 33,486.89 165.67  0.50% 

Hang Seng 17,042.88 49.44  0.29% 

Shanghai 3,029.67 7.99  0.26% 

Kospi 2,535.29 15.48  0.61% 

EIDO 21.75 0.07  0.32% 

    

Today’s Outlook:  

• Dow Jones Industrial Average menutup bulan November yang kuat pada titik tertinggi sejak January 2022 pada level 35950, 
sekitar 1000pts lagi menuju titik All-Time-High 36952 seiring para investor merayakan data Personal Consumption Expenditures 
(PCE) index yang menunjukkan Inflasi telah mendingin sesuai perkiraan, bersamaan pula dengan laporan Personal Spending 
(Oct) yang melunak. Kedua data di atas kembali mendorong ekspektasi bahwa Federal Reserve sudah dapat mengakhiri siklus 
kenaikan suku bunganya. DJIA memimpin penguatan di hari perdagangan terakhir bulan November dengan kenaikan 1.5%, 
membawanya naik 8% selama bulan November, yang merupakan bulan terbaiknya sejak Oct 2022. Performa bullish ini diikuti 
oleh S&P500 yang melonjak 9% selama bulan Nov, sementara Nasdaq meroket 10.7% ; di mana kedua indeks tsb membukukan 
kinerja terbaik sejak Juli 2022. 

• Indeks harga PCE, yang merupakan ukuran Inflasi favorit The Fed, secara bulanan melambat ke laju 0% bulan Oktober, 
dibandingkan dengan perkiraan 0,1% dan dari 0,4% bulan lalu; secara tahunan turun menjadi 3,4% dari 3,7% pada periode 
sebelumnya . Sementara itu , Inflasi PCE inti yang diyakini Fed sebagai pengukur yang lebih akurat untuk Inflasi , melambat 
menjadi 3,5% yoy dari 3,7% di bulan sebelumnya. Laju Inflasi yang melambat terjadi bahkan ketika pasar tenaga kerja terlihat 
lebih kuat dari yang diharapkan karena klaim pengangguran mingguan ternyata berada di bawah ekspektasi. Pada minggu 
terakhir yang di-update , Initial Jobless Claims dirilis pada angka 218ribu, lebih kecil dari estimasi 220 ribu walaupun berhasil 
membesar dari pekan sebelumnya 211ribu. Imbal hasil obligasi tidak terpengaruh oleh tanda-tanda perlambatan Inflasi, 
dengan yield US Treasury bertenor 10 tahun naik 7,1 basis poin menjadi 4,339%. Dari sudut data ekonomi, malam nanti AS 
akan umumkan data PMI mengikuti beberapa negara besar Asia & Eropa yang terjadwal sama pada hari ini.  

• Presiden Fed New York Williams mengatakan pada hari Kamis bahwa siklus kenaikan suku bunga Fed kemungkinan besar 
telah berakhir, meskipun memperingatkan bahwa jika disinflasi tidak berlanjut, maka bank sentral dapat melanjutkan 
kenaikan. Pernyataan tersebut muncul menjelang pidato ketua Fed Jerome Powell pada hari Jumat. Fed Chairman diperkirakan 
akan menyampaikan sebuah pidato lagi pada acara diskusi dengan Presiden Spelman College, Helene Gayle. 

• Harga Minyak turun dalam perdagangan yang volatile di hari Kamis (31/11/23)  setelah anggota OPEC+ setuju untuk 
menambah pengurangan produksi sukarela, yang mana jumlahnya tidak sesuai dengan ekspektasi. 

• Anggota OPEC+ di luar Saudi Arabia dan Russia berencana untuk melakukan pemangkasan produksi sukarela tambahan, 
dengan total sekitar 684.000 barel per hari, yang tidak sesuai dengan ekspektasi sekitar 1 juta barel. Langkah yang tidak biasa 
ini menunjukkan tanda-tanda potensi perpecahan di dalam grup, di mana rencana pemangkasan sukarela ini diumumkan oleh 
masing-masing anggota OPEC+, bukan oleh sekretariat. Arab Saudi berjanji untuk memperpanjang pemangkasan sukarela 
sebesar 1 juta barel per hari hingga akhir kuartal pertama, sementara Rusia mengatakan akan memperdalam pembatasan 
ekspor minyak mentahnya menjadi 500.000 barel per hari dari 300.000 barel per hari sebelumnya 

• MARKET ASIA & EROPA: Korea Selatan menetapkan suku bunga acuan tak berubah di level 3.5% pada kebijakan moneter 
mereka yang telah di pertahankan selama 8 bulan. Manufacturing PMI China melemah di bawah ekspektasi, belum mampu 
keluar dari wilayah kontraksi; walau untungnya secara Composite PMI mampu bertahan di level 50.4 dalam area ekspansi. 
Jerman melaporkan Retail Sales yang membaik di bulan Oct, walau Unemployment Rate di bulan Nov malah bertambah 
menjadi 5.9%. Eurozone keluarksn perkiraan awal Inflasi Nov yang melandai ke level 2.4% yoy, dan Core CPI diperkirakan 
mampu mendingin ke ke angka 3.6% yoy. Dari Benua Asia, hari ini Jepang, Korea Selatan, China, dan Indonesia akan serentak 
merilis angka PMI. Tak lupa para pelaku pasar Indonesia akan fokus pada data Inflasi Nov yang sedianya dirilis sekitar jam 11.00 
WIB di mana konsensus perkirakan Inflasi memanas ke level 2,71% YoY dibanding 2,56% pada bulan sebelumnya. Inflasi inti 
yang kecualikan harga barang volatile seperti bahan makanan dan energi, juga disangka akan menguat ke level 1,97% YoY dari 
1,91% pada bulan Oct. 

• IHSG telah sempat menyentuh area Resistance 7100, yang merupakan titik tertinggi sejak Oct Nov 2022. Performa ciamik juga 
dinikmati IHSG yang meraup kenaikan 6,6% sepanjang bulan Nov. NHKSI RESEARCH menimbang target akhir tahun 
konservatif di sekitar 7130-7150 bisa tercapai lebih cepat dari perkiraan, yang merupakan kabar baik karena dengan demikian 
menyisakan lebih banyak ruang untuk penguatan lebih lanjut. 

Company News 

• PGAS  : Serap Belanja Modal USD132 Juta Hingga 3Q23 

• ELSA   : Kembangkan Perangkat Real-time Portable Well Test 

• BUMI  : Laba bersih Turun hingga 84% Per 3Q23 
 
Domestic & Global News 

• Harga Pangan Naik Imbas El Nino, Inflasi November 2023 Diramal 2,73% 

• Ekonomi Amerika Tumbuh 5,2% di Kuartal III/2023, Tertinggi dalam 2 Tahun 
 
  
 
  
 
 
  
 

  

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.00% 6.00% 

FX Reserve (USD bn) 133.10  134.90  

Trd Balance (USD bn) 3.48  3.42  

Exports Yoy  -10.43%  -16.17% 

Imports Yoy   -2.42%  -12.45% 

Inflation Yoy 2.56% 2.28% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 4.94% 5.17% 

Current Acc (USD bn) -0.90  -1.90  

Govt. Spending Yoy  -3.76%  10.62% 

FDI (USD bn) 4.86  5.14 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 124.30 124.70 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,036.4 (7.8)  -0.38% 

Crude Oil ($/bbl) 75.96 (1.90)  -2.44% 

Coal ($/ton) 132.15 4.30  3.36% 

Nickel LME ($/MT) 16,677 (445.0)  -2.60% 

Tin LME ($/MT) 23,501 179.0  0.77% 

CPO (MYR/Ton) 3,895 23.0  0.59% 

    

Sectors 

 Last Chg. % 
Infrastructure 1515.48 80.56 5.61% 

Healthcare 1384.55 30.85 2.28% 

Technology 4645.62 79.08 1.73% 

Consumer Non-Cyclicals 738.08 11.29 1.55% 

Consumer Cyclicals 828.05 6.44 0.78% 

Finance 1439.85 6.13 0.43% 

Energy 2019.10 4.55 0.23% 

Transportation & Logistic 1691.65 2.86 0.17% 

Basic Material 1226.31 -5.29 -0.43% 

Property 711.32 -5.85 -0.82% 

Industrial 1075.49 -12.37 -1.14% 
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Company News 

Domestic & Global News 

PGAS : Serap Belanja Modal USD132 Juta Hingga 3Q23 

PT Perusahaan Gas Negara Tbk (PGAS) telah menyerap 
belanja modal senilai USD132 juta per September 2023. 
Rinciannya, sebanyak 57% capex digunakan usaha hilir. 
Sisanya sebanyak 43% untuk kebutuhan usaha di bidang 
hulu. Beberapa proyek yang menyerap pemakaian belanja 
modal tersebut di antaranya adalah gasifikasi kilang minyak 
Pertamina melalui Pipa Gas Senipah – Balikpapan, jaringan 
gas kota (jargas) dan revitalisasi terminal LNG Arun. 
(Kontan) 

ELSA : Kembangkan Perangkat Real-time Portable Well 
Test 

PT Elnusa Tbk (ELSA) melalui anak usahanya PT Sigma Cipta 
Utama (SCU), bersinergi dengan PT Pertamina Geothermal 
Energy Tbk (PGEO) bekerja sama mengembangkan perangkat 
uji kapasitas produksi sumur geothermal bernama Geoflowtest 
untuk mendapatkan real-time data yang lebih akurat. Kerja 
sama ini menjadi salah satu wujud nyata kontribusi SCU 
mendukung perkembangan bisnis di Pertamina Group yang 
dapat membuka potensi peluang bisnis. (Kontan) 

BUMI : Laba bersih Turun hingga 84% Per 3Q23 

PT Bumi Resources Tbk (BUMI) membukukan laba bersih 
senilai USD58,26 juta per 3Q23 atau merosot hingga 84,05% 
YoY. Penurunan laba bersih ini sejalan dengan menurunnya 
pendapatan tercatat senilai USD1,17 miliar, menurun 
15,78% YoY. Penjualan batubara kepada pihak ketiga di 
pasar ekspor mendominasi pendapatan BUMI, yakni 
mencapai USD735,61 juta, disusul penjualan kepada pihak 
ketiga domestik senilai USD406,36 juta. (Kontan) 

 

Harga Pangan Naik Imbas El Nino, Inflasi November 2023 Diramal 2,73% 

Badan Pusat Statistik (BPS) akan mengumumkan data inflasi November 2023 pada Jumat (1/12/2023). Kenaikan harga pangan 
akibat fenomena El Nino diperkirakan menjadi pendorong kenaikan inflasi pada bulan kesebelas tahun ini. Kepala Ekonom Bank 
Permata Josua Pardede menyampaikan bahwa tingkat inflasi domestik pada November 2023 diperkirakan meningkat menjadi 
sebesar 0,26% secara bulanan (month-to-month/mtm). Inflasi November 2023 tersebut diperkirakan lebih tinggi dibandingkan 
dengan bulan sebelumnya yang sebesar 0,17% mtm, yang utamanya dipicu oleh kenaikan harga pangan. “Kenaikan ini terutama 
disebabkan oleh kenaikan harga pangan yang berkelanjutan akibat fenomena El Nino, terutama pada cabai merah, cabai rawit, 
bawang merah, beras, dan gula,” katanya kepada Bisnis, Kamis (30/11/2023). Di sisi lain, Josua mengatakan bahwa faktor-faktor 
yang membatasi lonjakan inflasi pada November di antaranya penurunan harga LPG 5,5 kg dan 12 kg, juga penguatan nilai tukar 
rupiah sehingga membatasi risiko imported inflation dan penurunan harga bahan bakar non-subsidi. (Bisnis) 

 

Ekonomi Amerika Tumbuh 5,2% di Kuartal III/2023, Tertinggi dalam 2 Tahun 

Ekonomi Amerika Serikat (AS) ternyata tumbuh lebih cepat dibandingkan perkiraan awal atau mencapai 5.2% pada kuartal 
III/2023. Mengutip Reuters, Kamis (30/11/2023), laju pertumbuhan ekonomi Negara Paman Sam tersebut merupakan yang 
tercepat dalam hampir dalam dua tahun. Meski demikian, momentum pertumbuhan ekonomi AS telah berkurang lantaran biaya 
pinjaman yang lebih tinggi membatasi perekrutan dan pengeluaran masyarakat. Kemudian, laju pertumbuhan ekonomi AS 
tampaknya juga melebihkan kesehatan ekonomi pada kuartal terakhir. Jika diukur dari sisi pendapatan, aktivitas ekonomi 
meningkat dengan laju yang moderat. Namun, laporan dari Departemen Perdagangan pada (29/11) Rabu menunjukkan bahwa 
ekonomi terus tumbuh meskipun ketakutan resesi yang telah berlanjut sejak akhir 2022. "Tidak ada tanda-tanda langit yang gelap 
untuk ekonomi dalam laporan hari ini, tetapi pertumbuhan mendingin," terang kepala ekonom di FWDBONDS di New York 
Christopher Rupkey. Lebih lanjut, dia juga menuturkan bahwa ekonomi AS tidak akan mendapatkan banyak dorongan pada 
kuartal IV/2023. (Bisnis) 
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NHKSI Stock Coverage 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price  



PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id  Page 44 

Global Economic Calendar Global & Domestic Economic Calendar 

Corporate Calendar 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Source: Bloomberg 

Date Event Company 

Monday RUPS TOPS, NASI, KBLM 

27 – Nov. Cum Dividend — 

Tuesday RUPS — 

28 – Nov. Cum Dividend — 

Wednesday RUPS INRU, CBRY 

29 – Nov. Cum Dividend MEDC 

Thursday RUPS TRJA, SULI, OASA, MORA, INDX, CLEO 

30 – Nov. Cum Dividend XCIS, SCPI, RELF, NELY 

Friday RUPS SMGR, MTEL, IFII 

1 – Dec. Cum Dividend BBCA 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday US 22:00 New Home Sales Oct 679K 721K 759K 

27 – Nov. JP 13:00 PPI Services YoY Oct 2.3% 2.1% 2.1% 

Tuesday US 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Nov 102.0 101.0 102.6 

28 – Nov. EC 16:00 M3 Money Supply YoY Oct -1.0% -0.9% -1.2% 

Wednesday US 20:30 GDP Annualized QoQ 3Q S 5.2% 5.0% 4.9% 

29 – Nov. GE 20:00 CPI YoY Nov P 3.2% 3.5% 3.8% 

Thursday US 20:30 Initial Jobless Claims Nov 25 218K 218K 209K 

30 – Nov. US 20:30 Personal Income Oct 0.2% 0.2% 0.3% 

 US 20:30 Personal Spending Oct 0.2% 0.2% 0.7% 

 CH 08:30 Manufacturing PMI Nov 49.4 49.8 49.5 

 GE 15:55 Unemployment Change (000’s) Nov 22.0K 20.0K 30.0K 

Friday US 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Nov F  — — 

1 – Dec. CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Nov  — 49.5 

 ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Nov  — 51.5 

 ID 09:00 CPI YoY Nov  — 2.56% 

 GE 15:55 HCOB Germany Manufacturing  PMI Nov F  — 42.3 

 EC 16:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI Nov F  — 43.8 

 KR 07:00 Trade Balance Nov  — $1,627M 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

IHSG projection for 1 DECEMBER 2023 :  

 

BULLISH   

IHSG  telah menyentuh area Resistance 7100, titik 

tertinggi sejak Oct-Nov 2022.  

Naik 6.6% sepanjang November ; tertib bergerak di atas 

MA10 & MA20 semenjak kedua MA tsb goldencross 

pada mid-Nov.  

 

Support :   7050-7020 / 7000  / 6930-6900  

Resistance :   7100 / 7130-7150.  

ADVISE :  Average Up accordingly. 

PREDICTION 1 DECEMBER 2023 

 

Overview  

Candle serupa long-leg Hammer  

Sideways di dalam pola bottoming TRIANGLE.  

RSI picking up ;  huge VOLUME .  

 

 

Advise 

Speculative Buy.  

Entry Level:   6425 

Average Up >6450 

Target:   6525-6600 / 6975-7000.  

Stoploss:   6300 

INDF—PT Indofood Sukses Makmur Tbk 

PREDICTION 1 DECEMBER 2023 

 

Overview  

Break ke atas MA10.  

Sekarang Uji Resistance MA20 & MA50.  

 

Advise 

Speculative Buy.  

Entry Level:   2550 

Average Up >2600 

Target:   2650-2700 

Stoploss:   2430. 

MYOR—PT Mayora Indah Tbk 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

PREDICTION 1 DECEMBER 2023 

 

Overview  

Kemarin Uji Support lower channel – downtrend.  

Candle : serupa long-leg Hammer.  

RSI positive divergence.  

 

Advise 

Buy on Weakness.   

Entry Level:  1175-1140 

Average Up >1200-1205  

Target :  1240-1245 / 1280 / 1315-1325  

Stoploss:  1120 

PREDICTION 1 DECEMBER 2023 

Overview 

Uji Support dari level previous Low serta serangkaian 

Support trendline jk.menengah.  

RSI positive divergence. 

Uji Resistance MA10 & MA20.  

 

Advise 

Speculative Buy   

Entry Level :  21125 

Average UP >21750 

Target :   22400 / 23500-24000 / 25000.  

Stoploss:   20600 

GGRM—PT Gudang Garam Tbk 

PREDICTION 1 DECEMBER 2023 

Overview   

Uji Support dari level previous Low.  

RSI positive divergence.  

Uji Resistance MA10 & MA20, serta upper channel 

(downtrend).  

 

Advise 

Speculative Buy   

Entry Level :  24550 

Average Up >25000-25300 

Target:  25800 / 26500 / 28000-28200. 

Stoploss:  24400 

ITMG—PT Indo Tambangraya Megah Tbk 

JPFA—PT Japfa Comfeed Indonesia Tbk 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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