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Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.59% 0.00% 

USDIDR 15,493  -0.08% 

KRWIDR 11.80  -0.20% 

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 36,054.43 (70.13)  -0.19% 

S&P 500 4,549.34 (17.84)  -0.39% 

FTSE 100 7,515.38 25.54  0.34% 

DAX 16,656.44 123.33  0.75% 

Nikkei 33,445.90 670.08  2.04% 

Hang Seng 16,463.26 135.40  0.83% 

Shanghai 2,968.93 (3.36)  -0.11% 

Kospi 2,495.38 1.10  0.04% 

EIDO 21.68 (0.18)  -0.82% 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.00% 6.00% 

FX Reserve (USD bn) 133.10  134.90  

Trd Balance (USD bn) 3.48  3.42  

Exports Yoy  -10.43%  -16.17% 

Imports Yoy   -2.42%  -12.45% 

Inflation Yoy 2.86% 2.56% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 4.94% 5.17% 

Current Acc (USD bn) -0.90  -1.90  

Govt. Spending Yoy  -3.76%  10.62% 

FDI (USD bn) 4.86  5.14 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 124.30 124.70 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,025.6 6.2  0.31% 

Crude Oil ($/bbl) 69.38 (2.94)  -4.07% 

Coal ($/ton) 140.45 6.30  4.70% 

Nickel LME ($/MT) 16,224 81.0  0.50% 

Tin LME ($/MT) 23,991 (73.0)  -0.30% 

CPO (MYR/Ton) 3,719 (62.0)  -1.64% 

    

PRICE OF BENCHMARK SERIES  
FR0090 : 96.23 (-0.05%)    

FR0091 : 98.40 (+0.00%)    

FR0094 : 94.81 (-1.02%)       

FR0092 : 103.47 (-0.02%) 

 
FR0086 : 98.03 (+0.00%)    

FR0087 : 98.95 (+0.08%)    

FR0083 : 106.37 (+0.07%) 

FR0088 : 96.51 (-0.03%)   

CDS of Indonesia Bonds          

CDS 2yr: -0.22% to 32.25 

CDS 5yr: -0.31% to 75.53 

CDS 10yr: -0.16% to 134.78 

Today’s Outlook:   

MARKET AS: Laporan ADP National Employment menunjukkan pertambahan pekerja di sektor swasta sebesar 103.000 pada bulan 

November, di bawah ekspektasi para ekonom sebesar 130.000. Hal ini memberikan bukti baru melemahnya pasar tenaga kerja, sehari 

setelah berita turunnya lowongan pekerjaan di bulan Oktober. Data tenaga kerja yang terakhir ini semakin membuktikan bahwa kebijakan 

moneter ketat dari bank sentral AS telah berhasil mendinginkan ekonomi AS, walaupun para analis jadi agak mengkhawatirkan 

perlambatan ekonomi yang lebih luas ke depannya. Adapun Unit Labor Costs untuk kuartal 3 terlapor minus 1.2%, drop lebih dalam dari 

ekspektasi dan pastinya dari kuartal sebelumnya yang masih kencang di 2.2%. Harga Minyak anjlok 4% setelah rilis data persediaan bensin 

AS keluar jauh di atas ekspektasi, membawa kekhawatiran akan tingginya supply di tengah lesunya permintaan global. Para pelaku pasar 

akan menantikan satu lagi data tenaga kerja yang lebih komprehensif yaitu Nonfarm Payrolls (Nov.) yang akan diumumkan hari Jumat, di 

mana data ini akan memberikan kejelasan yang lebih baik mengenai kondisi pasar tenaga kerja saat ini. Seperti diketahui, data tenaga kerja 

memegang peranan penting dalam penentuan keputusan suku bunga The Fed yang sedianya akan dilaksanakan FOMC Meeting pekan 

depan, serta mulai adanya potensi pemotongan di bulan Maret tahun depan. Secara terpisah, para ekonom punya pemikiran bahwa 

mereka perkirakan Federal Reserve akan mempertahankan suku bunga tidak berubah setidaknya sampai bulan Juli. Data ekonomi penting 

lain yang dirilis kemarin adalah data US Trade Balance (Okt.) yang menggelembungkan defisit menjadi USD 64.3 miliar, didukung oleh 

peningkatan Impor dan turunnya Ekspor AS. Malam nanti sekitar jam 20.30 WIB para pelaku pasar akan menunggu laporan mingguan 

Initial Jobless Claims yang diprediksi semakin banyak di angka 222 ribu, berbanding 218 ribu di pekan sebelumnya.  

KOMODITAS: Harga Minyak global merosot sekitar 4% ke bawah level USD70/barrel, merupakan titik terendah sejak Juni, akibat AS 

merilis data persediaan mingguan yang jauh lebih tinggi dari perkiraan, di tengah produksi Minyak AS yang tengah mencapai rekor 

tertinggi di bulan September dan lesunya permintaan global. Pendataan mingguan atas stok Minyak mentah AS sesungguhnya anjlok 4.6 

juta barrel, di atas perkiraan hanya drop 1.354 juta barrel saja; namun di sisi lain ternyata persediaan bensin justru melonjak 5.4 juta 

barrel, jauh di atas estimasi penambahan 1 juta barrel saja. Laporan ini menyusul setelah lembaga pemeringkat Moody menurunkan 

prospek kredit China serta menandai peningkatan risiko ekonomi negara tersebut akibat penurunan pasar properti dan kurangnya stimulus 

pemerintah. China adalah importir minyak terbesar di dunia, yang mana juga terus meningkatkan persediaan minyaknya tahun ini – sebuah 

tren yang dapat menyebabkan negara tersebut mengurangi impor minyak dalam beberapa bulan mendatang, terutama jika kondisi 

perekonomian memburuk. Kekhawatiran atas China juga dibarengi dengan lemahnya perekonomian kebanyakan negara besar. Data PMI 

dari Jepang, AS, dan Zona Euro sebagian besar masih mengecewakan di bulan November. 

MARKET EROPA: Jerman mencatat Factory Orders (Okt.) yang ternyata meleset dari perkiraan pertumbuhan 0.2%, malah dirilis minus 

3.7% mom. Demikian pula Germany Construction PMI (Nov.) juga masih dalam trend penurunan, setali tiga uang dengan Inggris; 

sementara Eurozone punya Construction PMI di bulan November malah terlihat lebih segar. Retail Sales Zona Euro di bulan Oktober sudah 

mulai sedikit picking up walau masih di wilayah pertumbuhan negatif, setidaknya secara bulanan mampu bertumbuh positif 0.1% mom 

daripada kondisi -0.1% di bulan sebelumnya. Hari ini para pelaku pasar akan mefokus pada laporan GDP kuartal 3 Zona Euro yang 

diperkirakan melemah ke angka 0.1% yoy, melesu dari kuartal sebelumnya pada 0.5% pertumbuhan. 

MARKET ASIA: China menjadi pusat perhatian hari ini akan ditunggunya angka Trade Balance (Nov.) yang memperkirakan terjadinya  

surplus sebesar CNY 380 miliar, turun dari CNY 405.47 miliar di bulan sebelumnya. Walau demikian lesunya Ekspor diharapkan mulai 

bekurang dan Impor tetap stabil. Di sisi lain, para investor di Indonesia akan memantau data Cadangan Devisa (Nov.) berbanding posisi 

sebelumnya USD 133.1 miliar pada bulan Oktober. 

Corporate News  

Pefindo Kembali Downgrade Peringkat Obligasi Waskita Karya (WSKT) Lembaga pemeringkat, Pefindo kembali menurunkan peringkat 

surat utang PT Wijaya Karya (Persero) Tbk (WIKA) menjadi idD. Peringkat Obligasi Berkelanjutan (SR) III Tahap IV WSKT ini sebelumnya 

berada di level idCCC. "Tindakan pemeringkatan kami didasarkan pada RUPO yang diselenggarakan pada tanggal 22-23 November 2023, 

dimana pemegang obligasi gagal untuk mencapai kuorum usulan restrukturisasi obligasi untuk obligasi tanpa jaminan," tulis Pefindo dalam 

keterangan resmi, Senin (4/12/2023). WSKT dinilai tetap tidak dapat memenuhi kewajiban finansialnya dalam jangka waktu tersebut masa 

tenggang 14 hari kerja sebagaimana diatur dalam perjanjian perwaliamanatan obligasi lantaran telah melewatkan pembayaran kupon yang 

jatuh tempo pada 16 November 2023. Perindo mempertahankan peringkat WSKT di idSD, yang merupakan peringkat SR Obligasi III Tahap 

II, SR Obligasi III tahap III, dan SR Obligasi IV di idD. (IDX Channel) 

Domestic Issue 

Penawaran Masuk di Lelang Sukuk Hari Ini Capai IDR 19.75 Triliun Pemerintah telah melaksanakan lelang Surat Berharga Syariah Negara 

(SBSN) atau sukuk negara pada Selasa (5/12). Terdapat tujuh seri yang ditawarkan pada lelang sukuk tersebut yakni SPNS04062024, 

PBS036, PBS003, PBSG001, PBS037, PBS034, PBS038 melalui sistem lelang Bank Indonesia. Direktorat Jenderal Pengelolaan Pembiayaan 

dan Risiko (DJPPR) Kementerian Keuangan mengungkapkan, total penawaran masuk pada lelang sukuk kali ini sebesar IDR 19.75 triliun. 

Dari total penawaran masuk, pemerintah memenangkan penawaran sebesar IDR 9.14 triliun atau sedikit lebih tinggi dari target indikatif 

IDR 9 trililun. Total penawaran masuk pada lelang sukuk tanggal 5 Desember 2023 ini lebih tinggi dibandingkan angka penawaran pada 

lelang sukuk dua pekan lalu yang sebesar IDR 18.59 triliun. Namun, nominal lelang yang dimenangkan lebih rendah dibandingkan IDR 2.03 

triliun pada lelang sukuk tanggal 21 November 2023. Adapun dari ketujuh seri SBSN yang ditawarkan, SPNS04062024 merupakan seri yang 

paling laris diburu dengan total penawaran masuk tertinggi. Sementara, PBS003 sebagai seri dengan nominal tertinggi yang dimenangkan 

oleh pemerintah. (Kontan) 

 

Recommendation   

US10YT dalam usaha bottoming di sekitar Support dari level previous Low pada range yield : 4.1% - 4.06%. Trend turun masih intact, 

walau RSI hampir masuki wilayah Oversold. ADVISE : HOLD ; SPECULATIVE BUY . Resistance terdekat : MA10 / yield 4.265%.  

 

ID10YT sepertinya akan lakukan usaha penembusan Resistance MA20 / yield 6.7% dan ini bisa mengakibatkan ID10YT lanjutkan 

technical rebound menuju target berikut yaitu MA50 / yield 6.865%. ADVISE : AVERAGE UP accordingly. Support : MA10 / yield 6.65%.  
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Global & Domestic Economic Calendar 

United States 10 Years Treasury  Indonesia 10 Years Treasury 

   

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday US 22:00 Factory Orders Oct -3.6% -2.6% 2.8% 

4 – Dec. US 22:00 Durable Goods Orders Oct F -5.4% — -5.4% 

Tuesday CH 08:45 Caixin China PMI Composite Nov 51.6 — 50.0 

5 – Dec. CH 08:45 Caixin China PMI Services Nov 51.5 50.7 50.4 

Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Dec 1 2.8% — 0.3% 

6 – Dec. US 20:15 ADP Employment Change Nov 103K 120K 113K 

 US 20:30 Trade Balance Oct -$64.3B -$63.0B -$61.5B 

 GE 14:00 Factory Orders MoM Oct -3.7% — 0.2% 

Thursday US 20:30 Initial Jobless Claims Dec 2  — 218K 

7 – Dec. CH — Exports YoY Nov  -2.5% -6.4% 

 CH — Imports YoY Nov  4.8% 3.0% 

 CH — Trade Balance Nov  $47.00B $56.53B 

 CH — Foreign Reserves Nov  — $3,101.2B 

 ID 10:00 Foreign Reserves Nov  — $133.10B 

 GE 14:00 Industrial Production SA MoM Oct  — -1.4% 

 EC 17:00 GDP SA YoY 3Q F  — 0.1% 

Friday US 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Nov  200K 150K 

8 – Dec. US 20:30 Unemployment Rate Nov  3.9% 3.9% 

 US 22:00 U. of Mich. Sentiment Dec P  61.6 61.3 

 ID — Consumer Confidence Index Nov  — 124.3 

 GE 14:00 CPI YoY Nov F  — 9.9% 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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