Morning Brief

Today’s Outlook:

MARKET AS: Para trader AS lebih memilih untuk menikmati liburan Thanksgiving daripada bertransaksi di
market.

MARKET ASIA: Sementara di Asia, fokus bertuju pada tanda-tanda akan adanya lebih banyak bantuan untuk
pasar properti China yang telah lama terpuruk. Para penasihat pemerintah China akan merekomendasikan pada
pertemuan tahunan para pembuat kebijakan bahwa target pertumbuhan ekonomi untuk tahun depan ditetapkan
sebesar 4.5% hingga 5.5%, dilaporkan Reuters pada hari Rabu.

MARKET EROPA: Bagi para trader, hal yang ditunggu berikutnya adalah notulen pertemuan terakhir Bank Sentral

inflasi. Bank sentral

Eropa yang menunjukkan optimisme untuk bersikap hati-hati genai upaya n
Turki juga menunjukkan kredibilitasnya dalam melawan inflasi dengan menaikkan suku bunga kebijakan sebesar
500 bps menjadi 40%, setelah hanya 8,5% pada awal Juni sebelum pemilihan kembali Presiden Tayyip Erdogan.
Data PMI Jerman, Prancis, dan Inggris yang sedikit lebih kuat dari perkiraan mendorong Euro, Poundsterling, dan
yield obligasi lebih tinggi. Obligasi Jerman bertenor 10 tahun, yang menjadi patokan untuk Eropa, ditutup sekitar 5
bps lebih tinggi pada hari ini di 2.62% setelah menyentuh 3% bulan lalu. Obligasi AS bertenor 10 tahun saat ini
berada pada 4.4% dibandingkan dengan puncaknya di bulan Oktober yang mencapai 5%.

Kenaikan Euro mendorong indeks Dolar kembali turun menuju level terendah 2-1/2 bulan setelah menjauh dari
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : 95.89 (-0.17%)
FRO091 : 97.99 (-0.06%)
FRO094 : 94.99 (+0.00%)
FRO092 : 103.19 (-0.20%)

FRO086 : 97.71 (+0.06%)
FROO87 : 98.66 (+0.02%)
FRO083 : 105.79 (+0.19%)
FROOSS : 96.83 (-0.05%)
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level tersebut pada hari Rabu pasca jumlah orang Amerika yang mengajukan klaim baru untuk tunj
pengangguran turun lebih banyak daripada yang diperkirakan.

KOMODITAS: Di pasar komoditas, berita bahwa OPEC+ telah menunda pertemuan akhir pekan membuat Brent
dan WTI AS turun sebanyak 2% menjadi USD 80.70 dan USD 76.03 per barel karena ekspektasi bahwa mereka
akan memangkas produksi lebih sedikit dari yang diperkirakan.

Corporate News

Pefindo Beri Peringkat idA untuk Obligasi Emiten Boy Thohir (PALM) Lembaga pemeringkat, Pefindo menetapkan
peringkat idA untuk rencana emisi Obligasi Berkelanjutan Il PT Provident Investasi Bersama Tbk (PALM) dengan nilai
maksimal IDR 5 triliun. Pefindo juga menegaskan peringkat idA perseroan dan obligasi Berkelanjutan | yang masih
belum jatuh tempo. Prospek untuk peringkat perseroan adalah stabil. "Peringkat mencerminkan kualitas kredit
portofolio investasi PALM yang kuat, kebijakan finansial yang konservatif, serta indikator likuiditas yang kuat.
Namun peringkat dibatasi oleh portofolio investasi yang terkonsentrasi dan porsi pendapatan berulang yang sangat
rendah," jelas Pefindo dalam keterangan resminya, Jakarta, Kamis (23/11). (IDX Channel)

Domestic Issue

Penjualan ST011 Tembus IDR 12.60 Triliun Investor ritel terus memburu Sukuk Tabungan seri ST011, yang nampak
pada penjualannya telah mencapai sebesar IDR12.63 triliun pada Kamis siang (23/11/2023) per pukul 11.20 WIB.
Adapun kupta penerbitan STO11 pada periode waktu yang sama telah sebesar IDR 14 triliun, bertambah IDR 6
triliun dari kuota awal penerbitan STO11. Hingga Kamis siang (23/11/2023) per pukul 11.20 WIB, nilai pemesanan
ST011 dengan tenor 2 tahun atau STO11T2 sudah mencapai IDR 8.63 triliun. Sementara STO11 tenor 4 tahun atau
ST011T4, pemesanannya sudah mencapai IDR 3.99 triliun. Maka, sisa kuota penerbitan STO11 untuk tenor 2 tahun
atau ST011T2 tercatat IDR 875.55 miliar dan sisa kuota STO11 tenor 4 tahun atau STO11T4 tercatat IDR 503.80
miliar. (Bareksa)

Recommendation

US10YT ada usaha technical rebound tapi masih terbentur Resistance terdekat yaitu MA10 pada yield 4.465%.
Sesungguhnya US10YT mengandung limited downside potential , sedikit lagi mencapai target bottom pada yield
4.309%. ADVISE : HOLD ; tunggu bottoming dengan solid.

ID10YT belum menemui Support yang solid untuk akhiri trend turun ini menuju target bottom pada yield 6.465%.
Any technical rebound diperkirakan akan terbentur Resistance terdekat yaitu MA10 / yield 6.739%. ADVISE : HOLD ;
tunggu bottoming yang solid.

Indonesia Macroeconomic Data

CDS 2yr: -11.06% to 31.63
CDS 5yr: -2.06% to 74.72
CDS 10yr: -3.74% to 133.10

Government Bond Yields & FX

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 5.75% Real GDP 4.94% 5.17%
FX Reserve (USD bn) 133.10  134.90 Current Acc (USD bn) -0.90 -1.90
Trd Balance (USD bn) 3.48 3.42  Govt. Spending Yoy -3.76% 10.62%
Exports Yoy -10.43% -16.17% FDI(USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy 2.42% -12.45% Business Confidence  104.82 104.30
Inflation Yoy 256%  2.28% Cons. Confidence* 124.30 124.70
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Last Chg.
Tenor: 10 year 6.65% -0.01%
USDIDR 15,555 -0.13%
KRWIDR 11.99 0.10%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 35,273.03 18474  0.53%
S&P 500 4,556.62 18.43 0.41%
FTSE 100 7,483.58 14.07 0.19%
DAX 15,994.73  36.91 0.23%
Nikkei 33,451.83  97.69 0.29%
Hang Seng 17,910.84 17624  0.99%
Shanghai 3,061.86 18.25 0.60%
Kospi 2,514.96 3.26 0.13%
EIDO 21.27 (0.15)  -0.70%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy 0z.) 1,9923 21 0.10%
Crude Oil ($/bbl) 76.35  (0.75)  -0.97%
Coal ($/ton) 12215 0.00  0.00%
Nickel LME ($/MT) 16,603 1680  1.02%
Tin LME ($/MT) 24,663 (328.0) -1.31%
CPO (MYR/Ton) 3,951 (37.0) -0.93%




Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country Hour Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 22:00 Leading Index Oct -0.8% -0.6% -0.7%
20 - Nov. JP 12:00 Tokyo Condominium for Sale YoY Oct -46.3% — 4.1%
Tuesday us 22:00 Existing Home Sales Oct 3.79M 3.90M 3.96M
21 - Nowv. ID 10:00 BoP Current Account Balance 3Q -$900M -$1,269M -$1,900M
KR 04:00 PPIYoY Oct 0.8% — 1.3%
Wednesday us 20:30 Initial Jobless Claims Nov 18 209k — 231K
22 - Nov. us 20:30 Durable Goods Orders Oct P -5.4% -3.1% 4.6%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Nov F 61.0 60.5 60.4
Thursday ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Nov 23 6.00% 6.00% 6.00%
23— Nov. GE 15:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Nov P 42.3 — 40.8
Friday us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Nov P 49.8 50.0
24 — Nov. JP 06:30 Natl CPI YoY Oct 3.4% 3.0%
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