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Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.95% 0.00% 

USDIDR 15,535  -1.02% 

KRWIDR 11.94 1.13% 

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 34,991.21 163.51  0.47% 

S&P 500 4,502.88 7.18  0.16% 

FTSE 100 7,486.91 46.44  0.62% 

DAX 15,748.17 133.74  0.86% 

Nikkei 33,519.70 823.77  2.52% 

Hang Seng 18,079.00 682.14  3.92% 

Shanghai 3,072.84 16.77  0.55% 

Kospi 2,486.67 53.42  2.20% 

EIDO 21.62 0.05  0.23% 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.00% 5.75% 

FX Reserve (USD bn) 133.10  134.90  

Trd Balance (USD bn) 3.42  3.12  

Exports Yoy  -16.17%  -21.21% 

Imports Yoy   -12.45%  -14.77% 

Inflation Yoy 2.56% 2.28% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 4.94% 5.17% 

Current Acc (USD bn) -1.90  3.00  

Govt. Spending Yoy  -3.76%  10.62% 

FDI (USD bn) 4.86  5.14 

Business Confidence  104.30  105.33  

Cons. Confidence* 124.70 121.70 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 1,959.9 (4.4)  -0.23% 

Crude Oil ($/bbl) 76.66 (1.60)  -2.04% 

Coal ($/ton) 123.25 0.75  0.61% 

Nickel LME ($/MT) 17,421 (66.0)  -0.38% 

Tin LME ($/MT) 25,326 120.0  0.48% 

CPO (MYR/Ton) 3,978 74.0  1.90% 

    

PRICE OF BENCHMARK SERIES  
FR0090 : 95.81 (+0.08%)    

FR0091 : 96.41 (+0.11%)    

FR0094 : 94.91 (+0.00%)       

FR0092 : 100.60 (+0.14%) 

 
FR0086 : 97.44 (+0.29%)    

FR0087 : 97.65 (+0.73%)    

FR0083 : 104.54 (+0.24%) 

FR0088 : 95.09 (+0.19%)   

CDS of Indonesia Bonds          

CDS 2yr: +0.01% to 36.33 

CDS 5yr: -2.42% to 77.48 

CDS 10yr: +0.17% to 140.81 

Today’s Outlook:   

Market AS: Setelah data Inflasi AS terbukti melandai, Inflasi di tingkat produsen pun turut melambat dalam laju pertumbuhan 1.3% 

yoy di bulan Oct, berbanding 2.2% di bulan Sept, lebih rendah dari perkiraan 1.9%. Rilis PPI ini menunjukkan penurunan harga 

terbesar di tingkat produsen dalam 3,5 tahun didukung oleh harga minyak yang lebih murah, sehari sudah US CPI (Oct) pun dilaporkan 

telah melandai lebih rendah dari perkiraan. Adapun laporan lain yang menambah optimisme bahwa The Fed akan mampu lakukan 

pemotongan suku bunga lebih cepat tahun depan adalah Retail Sales (Oct) drop 0.1% mom, merupakan kejatuhan pertama kalinya 

alam 7bulan, namun mengalahkan ekspektasi minus 0.3%, dan berbanding jauh dengan pertumbuhan bulan sebelumnnya yang 

mampu positif 0.9% . Para pelaku pasar juga tengah mengamati hasil meeting pertama dalam satu tahun antara Presiden AS Joe Biden 

dan pemimpin China Xi Jinping pada hari Rabu, berharap pembicaraan tersebut dapat meredakan perselisihan antara dua negara 

adidaya dalam konflik militer, perdagangan narkoba, dan kecerdasan buatan (AI). Katalis positif lainnya adalah DPR AS mengesahkan 

rancangan undang-undang pengeluaran sementara yang akan mencegah penutupan pemerintah, dengan dukungan luas dari anggota 

parlemen dari kedua partai. Hari ini seperti biasa akan dipantau angka Initial Jobless Claims, di mana diprediksi akan ada klaim 

pengangguran mingguan terbaru sebanyak 220ribu, membesar dari pekan sebelumnya 217 ribu. 

MARKET EROPA : Bicara tentang Inflasi, Inggris laporkan CPI (Oct) yang juga sukses mendingin ke angka 4.6% yoy, lebih rendah dari 

forecast 4.8% dan pastinya dari bulan sebelumnya 6.7%. Menyusul data tsb, PPI Input & Output mereka juga turut turun dari bulan 

Sept. Aura perlambatan ekonomi pun terasa di Zona Euro di mana mereka mengumumkan Industrial Production (Sept) yang tumbuh 

negatif 6.9% yoy, lebih besar dari estimasi -6.3% dan dari bulan sebelumnya. Walau demikian, Trade Balance Eurozone (Sept) mampu 

surplus EUR 10milyar, lebih tinggi dari bulan sebelumnya EUR 5.9 milyar. 

MARKET ASIA : Kabar baik datang dari China kemarin dalam laporan Industrial Production (Oct) dan Retail Sales (Oct) yang menguat 

lebih besar dari perkiraan. INDONESIA juga mendapat bullish sentiment dari rilis surplus Trade Balance di bulan Oct senilai USD 

3.48milyar, lebih besar dari perkiraan dan bulan sebelumnya, tertopang oleh Ekspor & Impor yang lebih baik, sehingga walaupun 

pertumbuhannya negatif namun laju penurunan mereka sudah melambat dari bulan sebelumnya. Pagi ini adalah Jepang yang menjadi 

sorotan ketika mereka telah publikasikan pertumbuhan Ekspor yang lebih tinggi dari ekspektasi namun Impor malah drop sedikit lebih 

rendah dari perkiraan, menghasilkan posisi defisit Trade Balance (Oct) JPY 662.5milyar, meninggalkan posisi surplus di bulan 

sebelumnya pada JPY 72.1 milyar. 

KOMODITAS : Saham-saham Energi terseret turun oleh melemahnya harga Minyak menyusul data tambahan stok Minyak AS 

ternyata jauh lebih tinggi dari perkiraan , yaitu pada 3.6juta barrel (berbanding forecast 1.8juta barrel) menyusul kenaikan pada 

periode sebelumnya 13,8 juta barrel. Dengan demikian AS memiliki rekor produksi Minyak sebesar 421.9juta barrel. Harga Minyak 

acuan Brent dan WTI masing-masing turun 1.6% -2%. Rilis data di atas menyusul laporan mingguan pemerintah AS yang sebelumnya 

belum bisa dipublikasikan karena masalah system upgrade, menyatakan bahwa produksi Minyak AS memegang posisi rekor 13.2juta 

barrel / day di bulan Oktober. Negara eksporter Minyak terbesar seperti Saudi Arabia dan Russia yang tergabung dalam OPEC+ kembali 

menegaskan pada bulan ini bahwa mereka akan meneruskan pemangkasan produksi sukarela sampai akhir tahun. 

Corporate News  

Medco (MEDC) Tuntaskan Buyback 4 Obligasi Global, Tarik Pinjaman Jumbo Emiten migas keluarga Panigoro PT Medco Energi 

Internasional Tbk. (MEDC) mengumumkan telah selesai melakukan pembelian kembali (buyback) empat obligasi global, yang dibayar 

lebih cepat atau sebelum jatuh tempo. Manajemen Medco Energi mengumumkan penyelesaian atas penawaran tender tunai untuk 

pembelian kembali atas 4 obligasi yang seluruhnya diterbitkan oleh anak perusahaan MEDC dan dijamin tanpa syarat dan tidak dapat 

ditarik kembali. Empat obligasi itu adalah, pertama surat utang jatuh tempo 2025 yang diterbitkan oleh Medco Platinum Road Pte. Ltd. 

Kedua, surat utang jatuh tempo pada 2026 dengan nilai maksimal USD 60 juta. Surat utang ini diterbitkan oleh Medco Oak Tree Pte. 

Ltd. Ketiga, surat utang jatuh tempo 2027 yang diterbitkan oleh Medco Bell Pte. Ltd. Keempat, surat utang jatuh tempo 2028 dengan 

nilai maksimal USD 70 juta, yang diterbitkan oleh Medco Laurel Tree Pte. Ltd. MEDC menggelontorkan dana sebesar USD 195 juta atau 

sekitar IDR 3.06 triliun, asumsi kurs jisdor IDR 15,699 per dolar AS, untuk buyback obligasi global ini. (Bisnis)  

Domestic Issue 

Penerbitan Obligasi Korporasi Diprediksi Mencapai IDR 137 Triliun Hingga Akhir 2023 PT Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo) 

memperkirakan total penerbitan obligasi korporasi hingga akhir tahun ini sekitar IDR 122.48 triliun-IDR 137.57 triliun. Sebagian besar 

surat utang korporasi yang bakal diterbitkan di sisa tahun ini digunakan untuk kebutuhan modal kerja. Kepala Divisi Riset Ekonomi 

Pefindo Suhindarto mengungkapkan, realisasi penerbitan surat utang korporasi per akhir pekan lalu yakni tanggal 10 November 2023 

telah mencapai IDR 114.37 triliun. Ini artinya masih terdapat potensi penerbitan lagi hingga akhir tahun 2023. “Kami 

mengekspektasikan setidaknya akan ada penambahan IDR 8 triliun lagi surat utang korporasi yang diterbitkan,” kata Darto saat 

dihubungi Kontan.co.id, Rabu (15/11). Darto tidak melihat adanya penambahan signifikan dalam penerbitan surat utang korporasi di 

sisa tahun 2023. Darto menjelaskan, kenaikan suku bunga acuan baru-baru ini menjadi 6% membuat biaya pinjaman dan imbal hasil 

yang diminta investor menjadi lebih tinggi. Padahal, korporasi menginginkan biaya yang lebih murah untuk mendukung leverage 

keuangan yang sehat. (Kontan) 

 

Recommendation   

US10YT confirm meneruskan perjalanan menuju target bottom pada yield 4.309%. ADVISE : SELL MORE, kurangi posisi. Resistance 

terdekat adalah MA10 pada yield 4.569%. 

ID10YT kembali terpukul turun setelah technical rebound ke MA20 dan lower channel (uptrend) yang sesungguhnya telah 

terpatahkan trend naiknya. Saat ini Kembali bergantung pada Support MA50 dan MA10 pada yield 6.882% - 6.825%. ADVISE : kurangi 

posisi. 
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Global & Domestic Economic Calendar 

United States 10 Years Treasury  Indonesia 10 Years Treasury 

   

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday JP 06:50 PPI YoY Oct 0.8% 1.0% 2.0% 

13 – Nov. JP 06:50 PPI MoM Oct -0.4% 0.0% -0.3% 

Tuesday US 20:30 CPI YoY Oct 3.2% 3.3% 3.7% 

14 – Nov. GE 17:00 ZEW Survey Expectations Nov 9.8 2.5 -1.1 

 GE 17:00 ZEW Survey Current Situation Nov -79.8 76.0 79.9 

Wednesday US 20:30 Retail Sales Advance MoM Oct -0.1% -0.3% 0.7% 

15 – Nov. US 20:30 PPI Final Demand MoM Oct -0.5% 0.1% 0.5% 

 US 20:30 Empire Manufacturing Oct 9.1% -2.1% -4.6% 

 CH 09:00 Industrial Production YoY Oct 4.6% 4.6% 4.5% 

 CH 09:00 Retail Sales YoY Oct 7.6% 7.0% 5.5% 

 ID 11:00 Trade Balance Oct $3,480M $3,295M $3,418M 

 ID 11:00 Exports YoY Oct -10.43% 18.76% 16.17% 

 ID 11:00 Imports YoY Oct -2.42% -7.80% -12.45% 

 KR 06:00 Unemployment Rate SA Oct 2.5% — 2.6% 

 JP 06:50 GDP Annualized SA QoQ 3Q -2.1% 0.4% 4.8% 

 JP 11:30 Industrial Production MoM Sep F 0.5% — 0.2% 

Thursday US 20:30 Initial Jobless Claims Nov 11  — 217K 

16 – Nov. US 21:15 Industrial Production MoM Oct  -0.4% 0.3% 

 JP 06:50 Trade Balance Oct    

Friday US 20:30 Housing Starts Oct  1,350K 1,358K 

17 – Nov. — — — —    



PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id  Page 33 

DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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