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JCI Index 
November 7 6,843.79 

Chg. 35.05 pts (-0.51%) 

Volume (bn shares) 26.33 

Value (IDR tn) 29.77 

Up 181 Down 317 Unchanged 191  

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 23,921 

Sell 24,340 

Net Buy (Sell) (419) 

Top Buy  NB Val. Top Sell NS Val. 

BBRI 257.5 TLKM 86.7 
AMRT 24.4 BBNI 61.1 
MEDC 20.3 ASII 51.1 
AMMN 19.8 BRPT 31.6 
GOTO 17.1 MDKA 31.3 

Most Active Stocks                   (IDR bn)          
by Value 

Stocks Val. Stocks Val. 

BBRI 717.0 BMRI 328.7 
BBCA 543.3 AMMN 271.3 

TLKM 370.1 BBNI 189.0 
GOTO 340.5 ASII 176.2 
DEWA 330.2 MEDC 169.4 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.69%  -0.16% 

USDIDR 15,630 0.59% 

KRWIDR 11.95  -0.16% 

   Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 34,152.60 56.74  0.17% 

S&P 500 4,378.38 12.40  0.28% 

FTSE 100 7,410.04 (7.72)  -0.10% 

DAX 15,152.64 16.67  0.11% 

Nikkei 32,271.82 (436.66)  -1.34% 

Hang Seng 17,670.16 (296.43)  -1.65% 

Shanghai 3,057.27 (1.14)  -0.04% 

Kospi 2,443.96 (58.41)  -2.33% 

EIDO 21.34 (0.18)  -0.84% 

    

Today’s Outlook:  

• Pasar saham AS kembali catatkan kenaikan pada perdagangan Selasa (07/11/23), menambah panjang periode bullish 
dalam dua tahun terakhir ini, dipicu oleh mundurnya yield US Treasury maka mendongkrak saham-saham megacap Nasdaq 
dengan kenaikan 0.9%; sementara itu para investor juga mencari kejelasan dalam trend suku bunga dari Federal Reserve. 
S&P 500 7 hari berturut-turut di zona hijau, sementara Nasdaq mencatat kenaikan delapan sesi berturut-turut; keduanya 
merupakan rekor capaian bullish terpanjang mereka dalam dua tahun. Dow menguat selama tujuh sesi berturut-turut, 
merupakan yang terpanjang sejak 13 sesi hijau pada bulan Juli. Imbal hasil obligasi Treasury 10-tahun yang menjadi acuan 
turun kelima kalinya dalam enam sesi, di tengah ekspektasi bahwa The Fed akan mengakhiri siklus naik suku bunganya. 
Yield kembali melandai setelah lelang obligasi 3 tahun senilai USD48 miliar berakhir sukses, sedangkan lelang obligasi 10 
tahun dan 30 tahun akan dilaksanakan akhir pekan ini. Ekspektasi bahwa siklus kenaikan suku bunga The Fed akan segera 
berakhir telah meningkat dalam beberapa hari terakhir, namun sejatinya belum tertutup kemungkinan akan adanya satu 
kenaikan suku bunga lagi di tahun ini apalagi mengingat rilis GDP 3Q23 AS terakhir berada pada tingkat 4.9% yoy 
membuktikan suatu kinerja ekonomi yang kuat. Dengan demikian, pejabat bank sentral pun berhati-hati dalam 
memberikan komentar mengenai jalur suku bunga di masa depan. Walau begitu, para pelaku pasar telah 
memperhitungkan 90.2% peluang bahwa The Fed akan kembali menahan suku bunga tetap di tempat pada FOMC Meeting 
bulan Desember nanti, di mana peluang ini meningkat dari 68.9% pada pekan lalu (seperti didata oleh CME FedWatch 
Tool). 

• KOMODITAS: Sektor Energi mencatatkan kinerja terburuk pada sesi perdagangan Selasa, turun 2,2% karena harga Minyak 
mentah turun lebih dari 4% ke titik terendah sejak akhir Juli, di tengah kekhawatiran permintaan dan penguatan Dollar. 
Data ekonomi China yang bervariasi turut menjadi pertimbangan akan permintaan global, sementara meningkatnya Ekspor 
dari negara-negara produsen OPEC sebesar 1 juta barrel/hari turut menghapus kekhawatiran mengenai defisit persediaan. 
Minyak Brent (London) ditutup di bawah USD84/barrel atau turun 4.2% untuk pertama kalinya sejak Hamas menyerang 
Israel tanggal 7 Oktober. 

• Dari sisi permintaan, impor minyak China di bulan Oktober menunjukkan peningkatan tinggi namun total ekspor dari 
barang & jasa terkontraksi lebih dalam dari perkiraan, menjadikan surplus Trade Balance China meleset agak jauh dari 
perkiraan. Hal ini menjelaskan bahwa outlook ekonomi China masih akan terus melemah karena tergerusnya permintaan 
dari negara tujuan ekspor mereka, yaitu negara-negara Barat. Bicara mengenai Ekspor – Impor, pada malam hari kemarin 
AS pun menyusul laporkan Trade Balance (Sept.) mereka yang hasilkan defisit USD61.5 miliar, lebih besar dari forecast dan 
periode sebelumnya yang sekitar di bawah USD60 miliar. Walau demikian, nilai Ekspor – Impor berhasil mengalami 
peningkatan. 

• MARKET EROPA: Zona Euro mencatat PPI (Sept.) di level deflasi -12.4% yoy, kurang lebih cukup sesuai dengan perkiraan di 
-12.5%, deflasi kian dalam dari -11.5% di bulan sebelumnya. Tampaknya hal ini dijelaskan oleh data German Industrial 
Production (Sept.) yang kian anjlok secara bulanan maupun tahunan, demikian pula indeks Germany Construction PMI 
(Okt.) yang angkanya semakin merosot di area kontraksi. Siang hari nanti akan dipantau German CPI (Okt.) yang 
diharapkan mampu semakin mendingin ke level 3.8% yoy, dari 4.5% di bulan September. 

• MARKET ASIA: Indonesia laporkan Cadangan Devisa (Okt.) di angka USD133.1 miliar, walau turun dari psisi bulan 
sebelumnya USD134.9 miliar (karena pembayaran utang LN pemerintah dan terpakai dalam usaha menstabilkan Rupiah), 
angka ini cukup aman setara dengan pembiayaan ekspor 5.9 bulan dan masih berada di atas standar internasional. Hari ini 
para pelaku pasar akan menantikan rilis indeks Keyakinan Konsumen (Okt.) sekitar jam 10.00 WIB di mana angka aktual 
akan berbanding posisi sebleumnya pada 121.7. 

• IHSG terlihat cukup galau mendekati area Resistance jangka pendek 6900, namun demikian konsolidasi uji Support MA20 
ini masih terlihat wajar. Adapun suasana lesu di market tertular dari memerahnya market Asia dan outlook ekonomi GDP 
3Q23 Indonesia yang baru-baru ini dirilis ternyata lebih lemah dari perkiraan. Menanggapi posisi IHSG sekarang, NHKSI 
RESEARCH menyarankan para pelaku pasar untuk sedikit Wait & See menunggu penembusan level Resistance krusial 
tersebut, karena apabila ini terjadi maka akan lebih memuluskan jalan IHSG menuju 6950-7000 selaku barrier psikologis. 

Company News 

• INDY: Serap Capex USD104,9 Juta Hingga 3Q23  

• DEWA: Akan Menggelar Private Placement  

• SMAR: Penjualan Turun 14,25% per 3Q23  
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• Kebijakan Bunga Bank Sentral Redam Inflasi AS? Presiden The Fed Minneapolis Bicara Data  
 
 
  
 

  

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.00% 5.75% 

FX Reserve (USD bn) 133.10  134.90  

Trd Balance (USD bn) 3.42  3.12  

Exports Yoy  -16.17%  -21.21% 

Imports Yoy   -12.45%  -14.77% 

Inflation Yoy 2.56% 2.28% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 4.94% 5.17% 

Current Acc (USD bn) -1.90  3.00  

Govt. Spending Yoy  -3.76%  10.62% 

FDI (USD bn) 4.86  5.14 

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 121.70 125.20 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 1,969.5 (8.7)  -0.44% 

Crude Oil ($/bbl) 77.37 (3.45)  -4.27% 

Coal ($/ton) 120.10 1.10  0.92% 

Nickel LME ($/MT) 17,967 (478.0)  -2.59% 

Tin LME ($/MT) 24,665 309.0  1.27% 

CPO (MYR/Ton) 3,720 (33.0)  -0.88% 

    

Sectors 

 Last Chg. % 
Consumer Cyclicals 797.50 -14.01 -1.73% 

Energy 1976.27 -27.08 -1.35% 

Basic Material 1211.14 -11.54 -0.94% 

Finance 1376.96 -12.43 -0.89% 

Transportation & Logistic 1659.51 -11.59 -0.69% 

Industrial 1109.49 -7.25 -0.65% 

Healthcare 1363.34 -7.09 -0.52% 

Technology 4111.20 -2.71 -0.07% 

Consumer Non-Cyclicals 741.95 2.06 0.28% 

Property 710.95 2.73 0.38% 

Infrastructure 1248.26 5.01 0.40% 
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Company News 

Domestic & Global News 

INDY: Serap Capex USD104,9 Juta Hingga 3Q23  

PT Indika Energy Tbk (INDY) sudah merealisasikan belanja 
modal alias capital expenditure (capex) sebesar USD104,9 
juta per akhir 3Q23. Perseroan mengatakan mayoritas 
belanja modal dialokasikan untuk pengembangan bisnis 
mineral, kendaraan listrik, dan nature-based solutions. 
Adapun, sebanyak 77% serapan capex atau sebesar 
USD81,2 juta dialokasikan untuk bisnis non batubara, 
termasuk Indika Minerals (terutama pada proyek Awak 
Mas) yaitu sebesar USD54,4 juta. (Kontan)  

DEWA: Akan Menggelar Private Placement  

PT Darma Henwa Tbk (DEWA) akan melakukan private 
placement. Perseroan berencana untuk melakukan penerbitan 
sebanyak 18,26 miliar saham biasa Seri B. Aksi korporasi ini 
digelar untuk memperbaiki posisi keuangan DEWA, yakin untuk 
pelunasan kewajiban. Private placement akan dilaksanakan 
pada harga pelaksanaan sebesar IDR50/saham. Seluruh saham 
seri B yang diterbitkan dalam private placement akan 
digunakan untuk penyelesaian kewajiban DEWA kepada para 
pemberi pinjaman. (Kontan)  

SMAR: Penjualan Turun 14,25% per 3Q23  

Kinerja PT Sinar Mas Agro Resources and Technology Tbk 
(SMAR) menurun dalam 9M23. Penjualan tercatat sebesar 
IDR48,91 triliun per 3Q23 atau berkurang 14,25% YoY. 
Sebagian besar penjualan berasal dari segmen integrasi 
usaha produk konsumen dan aktivitas perdagangan yakni 
senilai IDR45,39 triliun. Setelah itu, SMAR memperoleh 
penjualan dari segmen perkebunan senilai IDR5,54 triliun 
dan segmen lainnya IDR3,01 triliun. (Kontan)  

 

BLT El Nino IDR 400.000 Kapan Cair? Menkeu Sri Mulyani Umumkan Jadwal Penyaluran ke Rekening Penerima  

Menteri Keuangan Sri Mulyani Indrawati mengumumkan jadwal pencairan bantuan langsung tunai (BLT) El Nino sebesar IDR 
400.000 dilakukan pada November 2023 ini. Pencairan BLT El Nino ini sebagai respon terhadap kesulitan masyarakat yang harus 
menanggung risiko El Nino yang menyebabkan gagal panen dan kekeringan. Jumlah BLT El Nino pada dasarnya sebesar IDR 
200.000 untuk periode November dan Desember. Meski demikian, untuk efektivitas penyaluran, BLT El Nino langsung ditransfer 
senilai IDR 400.000 dalam satu kali pembayaran kepada keluarga penerima manfaat (KPM). Meski disebagian wilayah hujan 
sudah turun. Sri Mulyani mengklaim dampak El Nino diproyeksi masih akan berlanjut hingga Februari 2024 yang tercermin pada 
kenaikan harga pangan. (Bisnis)  

 

Kebijakan Bunga Bank Sentral Redam Inflasi AS? Presiden The Fed Minneapolis Bicara Data  

Presiden Federal Reserve (The Fed) Minneapolis Neel Kashkari menuturkan bahwa terlalu dini untuk menyatakan kemenangan 
atas inflasi setelah kenaikan suku bunga berturut yang dilakukan secara marathon. Meski demikian tanda-tanda positif inflasi 
semakin terkendali sudah terlihat. Kashkari menuturkan sebelum inflasi benar-benar terkendali, perlu dipastikan lebih banyak 
sinyal dan melihat bagaimana perekonomian berkembang.Data dalam 3 bulan terakhir dinilai belum cukup. "Kita perlu 
membiarkan data terus datang kepada kita untuk melihat apakah kita benar-benar telah mengembalikan Genie (Jin dalam film 
Aladdin) inflasi ke dalam botol untuk berbicara [dan menghentikan kenaikan suku bunga acuan],” jelas Kashkari, seperti dikutip 
dari Bloomberg, Selasa (7/11/2023). Sebelumnya pada Senin (6/11/2023) Kashkari menuturkan risiko kebijakan moneter yang 
berlebihan dinilai lebih baik dibandingkan terlalu sedikit. Ia juga khawatir bahwa inflasi dapat meningkat kembali. (Bisnis)  
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NHKSI Stock Coverage 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price  
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Global Economic Calendar Global & Domestic Economic Calendar 

Corporate Calendar 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Source: Bloomberg 

Date Event Company 

Monday RUPS — 

6 – Nov. Cum Dividend PNGO 

Tuesday RUPS — 

7 – Nov. Cum Dividend BRAM, PBSA 

Wednesday RUPS SMBR, MASA, ELTY, ARTI 

8 – Nov. Cum Dividend SICO 

Thursday RUPS — 

9 – Nov. Cum Dividend TSPC 

Friday RUPS KOBX, AXIO 

10 – Nov. Cum Dividend SOHO, DVLA, BUDI 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday ID 11:00 GDP YoY 3Q 4.94% 5.00% 5.17% 

6 – Nov. ID 11:00 GDP QoQ 3Q 1.60% 1.67% 3.86% 

 GE 14:00 Factory Orders MoM Sep 0.2% -1.5% 3.9% 

Tuesday US 20:30 Trade Balance Sep -$59.8B -$61.5B -$58.3B 

7 – Nov. CH — Trade Balance Oct $56.5B $82.0B $77.8B 

 ID 10:00 Foreign Reserves Oct $133.1B — $134.9B 

 GE 14:00 Industrial Production SA MoM Sep -1.4% -0.1% -0.2% 

Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Nov 3  — -2.1% 

8 – Nov. ID — Consumer Confidence Index Oct  — 121.7 

 GE 14:00 CPI YoY Oct F  3.8% 3.8% 

 KR 06:00 BoP Current Account Balance Sep  — -$4,809.8M 

Thursday US 20:30 Initial Jobless Claims Nov 4  — 217K 

9 – Nov. US 20:30 Continuing Claims Oct 28  — 1,818K 

 CH 08:30 CPI YoY Oct  -0.2% 0.0% 

 CH 08:30 PPI YoY Oct  -2.8% -2.5% 

 JP 06:50 BoP Current Account Balance Sep  ¥2,988.9B ¥2,279.7B 

Friday US 22:00 U. of Mich. Sentiment Nov P  63.5 63.8 

10 – Nov. JP 06:50 Money Stock M2 YoY Oct  — 2.4% 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

IHSG projection for 8 NOVEMBER 2023 :  

 

KONSOLIDASI  - BULLISH jk.pendek or   SIDEWAYS  

Uji Resistance MA50 plus Trendline jk.pendek seraya 

pertahankan Support MA20.   

 

Support :  6825-6808  / 6770 / 6635  

Resistance :   6900 / 6950 / 7000-7050.  

ADVISE :  WAIT & SEE ; Average Up accordingly. 

PREDICTION 8 NOVEMBER 2023 

 

Overview  

Doji di area Support Trendline jk.panjang.  

RSI positive divergence.  

 

 

Advise 

Speculative Buy.  

Entry Level:   610-600 

Average Up > 625 

Target:  640 / 665 / 680-685 / 700-705. 

Stoploss:   590 

MTEL—PT Dayamitra Telekomunikasi TBK 

PREDICTION 8 NOVEMBER 2023 

 

Overview  

Break pola FALLING WEDGE.  

Uji Resistance MA50 (= titik Average Up).  

 

Advise 

Buy.  

Entry Level:   6450 

Average Up >6600 

Target:   6900-7000 / 7150-7250.  

Stoploss:   6200. 

SMGR—PT Semen Indonesia (Persero) TBK 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

PREDICTION 8 NOVEMBER 2023 

 

Overview  

Ada usaha penembusan upper channel – downtrend, 

sekaligus MA50.  

 

Advise 

Speculative Buy.   

Entry Level:  9825 

Average Up >10000-10125. 

Target :  10600-10600 / 11000-11200 / 11375-11500 

Stoploss:  9400. 

PREDICTION 8 NOVEMBER 2023 

Overview 

Uji Support dari level previous Low.  

RSI positive divergence.  

Uji Resistance MA10 & MA20.  

Target FIBONACCI : 61.8%.  

 

Advise 

Speculative Buy.  

Entry Level :  655-650 

Average UP >680 

Target :   700 / 760-780 / 800-830 

Stoploss:   635 

MBMA—PT Merdeka Battery Materials Tbk 

PREDICTION 8 NOVEMBER 2023 

 

Overview  

Uji Support lower channel – uptrend jk.pendek.  

Uji Resistance MA20 & MA10.  

 

Advise 

Speculative Buy.  

Entry Level :  2630 

Average Up >2660 

Target:  2720 / 2850-2900 

Stoploss:  2580 

MYOR—PT Mayora Indah Tbk 

INTP—PT Indocement Tunggal Prakarsa TBK 
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All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 

Research Division 

Head of Research 

Liza Camelia Suryanata 

Equity Strategy, Macroeconomics, 

Technical 

T +62 21 5088 ext 9134 

E liza.camelia@nhsec.co.id  

Analyst 

Leonardo Lijuwardi 

Banking, Infrastructure 

T +62 21 5088 ext 9127 

E leonardo.lijuwardi@nhsec.co.id 

Analyst 

Cindy Alicia Ramadhania 

Consumer, Healthcare 

T +62 21 5088 ext 9129 

E cindy.alicia@nhsec.co.id 

Analyst 

Axell Ebenhaezer 

Mining, Property 

T +62 21 5088 ext 9133 

E Axell.Ebenhaezer@nhsec.co.id 

Research Support 

Amalia Huda Nurfalah 

Editor & Translator 

T +62 21 5088 ext 9132 

E amalia.huda@nhsec.co.id 

 

   



PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id  Page 88 

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia 

JAKARTA (HEADQUARTER) 
Treasury Tower 51th Floor, District 8, SCBD Lot 28, 

Jl. Jend. Sudirman No.Kav 52-53, RT.5/RW.3, 
Senayan, Kebayoran Baru, South Jakarta City, Jakarta 12190 

No. Telp : +62 21 5088 9102  

ITC BSD (Tangerang Selatan) 

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48 

Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan, 

Kec. Serpong, Kel. Serpong 

Tangerang Selatan – Banten 15311 

No. Telp : +62 21 509 20230  

BANDENGAN (Jakarta Utara) 

Jl. Bandengan Utara Kav. 81 Blok A No. 01, Lt. 1 

Kel. Penjaringan, Kec. Penjaringan 

Jakarta Utara – DKI Jakarta 14440 

No. Telp : +62 21 66674959  

PEKANBARU 

Sudirman City Square 

Jl. Jend. Sudirman Blok A No. 7 

Pekanbaru, Riau 

No. Telp : +62 761 801 1330  

MEDAN 

Jl. Asia No. 548 S 

Medan – Sumatera Utara 20214 

No. Telp : +62 61 415 6500  

KAMAL MUARA (Jakarta Utara) 

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2, 

Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan, 

Jakarta Utara 14470 

No. Telp : +62 21 5089 7480  

BANDUNG 

Paskal Hypersquare blok A1 

Jl. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181 

No. Telp : +62 22 860 22122  

MAKASSAR 

JL. Gunung Latimojong No. 120A 

Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi 

Makassar, Sulawesi Selatan 

No. Telp : +62 411 360 4650  

BALI 

Jl. Cok Agung Tresna 

Ruko Griya Alamanda no. 9 Renon 

Denpasar, Bali 80226 

No. Telp : +62 361 209 4230  

A Member of NH Investment & Securities Global Network 

Seoul | New York | Hong Kong | Singapore | Shanghai | Beijing | Hanoi |   

Jakarta 


