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Today’s Outlook:
. Saham-saham AS ditutup sedikit menguat pada perdagangan Senin (06/11/23) dengan Nasdag memimpin penguatan sebesar 0.3%,

seiring para investor menunggu arahan mengenai suku bunga dari beberapa pejabat tinggi Federal Reserve yang dijadwalkan berbicara
pada pekan ini, di tengah besarnya jumlah persediaan obligasi siap diluncurkan ke pasar. Pasar saham pekan lalu berpesta pora dengan
persentase kenaikan mingguan terbesar dalam setahun, setelah data ketenagakerjaan AS yang lemah mengirim yield US Treasury turun di
tengah harapan The Fed tidak perlu menaikkan suku bunga lagi dan malah bisa memulai pemotongan pada tahun depan. Ekspektasi pasar
bahwa The Fed akan mempertahankan suku bunga tak berubah pada FOMC Meeting bulan Desember adalah sebesar 90,4%, turun dari
95,2% pada hari Jumat namun di atas 74,4% pada minggu lalu. Ekspektasi penurunan suku bunga setidaknya 25 basis poin telah meningkat
menjadi lebih dari 50% pada rapat Mei 2024, seperti disurvey oleh FedWatch Tool CME. Harapan-harapan di atas membuat S&P 500
melonjak 5,85% minggu lalu dan Nasdaq naik tinggi 6,61%, merupakan lompatan mingguan terbesar sejak November 2022. Sementara itu,
imbal hasil obligasi negara tenor 10-tahun yang menjadi acuan, walau sempat turun ke level terendah lima minggu pada hari Jumat,
berbalik arah hingga mencapai level yield tertinggi 4,668% pada hari Senin, menjelang lelang US Treasury minggu ini senilai USD112 miliar
untuk tenor 3 dan 10 tahun, serta 30 tahun. Sesi hijau ini menandai kenaikan 6 kali berturut-turut untuk DJIA dan S&P 500, serta kenaikan
ketujuh kalinya berturut-turut untuk Nasdaq. Rekor tersebut merupakan yang terpanjang bagi S&P 500 sejak awal Juni, sejak Juli untuk
Dow, dan sejak Januari untuk Nasdaq. Tidak banyak kalender data ekonomi minggu ini, yang mana akan jadi sorotan para pelaku pasar
adalah angka klaim pengangguran mingguan (US Initial Jobless Claims) yang akan dirilis pada hari Kamis, serta laporan sentimen konsumen
dari Universitas of Michigan yang terpandang pada hari Jumat. Bicara mengenai musim laporan keuangan perusahaan, sebanyak 403
perusahaan S&P 500 telah melaporkan laba kuartal ketiga, dengan 81,6% melampaui perkiraan analis, menurut data LSEG.

L] KOMODITAS: Harga Minyak naik pada perdagangan hari Senin, rebound setelah turun tajam pada pekan lalu, seiring para trader/spekulan
termovitasi oleh prospek berkurangnya pasokan, sambil tetap memperhatikan perkembangan Konflik Timur Tengah. Pada akhir pekan
kemarin, para produsen utama yaitu Arab Saudi dan Rusia telah mengkonfirmasi bahwa mereka akan mempertahankan pemangkasan
produksi hingga akhir tahun, menjaga pasar minyak lebih ketat. Harga WTI maupun Brent merosot sekitar 6% pada pekan lalu seiring
memudarnya premi risiko geopolitik, di mana sejauh ini eskalasi perang Israel-Hamas gagal meluas.

L] MARKET ASIA & EROPA: Di Jepang, indeks au Jibun Bank Japan Composite PMI menunjukkan pertumbuhan aktivitas bisnis sektor swasta
selama 10 bulan berturut-turut di bulan Oktober, dan aktivitas bisnis jasa pun alami pertumbuhan selama 14 bulan berturut-turut; namun
keduanya melaju lebih lambat dibanding bulan September. Di sisi lain, perlambatan ekonomi nyata terasa di benua Eropa, secara
Composite PMI Zona Euro dikonfirmasi sebesar 46,5 pada Oktober 2023, turun dari 47,2 pada bulan September dan terendah sejak
November 2020. German Factory Orders secara tak terduga naik 0,2% mom pada bulan September, mengejutkan para analis yang
memperkirakan kontraksi sebesar 1%; walau nyata jauh melandai dari posisi Agustus 1,9%, menunjukkan prospek manufaktur yang suram.
S&P Global UK Construction PMI (Okt.) pun masih berjuang keluar dari wilayah kontraksi 45,6, tak mampu penuhi estimasi pada angka 46.

L] Pelaku pasar kini terfokus pada data ekonomi utama dari China, yang akan dirilis hari ini yaitu Trade Balance yang mana diharapkan
mampu berikan lebih banyak petunjuk mengenai permintaan komoditas dari negara tersebut. Meskipun impor minyak dan permintaan
bahan bakar China tetap tinggi tahun ini, pada saat yang sama negara tersebut pun terus meningkatkan produksinya; sehingga dapat
memicu penurunan impor dalam beberapa bulan mendatang. Para trader juga mengkhawatirkan penurunan permintaan bahan bakar,
terutama jika kondisi perekonomian kembali memburuk. Data Inflasi China yang sedianya akan dirilis hari Kamis diharapkan dapat
memberikan lebih banyak wawasan mengenai pola belanja negara importir minyak terbesar di dunia, yang sedang bergulat dengan
disinflasi dalam beberapa bulan terakhir.

L] INDONESIA: Nilai tukar Rupiah menguat 221 poin (+1,4%) ke level IDR 15.550/ USD, sedangkan kurs spot sore kemarin menanjak 190 poin

(+1,21%) ke level IDR 15.535/USD. Kabar baik ini mengirim IHSG melonjak 1,33% ke level 6878,8 diiringi oleh beli bersih asing senilai IDR

467 miliar (RG market). Di satu sisi, pertumbuhan GDP Indonesia kuartal 3/2023 ternyata tidak sesuai harapan; hanya naik sebesar 1,60%

qog, meleset dari konsensus pasar 1,71% dan melambat tajam dari 3,86% pada Q2. Secara tahunan, perekonomian tumbuh sebesar 4,94%

yoy di Triwulan ke-3 tahun 2023, lebih rendah dari perkiraan pasar 5,05%, melambat dari ekspansi 5,17% di Triwulan ke-2, menunjukkan

Eertur;buhan terlemah sejak triwulan ketiga tahun 2021, yang terutama disebabkan oleh penurunan ekspor, di tengah moderasi harga
omoditas.

. IHSG melonjak solid ditutup pada titik tertinggi intraday, menembus Resistance MA20 setelah lebih dari sebulan lamanya terbenam di
bawahnya, menjadikan level 6830 sebagai Support terdekat saat ini. IHSG hari ini diperkirakan akan lanjutkan momentum bullish ini
untuk berjuang menembus Resistance berikut yaitu MA50/6900. NHKSI RESEARCH menyarankan para investor/trader untuk Average Up
accordingly selepas break Resistance dengan mantap.
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November 6 6,878.84
Chg. 89.99 pts (+1.33%)
Volume (bn shares) 27.95
Value (IDR tn) 10.06

Up 297 Down 194 Unchanged 199

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
GOTO 843.5 TLKM 242.8
BBCA 765.6 AMMN 226.6
BBRI 632.0 ASII 176.2
BMRI 343.0 CASA 176.0
BBNI 269.8 BRPT 158.6
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,602
Sell 3,333
Net Buy (Sell) 269
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 171.1 BBNI 45.7
GOTO 130.7 UNTR 29.4
BBRI 81.7 CUAN 21.2
AMMN 65.3 PGAS 19.4
BMRI 49.6 MAPI 16.6

Government Bond Yields & FX

. Bak Hujan Deras, Beras Impor 1,5 Juta Ton Masuk RI per Januari 2024
. China Umbar Janji Bakal Perluas Akses Pasar dan Tingkatkan Impor
Sectors

Last Chg. %
Technology 4113.91 92.71 2.31%
Infrastructure 1243.25 21.66 1.77%
Basic Material 1222.68 18.42 1.53%
Transportation & Logistic 1671.10 23.99 1.46%
Energy 2003.35 26.90 1.36%
Finance 1389.39 14.80 1.08%
Property 708.22 6.19 0.88%
Consumer Cyclicals 811.51 5.72 0.71%
Industrial 1116.74 0.52 0.05%
Consumer Non-Cyclicals 739.90 -0.57 -0.08%
Healthcare 1370.43 -2.72 -0.20%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 5.75% Real GDP 4.94% 5.17%
FX Reserve (USD bn) 134.90 137.10 Current Acc (USD bn) -1.90 3.00
Trd Balance (USD bn) 3.42 3.12 Govt. Spending Yoy 3.76%  10.62%
Exports Yoy -16.17% -21.21%  FDI| (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -12.45% -14.77%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 2.56%  2.28% Cons. Confidence* 121.70 125.20

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.85% -0.01%
USDIDR 15,538 -1.21%
KRWIDR 11.97 0.65%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,095.86 3454  0.10%
S&P 500 4,365.98 7.64 0.18%
FTSE 100 7,417.76 0.03 0.00%
DAX 15,135.97  (53.28)  -0.35%
Nikkei 32,708.48 75859  2.37%
Hang Seng 17,966.59  302.47  1.71%
Shanghai 3,058.41 27.61 0.91%
Kospi 2,502.37 134.03  5.66%
EIDO 21.52 0.19 0.89%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,978.1 (14.5) -0.73%
Crude Oil ($/bbl) 80.82 031  0.39%
Coal ($/ton) 119.00 (3.50) -2.86%
Nickel LME ($/MT) 18,435 2120  1.16%
Tin LME ($/MT) 24,356 3940  1.64%
CPO (MYR/Ton) 3,753 (15.0) -0.40%

NH Korindo Sekuritas Indonesia




Company News N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

AMRT: Laba Bersih Tumbuh 25 Persen SIMP: Mengalami Penurunan Laba Bersih

PT Sumber Alfaria Trijaya Tbk (AMRT) per 30 September PT Salim Ivomas Pratama Tbk (SIMP) per 30 September 2023
2023 membukukan laba bersih IDR2,19 triliun atau tumbuh mencatat laba bersih sebesar IDR437,68 miliar atau turun 51%
25% YoY. Pendapatan bersih terkumpul IDR80,02 triliun, YoY. Pendapatan dari kontrak dengan pelanggan tercatat

melejit 10% YoY. Beban pokok pendapatan bengkak dari IDR11,81 triliun, yang juga menurun 4,21% YoY. Beban pokok
posisi sama tahun lalu menjadi IDR63,12 triliun. Sementara, penjualan tercatat IDR9,65 triliun, sementara laba kotor
laba kotor terkumpul IDR16,89 triliun. (Emiten News) terkumpul IDR2,16 triliun, atau anjlok 35% YoY. (Emiten News)

SCMA: Laba Bersih Terkontraksi

PT Surya Citra Media Thk (SCMA) per 30 September 2023
meraup laba bersih IDR236,59 miliar atau merosot 71% YoY.
Penjualan tercatat IDR4,79 triliun, atau anjlok tipis dari
periode yang sama tahun sebelumnya IDR4,95 triliun.
Beban program dan siaran tercatat IDR3,18 triliun.
Sementara, beban usaha sebesar IDR1,32 triliun, turun dari
IDR1,34 triliun. (Emiten News)

Domestic & Global News

Bak Hujan Deras, Beras Impor 1,5 Juta Ton Masuk Rl per Januari 2024

Pemerintah menargetkan tambahan kuota impor beras sebanyak 1,5 juta ton akan masuk ke Indonesia pada pertengahan Januari
2024. Kepala Badan Pangan Nasional (Bapanas), Arief Prasetyo Adi menuturkan impor beras diperlukan untuk menjaga stok Bulog
tetap di atas 1,5 juta ton. Adapun saat ini stok beras Bulog 1,45 juta ton per 2 November 2023. Arief menyebut, dalam waktu
dekat sisa kuota impor sebanyak 600.000 ton akan tiba di pertengahan Desember 2023. Adapun pada awal 2023, pemerintah
menetapkan kuota impor sebanyak 2 juta ton. Dia mengatakan percepatan bongkar beras impor terus dipercepat di 8 pelabuhan
di seluruh Indonesia. Dengan begitu, beras impor bisa segera didistribusikan ke seluruh Indonesia untuk stabilisasi harga. (Bisnis)

China Umbar Janji Bakal Perluas Akses Pasar dan Tingkatkan Impor

Perdana Menteri China Li Qiang berjanji bahwa negaranya akan memperluas akses ke pasar dan meningkatkan impor yang telah
melesu pada tahun ini. Adapun, janji untuk meningkatkan impor muncul ketika perekonomian China yang mengalami
perlambatan dan telah merugikan permintaan barang dari China. Hal tersebut dia sampaikan dalam Pameran Impor Internasional
China (China International Import Expo/CIIE) di Shanghai. Impor China pada September 2023 turun 6,2% yang menandakan
penurunan selama tujuh bulan berturut-turut. Adapun, Li juga menambahkan bahwa ia berjanji untuk melindungi hak dan
kepentingan investor asing sesuai dengan hukum. Komentar ini juga dilontarkan setelah jumlah investasi asing ke China
mencatatkan angka negatif, pertama kalinya sejak pencatatan dimulai pada 1998. (Bisnis)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / He[t):rn Dividend  Sales EPS
— Last Year TargetPrice*  Rating  Potential Change Cap EPS BVPS  Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) : (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,544.7

BBCA 9,050 8,550 10,300 Overweight 13.8 31 11156 23.1x 47x 215 2.3 20.5 5.5 0.8
BERI 5,200 4,940 6,300 Buy 212 118 JEE.1 14.0x 2.6 1B.6 55 14.3 12.7 10
BBNI 4,870 4,613 12,000 Buy 1414 72 185.4 9.1x 1.3x% 15.0 40 12.5 15.1 11
BMRI 5,825 4,963 6,900 Buy 16.5 16.7 553.0 11.2x 2.3x 218 45 17.2 74 12
AMAR 324 232 352 Buy 210 10.3 6.0 27.5x 1.4x 07 MfA  #NJANSA Nf& 0.8
Consumer MNon-Cyclicals 1,189.5

INDF 6,350 6,725 8,600 Buy 354 (16 55.8 6.3 1.0x 16.0 40 3.8 526 04
ICBP 10,475 10,000 13,600 Buy 9.8 25 1222 14.7x 3.0 213 18 485 1130 0.3
UNVR 3,620 4,700 4,200 Buy 16.0 (203 138.1 27.8x 25.7% 28.0 3.9 [3.3) [2.1) 0.1
MYOR 2,620 2,500 3,200 Buy 221 23 58.6 202 4.2% 225 13 3.0 B5.7 0.6
CPIN 5,475 5,650 5,500 Hold 0.5 (5.6) 89.8 37.1x 3.1x 87 N/A 85 (160} 0.5
IPFA 1,245 1,285 1,400 Overweight 124 [B.E) 14.6 15.6x 1.1x 72 40 26 (341) 0.6
AALI 7,075 8,025 2,000 Overweight 13.1  [18.0) 13.6 10.4x 0.6x 6.1 57 (5.1) (342) 1.0
Consumer Cyclicals 375.2

ERAA 356 392 600 Buy 685 [14.0) 5.7 6.8x 0.8x 147 53 225 (27.1) 0.8
MAPI 1,685 1,445 2,400 Buy 424 30.6 28.0 13.3x 2.9% 243 05 26.4 (5.0 0.6
HRTA 416 202 550 Buy 418 1058 18 6.2 1.0x 17.8 23 BLE 5.8 0.5
Healthcare 255.6

KLBF 1,615 2,090 2,200 Buy 362 [17.8) 75.7 25.4x 3.6% 14.8 24 65  [16.9) 0.4
SIDO 500 755 550 Overweight 100 (324) 15.0 15.5x% 4.4x 280 7.1 (97 (186) 0.6
MIKA 2,650 3,130 3,000 Overweight 13.2  (3.8) 378 38.9x 6.6x 17.7 14 27 (5.1) 0.2
Infrastructure 1,414.92

TLEM 3,650 3,750 4,800 Buy 315 (13.3) 361.6 15.3x 2.8x 1E.6 46 17.6 0.8
ISMR 4,450 2,980 5100 Overweight 14.6 33.6 32.3 10.2x 14x 145 17 56.3 09
EXCL 2,110 2,140 3,800 Buy B01  [13.2) 77 21.9x 1.1x 5.0 20 [13.8) 0.8
TOWR 360 1,100 1,260 Buy 313 (17.2) 49.0 14.5x 3.0 222 25 [39) 04
TBIG 2,080 2,300 2,380 Overweight 144 [9.9) 474 31.4x 4.4% 129 17 [18.5) 04
MTEL 610 800 860 Buy 410 (141) 510 25.4x 1.5x% 6.0 3.5 [22.7) 0.5
WIKA 386 800 1,280 Buy 2232 (56.2) 36 /A 0.3x (16.0) N/A 28.8 (13975.2) 11
FTPP 585 715 1,700 Buy 180.6  (32.8) 3.6 9.7x 0.3x 3.3 N/A [2.2) 69.6 1.0
Property & Real Estate 258.3

CTRA 1,125 240 1,300 Buy 15.6 22.3 209 13.8x 1.1x 8.1 1.3 [(8.8)  (225) 0.8
PWON 416 456 600 Buy 442 (6.3) 20.0 10.9x 1.1x 10.3 16 16 48 11
Energy 1,292.4

PGAS 1,235 1,760 1,770 Buy 433 [36.5) 9.9 B.6x 0.7x g2 114 [35.9) 07
PTBA 2,400 3,690 4,500 Buy 1042 (36.0) 276 43x 1.4x 280 456 [62.2) 08
ADRO 2,530 3,850 3,900 Buy 542 [32.5) 80.9 2.8 0.7x 28.8 13.3 [35.7) 13
Industrial 398.3

UNTR 23,750 26,075 32,000 Buy 347 (241) BEE 4.2 1.2 26.6 250 6.6 13 0.3
ASII 5,825 5,700 8,000 Buy 350 (7.8) 238.9 7.7x 1.3x 16.5 11.0 8.8 10.2 10
Basic Ind. 1,485.8

SMGR 6,475 6,575 3,500 Buy 467 (21.3) 438 17.4x 1.0 6.1 3.8 40 (10,0} 03
INTP 9,800 9,900 12,700 Buy 96 (6.4) 36.1 15.5x% 1.7 11.1 16 10.8 36.4 07
INCO 4,920 7,100 8,200 Buy 66.7  (27.1) 488 12.5x% 1.3x 10.5 18 73 32.0 12
ANTM 1,700 1,985 2,350 Buy 382 [11.2) 40.8 10.1x 1.7x 17.1 47 [8.3) 84 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar

Hour

N

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday ID 11:00 GDP YoY 3Q 4.94% 5.00% 5.17%

6 —Nov. ID 11:00 GDP QoQ 3Q 1.60% 1.67% 3.86%
GE 14:00 Factory Orders MoM Sep 0.2% -1.5% 3.9%

Tuesday us 20:30 Trade Balance Sep -$60.58B -$58.3B

7 — Nowv. CH —  Trade Balance Oct $84.2B $77.8B
1D 10:00 Foreign Reserves Oct — $134.9B
GE 14:00 Industrial Production SA MoM Sep -0.4% -0.2%

Wednesday us 19:00 MBA Mortgage Applications Nov 3 - -2.1%

8 — Nowv. ID — Consumer Confidence Index Oct — 121.7
GE 14:00 CPIYoY Oct F 3.8% 3.8%
KR 06:00 BoP Current Account Balance Sep - -$4,809.8M

Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Nov 4 - 217K

9 - Nov. us 20:30 Continuing Claims Oct 28 - 1,818K
CH 08:30 CPIYoY Oct -0.2% 0.0%
CH 08:30 PPIYoY Oct -2.8% -2.5%
JP 06:50 BoP Current Account Balance Sep ¥2,988.9B ¥2,279.7B

Friday us 22:00 U. of Mich. Sentiment Nov P 63.5 63.8

10— Nowv. JP 06:50 Money Stock M2 YoY Oct - 2.4%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS —

6 — Nov. Cum Dividend PNGO

Tuesday RUPS —

7 —Nowv. Cum Dividend BRAM, PBSA

Wednesday RUPS SMBR, MASA, ELTY, ARTI

8- Nov. Cum Dividend SICO

Thursday RUPS —

9 - Nov. Cum Dividend TSPC

Friday RUPS KOBX, AXIO

10— Nowv. Cum Dividend SOHO, DVLA, BUDI

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 7 NOVEMBER 2023 :

BULLISH jk.pendek - SIDEWAYS
Uji Resistance MA50 plus Trendline jk.pendek seraya
pertahankan Support MA20.

Support : 6830/ 6770 / 6635
Resistance : 6900 / 6950 / 7000-7050.
ADVISE : AVERAGE UP accordingly.

PREDICTION 7 NOVEMBER 2023

Overview
Berpotensi break Resistance MA20.

Advise

Buy on Break.

Entry Level: 1525-1530
Average Up > 1555

Target: 1590-1600 / 1700-1725.
Stoploss: 1495

PREDICTION 7 NOVEMBER 2023

Overview
Confirm membentuk pola (bullish reversal) DOUBLE
BOTTOM

Advise

Buy.

Entry Level: 5925
Average Up >6000

Target: 6175/ 6350-6500.
Stoploss: 5800.
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Daily Technical
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PREDICTION 7 NOVEMBER 2023

Overview

Break channel -
Uji Resistance MA20 sambil pertahankan Support
MA10.

downtrend.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1075

Average Up >1080.

Target: 1155/ 1195-1200 / 1300-1320
Stoploss: 1015.

PREDICTION 7 NOVEMBER 2023

Overview

RSI positive divergence.

Uji Resistance MA10 & MAZ20 di posisi support trend-
line.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 965

Average UP >980

Target: 1000-1015 / 1090
Stoploss: 930

PREDICTION 7 NOVEMBER 2023

Overview
Break resistance MA10.
Uji Resistance MA20.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 10475

Average Up >10600

Target: 10900-11000 / tutup GAP 11450.
Stoploss: 10100
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