Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

o Ketiga indeks utama Wall Street rally hampir 2% pada perdagangan Kamis (02/11/23) di tengah harapan Federal Reserve
akhirnya telah mencapai akhir dari trend naik suku bunga, serta menyikapi serangkaian laporan keuangan emiten kuartal 3 yang
lebih kuat di atas perkiraan. Yield US Treasury terus merosot turun, di mana obligasi negara tenor 10 tahun turun 12.3 bps ke
level yield 4.666%; dengan demikian sentimen tersebut mendukung pasar saham naik. Menurut data LSEG, Wall Street
memperkirakan laba kuartal 4 akan mampu tumbuh 7.2%, lebih rendah dari perkiraan awal bulan Oktober di 11%. Sejauh ini,
80.9% perusahaan telah melaporkan kinerja kuartal 3 di atas ekspektasi analis, sementara 14.9% meleset dari estimasi. S&P500
membukukan kenaikan 4 sesi berturut-turut, berhasil meraup persentase penguatan terbesar sejak April. Nasdag menguat
selama 5 hari berturut-turut, pun mencatat persentase naik terbesar sejak 28 Juli. 11 sektor utama S&P500 kompak menguat,
dipimpin oleh Energy dan Real-Estate yang sensitif dengan perubahan suku bunga di mana masing-masing melonjak lebih dari
3%.

o DATA EKONOMI AS: Initial Jobless Claims naik ke angka 217 ribu, di atas perkiraan & dari minggu sebelumnya. Nonfarm
Productivity 3Q23 meningkat menjadi 4.7% qoq, pun lebih tinggi dari ekspektasi dan kuartal sebelumnya. Sementara Unit Labor
Costs untuk kuartal 3 malah turun -0.8% qogq, jauh lebih rendah dari kuartal sebelumnya di 3.2%. Factory Orders untuk bulan
September meningkat hampir 3x ke level 2.8% dari 1% di bulan sebelumnya. Situasi soft landing tercapai untuk AS, di mana Inflasi
berhasil ditekan tanpa mengorbankan pertumbuhan ekonomi ataupun lapangan pekerjaan terlalu banyak. Nanti malam sekitar
jam 19.30 WIB AS akan kembali umumkan data penting dalam bidang ketenagakerjaan yaitu: Average Hourly Earnings (Okt.),
Nonfarm Payrolls (Okt.) yang diperkirakan akan ada penambahan 188 ribu pekerja baru di sektor publik (turun dari bulan
sebelumnya 336 ribu), serta penilaian Unemployment Rate di bulan Oktober yang diprediksi belum bergeming dari level 3.8%.
SE(P Glolgal Composite PMI akan mencatat pertumbuhan sektor Manufaktur & Jasa AS yang diperkirakan masih aman di area
ekspansif.

o MARKET ASIA: Ditahannya suku bunga The Fed untuk kali kedua berturut-turut pun ikut menyemangati bursa saham & obligasi
Asia. Rally terjadi pada market Asia di mana Nikkei naik 1.4%, bluechips China terdongkrak 0.3%, sementara indeks Hang Seng
melonjak 1.7%. Pagi ini Korea Selatan telah melaporkan Cadangan Devisa (Okt.) di angka USD 412.87 miliar, tak banyak berubah
dari posisi bulan sebelumnya. Data yang lebih menyita perhatian akan segera datang dari China yaitu Caixin Services PMI (Okt.) di
mana diprediksi bisa semakin menguat di wilayah ekspansif.

o MARKET EROPA: Perlambatan ekonomi masih mendominasi kisah ekonomi benua ini. Jerman laporkan Manufacturing PMI yang
masih bergumul di wilayah kontraksi walau laju perlambatannya mulai melunak. Unemployment Change mereka pun meningkat
lebih dari 2x lipat di bulan Oktober. Kondisi yang sama pun dialami oleh Eurozone yang laporkan Manufacturing PMI (Okt.) yang
sesuai ekspektasi belum bisa keluar dari wilayah kontraksi. Bank of England kembali menetapkan suku bunga tak berubah di
posisi 5.25%, merupakan kali kedua mereka tidak menaikkan suku bunga sejak memulai trend naiknya pada Desember 2021.
Siang hari ini, para pelaku pasar akan memantau German Trade Balance (Sept.) yang diramal belum akan ada perubahan
signifikan dari surplus bulan sebelumnya EUR 16.6 miliar. Menjelang sore, Inggris akan umumkan Composite PMI yang
tampaknya masih perlu berjuang keras untuk keluar dari area kontraksi. Sementara itu, Unemployment Rate Zona Euro untuk
bulan September diperkirakan akan kembali muncul di angka 6.4% ,seperti bulan sebelumnya.

o KOMODITAS: Harga Minyak mentah dunia diperdagangkan naik dipicu oleh kekhawatiran para trader akan berlanjutnya Konflik
Timur Tengah yang bisa mengganggu persediaan. Baik Brent maupun US WTI naik masing-masing 1.2%. Dollar Index yang
melemah 0.1% melawan mata uang major lainnya turun menyumbangkan katalis positif pada harga energi. Yen Jepang pun lanjut
menguat 0.3% atas USD. Di sisi lain, harga Emas global merangkak naik 0.2% ke level USD 1985.86/ounce.

° IHSG turut sumringah mengikuti euphoria market regional, walau penguatan 1.64% pada perdagangan Kamis kemarin hanya
didukung oleh beli bersih asing senilai IDR 114.37 miliar (RG market). Secara mingguan, pekan ini Net Foreign Sell terdata masih
cukup tebal di angka minus IDR 3.37 triliun (all market) sementara sejak awal tahun jual bersih asing tercatat lebih besar lagi

pada angka IDR 14.41 triliun (all market). NHKSI RESEARCH berharap IHSG ditutup idal di atas

terdekat (MA10) yaitu 6760 di penghujung pekan ini, sebagai penegasan usaha recovery pertama dan bearlsh Jangka pendek ini.
Para investor/trader disarankan untuk menunggu break out i yang lebih beli/
Average Up.
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November 2 6,751.39
Chg. 108.97 pts (+1.64%)
Volume (bn shares) 26.22
Value (IDR tn) 10.70

Up 360 Down 152 Unchanged 179

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 1,039.8 BBNI 300.3
BMRI 678.2 ASII 270.1
GOTO 623.5 BREN 264.6
BBCA 494.2 TLKM 254.5
AMMN 461.5 UNTR 196.0
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,308
Sell 4,324
Net Buy (Sell) (16)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BMRI 142.6 BBNI 77.2
BBCA 76.1 ASII 41.3
BBRI 48.5 UNTR 39.2
AMMN 46.7 TLKM 38.0
ISAT 27.5 GOTO 31.9

Government Bond Yields & FX

. Joe Biden Ultimatum Israel dan Hamas, Hentikan Perang Sekarang Juga!
Sectors

Last Chg. %
Technology 3966.81 133.91 3.49%
Property 699.17 16.31 2.39%
Basic Material 1197.62 20.89 1.78%
Finance 1358.66 18.98 1.42%
Energy 1946.25 15.92 0.82%
Transportation & Logistic 1644.84 12.51 0.77%
Consumer Cyclicals 808.15 5.40 0.67%
Consumer Non-Cyclicals 735.79 2.38 0.33%
Industrial 1108.91 2.32 0.21%
Healthcare 1393.44 -9.31 -0.66%
Infrastructure 1205.89 -17.16 -1.40%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 134.90 137.10 Current Acc (USD bn) -1.90 3.00
Trd Balance (USD bn) 3.42 3.12 Govt. Spending Yoy ~ 10.62%  3.99%
Exports Yoy -16.17% -21.21%  FDI| (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -12.45% -14.77%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 2.56%  2.28% Cons. Confidence* 121.70 125.20

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.07% -0.00%
USDIDR 15,857 -0.49%
KRWIDR 11.81 0.56%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,839.08  564.50  1.70%
S&P 500 4,317.78 79.92 1.89%
FTSE 100 7,446.53 10410  1.42%
DAX 15,143.60  220.33  1.48%
Nikkei 31,949.89 34824  1.10%
Hang Seng 17,230.59  128.81  0.75%
Shanghai 3,009.41  (13.67)  -0.45%
Kospi 2,343.12 41.56 1.81%
EIDO 20.70 0.58 2.88%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,985.8 3.3 0.16%
Crude Oil ($/bbl) 82.46  2.02 2.51%
Coal ($/ton) 12000 035  0.29%
Nickel LME ($/MT) 17,961 (52.5) -0.29%
Tin LME ($/MT) 23,908 (171.0) -0.71%
CPO (MYR/Ton) 3,784 960  2.60%
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TINS: Mencatat Rugi IDR87,45 Miliar SMCB: Volume Penjualan Semen dan Terak Naik Tipis
PT Timah Tbk (TINS) per 30 September 2023 mencatat rugi PT Solusi Bangun Indonesia Tbk (SMCB) mencatat volume
IDR87,45 miliar atau terkontraksi 176% YoY. Pendapatan penjualan segmen semen dan terak (termasuk ekspor) sebesar

terakumulasi IDR6,37 triliun atau menukik 37% YoY. 10,07 juta ton atau naik tipis 0,80% YoY. Selain itu, SMCB
Adapun, laba kotor terakumulasi IDR584,29 miliar atau drop membukukan laba bersih senilai IDR553,55 miliar per 3Q23

74% dari periode sama tahun sebelumnya sejumlah IDR2,27 atau turun 6,8% dari realisasi laba bersih di periode yang sama
triliun. (Emiten News) tahun lalu yang mencapai IDR594,13 miliar. (kontan)

BRIS: Bungkus Laba Bersih IDR4,2 Triliun

PT Bank Syariah Indonesia Tbhk (BRIS) per 30 September
2023 membukukan laba bersih IDR4,2 triliun atau melonjak
31,25% YoY. Hak bagi hasil milik bank naik 7% YoY menjadi
IDR12,2 triliun. Hak pihak ketiga atas bagi hasil tercatat
IDR4,29 triliun atau membengkak dari IDR2,87 triliun.
Pendapatan dari jual beli IDR9,34 triliun. Pendapatan dari
bagi hasil IDR4,38 triliun. Pendapatan dari ijarah IDR111,47
miliar. Sementara, pendapatan usaha lainnya IDR2,65
triliun. (Emiten News)

Domestic & Global News

Produksi Sawit RI Stagnan, Gapki Blak-blakan Ungkap Biang Keroknya

Poduksi minyak kelapa sawit Indonesia yang cenderung stagnan berisiko terhadap stok dan kinerja perdagangan komoditas
strategis di masa mendatang. Ketua Umum Gabungan Pengusaha Kelapa Sawit Indonesia (Gapki), Eddy Martono, mengatakan
Indonesia sebagai penghasil minyak sawit terbesar dunia justru mengalami stagnasi dalam hal produksi. Data yang dihimpun
Gapki dalam 5 tahun terakhir sejak 2018 mencatat rata-rata produksi minyak sawit termasuk di dalamnya CPO dan CPKO di
kisaran 50.6 juta ton per tahun. "Stagnasi produksi dalam beberapa tahun terakhir akibat lambatnya kemajuan dalam
penanaman kembali [replanting] oleh petani kecil," kata Eddy saat membuka Indonesia Palm Qil Conference di Badung Bali,
Kamis (2/11/2023). Adapun, data Badan Pengelola Dana Perkebunan Kelapa Sawit (BPDPKS) mencatat total replanting dalam
program peremajaan sawit rakyat (PSR) baru mencapai 306.000 hektare secara kumulatif sejak 2016. Artinya, bila dirata-rata
penambahan realisasi PSR hanya sekitar 38.250 hektare per tahun. (Bisnis)

Joe Biden Ultimatum Israel dan Hamas, Hentikan Perang Sekarang Juga!

Presiden Amerika Serikat (AS) Joe Biden memberi ultimatum kepada pihak Israel dan Hamas harus menghentikan perang
sekarang juga untuk memberikan waktu bagi pembebasan sandera yang ditahan di jalur Gaza. Hal tersebut diungkapkan Biden
pada Rabu waktu setempat (1/11/2023) ketika menjawab seorang pengunjuk rasa selama penggalangan dana politik di
Minneapolis, AS. “Saya pikir kita perlu jeda [perang Hamas vs Israel]. Jeda ini berarti memberikan waktu untuk mengeluarkan
para sandera," ujar Biden seperti dikutip dari Bloomberg, Kamis (2/11). Pada saat yang sama, kelompok progresif, serta Muslim
dan Arab Amerika, mengkritik Biden atas dukungannya terhadap kampanye Israel melawan Hamas yang telah mengakibatkan
ribuan kematian warga sipil di Gaza. “Saya ingin Anda menyerukan gencatan senjata sekarang juga,” jelas para pengunjuk rasa
dalam menyela Biden. Adapun, Biden juga menuturkan bahwa dia memahami emosi para pengunjuk rasa. Menurutnya, kondisi
saat sangat rumit bagi Israel serta komunitas muslim di dunia. (Bisnis)
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- End of . . Upsid? 1Year Market Price/ Price / HE::Im Dividend Sales EPS
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) ; (%6) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 34317

BBCA 8,850 8,550 10,300 Buy 164 11 10910 22.6x 4.6x 215 2.3 20.5 25.5 0.9
BERI 5,000 4,940 6,300 Buy 26.0 85 757.8 13.5x 2.5x 18.6 58 148 127 10
BENI 4,870 4,613 12,000 Buy 146.4 5.3 1816 8.9x 1.3x 15.0 40 125 15.1 11
BMRI 5,900 4,963 6,900 Buy 16.9 17.1 550.7 11.1x 2.3x 218 45 17.2 74 1.2
AMAR 322 232 392 Buy 217 6.8 5.9 27 4x 1.4x 0.7 N/A #NSANA N/A 0.8
Consumer Mon-Cyclicals 1,175.6

INDF 6,475 6,725 8,600 Buy 328 0.8 56.9 6.5x 1.0x 16.0 40 3.8 52.6 0.4
ICBP 10,350 10,000 13,600 Buy 314 78 120.7 14.5x% 2.9% 218 18 45 113.0 0.4
UNVR 3,580 4,700 4,200 Buy 170 (20.2) 137.0 27.7x 25.5% 89.0 38 3.3 9.1 0.1
MYOR 2,640 2,500 3,200 Buy 212 13.3 58.0 20.4x 4.3y 225 13 3.0 857 0.6
CPIN 5,375 5,650 5,500 Hold 23 (7.3) 88.1 36.4x 3.0x 87 N/A 85 (160} 0.5
IPFA 1,200 1,295 1,400 Buy 167 (13.7) 14.1 15.0x 1.1x 7.2 437 26 (341) 0.6
AALI 7,050 8,025 8,000 Overweight 135 (19.4) 13.6 10.3x 0.6x 6.1 57 (5.1} (342 0.9
Consumer Cyclicals 3727

ERAA 354 392 600 Buy §9.5  (15.3) 5.6 6.7x 0.8x 147 5.4 225 (27.1) 0.8
MAPI 1,710 1,445 2,400 Buy 404 267 284 13.5x 3.0x 248 05 264 500 0.6
HRTA 414 202 580 Buy 425 1050 19 6.2x 1.0x 17.8 29 828 259 0.5
Healthcare 260.0

KLBF 1,595 2,090 2,200 Buy 378 (19.0) 74.8 25.1x 3.6x 148 24 65  (16.9) 0.4
SIDO 492 755 700 Buy 423 (340 14.8 15.2x 4.3x 280 7.2 9.7 (188) 0.6
MIKA 2,700 3,190 3,000 Overweight 111 19 38.5 40.4x 7.0x 18.1 14 (12} (155} 0.3
Infrastructure 1,430.14

TLKM 3,620 3,750 4,800 Buy 326 (142 358.6 15.1x 2.7x 18.6 46 22 17.6 0.8
ISMR 4,290 2,980 5,100 Buy 189 288 311 9.9% 1.4x 145 18 183 56.3 0.9
EXCL 2,030 2,140 3,800 Buy 87.2  (165) 267 21.0x 1.0x 5.0 21 120  (13.8) 0.9
TOWR 835 1,100 1,260 Buy 348 (19.0) 477 14.1x 2.9x 222 26 76 39 0.4
TBIG 2,060 2,300 2,380 Buy 160  (16.6) 457 31.0x 4.4y 128 17 07 (186 0.4
MTEL 620 800 860 Buy 387 (127) 51.8 25.8x 1.5x 6.0 34 118 (227} 0.5
WIKA 374 800 1,280 Buy 2422 (589) 34 N 0.3x [16.0 N/A 28.8 (13975.2) 11
PTPP 560 715 1,700 Buy 2036 (374) 3.5 9.3x 0.3% 3.3 N/A 9.2 69.6 10
Property & Real Estate 252.0

CTRA 1,120 940 1,300 Buy 16.1 224 20.8 13.7x 1.1x 8.1 1.3 88 (225 0.8
PWON 404 456 6500 Buy 485 {9.4) 18.5 10.6x 1.1x 10.3 16 16 248 11
Energy 1,258.7

PGAS 1,230 1,760 1,770 Buy 439 (36.6) 29.8 8.4 0.7x 82 115 19 (359) 07
PTBA 2,380 3,690 4,900 Buy 1059  (36.4) 274 4.3x 1.4x 28.0 450 (107 (822 10
ADRO 2,350 3,850 3,500 Buy 63.2  (36.1) 76.4 2.6x 0.7x 288 204 [15.8) (357} 13
Industrial 394.1

UNTR 23,725 26,075 32,000 Buy 348 (22.7) B8.5 4.3 1.2x 26.6 290 6.6 (1.3 0.9
ASII 5,800 5,700 8,000 Buy 378 (97) 2348 7.5x% 1.2x 16.5 11.2 88 10.2 10
Basic Ind. 1,459.0

SMGR 6,250 6,575 9,500 Buy 520  (22.6) 424 16.8x 1.0x 6.1 39 40 (100 0.9
INTP 9,325 9,900 12,700 Buy 362 (7.7) 343 14.8x 1.6x 111 17 109 36.4 0.7
INCO 4,850 7,100 8,200 Buy 69.1  (26.8) 4837 12.0x 1.2x 105 19 7.3 320 12
ANTM 1,650 1,985 2,350 Buy 424 (115) 39.7 9.8x 1.6x 17.1 48 (8.3} 84 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar CERURITAS INDONESIA

N KORINDO

Hour

Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GE 16:00 GDP SA QoQ 3QP -0.1% -0.2% 0.0%
30— Oct. GE 16:00 GDP NSA YoY 3QP -0.8% -1.0% -0.6%
Tuesday us 20:45 MNI Chicago PMI Oct 44.0 45.0 44.1
31—-0Oct. us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Oct 102.6 100.5 103.0
CH 08:30 Manufacturing PMI Oct 49.5 50.2 50.2
KR 06:00 Industrial Production YoY Sep 3.0% -0.8% -0.5%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Oct 27 -2.1% — -1.0%
1- Nov. us 19:15 ADP Employment Change Oct 113K 150K 89K
us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Oct F 50.0 50.0 50.0
us 21:00 ISM Manufacturing Oct 46.7 49.0 49.0
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Oct 49.5 50.8 50.6
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Oct 51.5 — 52.3
ID 11:00 CPIYoY Oct 2.56% 2.60% 2.28%
KR 07:00 Trade Balance Oct  -$1,636Mn  -$1,700Mn -$3,697Mn
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Oct 49.8 — 49.9
Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Nov 1 5.50% 5.50% 5.50%
2 - Nov. us 01:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) Nov 1 5.25% 5.25% 5.25%
us 19:30 Initial Jobless Claims Oct 28 217K 210K 210K
uUs 21:00 Factory Orders Sep 2.8% 2.3% 1.2%
us 21:00 Durable Goods Orders Sep F 4.6% 4.7% 4.7%
KR 06:00 CPIYoY Oct 3.8% 3.6% 3.7%
Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Oct 168K 336K
3 - Nowv. us 19:30 Unemployment Rate Oct 3.8% 3.8%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS CKRA, META
30— Oct. Cum Dividend MARK
Tuesday RUPS SGER, ENZO
31—0Oct. Cum Dividend SIDO
Wednesday RUPS POLU, BMSR
1-Nov. Cum Dividend MBAP
Thursday RUPS -

2 - Nov. Cum Dividend AKRA
Friday RUPS BIPP, BATA
3 - Nov. Cum Dividend SMSM, XCID

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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SEKURITAS INDONESIA

IHSG projection for 3 NOVEMBER 2023 :

KONSOLIDASI — SIDEWAYS (Bottoming)
Uji Resistance terdekat : MA10.

Support : 6635-6600 / 6550
Resistance : 6760 / 6840 / 6910-6950 / 7000-7050.
ADVISE : SPECULATIVE BUY ; AVERAGE UP accordingly.

PREDICTION 3 NOVEMBER 2023

Overview
Uji Support lower channel — downtrend.
RSI positive divergence

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 22600

Average Up > 23000

Target: 24250-24750 / 26000-26400.
Stoploss: 22100

PREDICTION 3 NOVEMBER 2023

Overview

Uji Support minor dari level previous Low.
Candle serupa Inverted Hammer.

Uji Resistance MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1200

Average Up >1215

Target: 1260 /1300-1310 / 1345.
Stoploss: 1170.
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Daily Technical
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PREDICTION 3 NOVEMBER 2023

Overview

Uji Support lower channel — downtrend (mid-term).
RSI positive divergence.

Uji Resistance MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1500

Average Up >1530.

Target : 1560 / 1595-1600 / 1700-1725
Stoploss: 1470.

PREDICTION 3 NOVEMBER 2023

Overview

Candle Doji di area Support trendline jk.menengah.
Uji Resistance ketiga MA sebelum Average Up ber-
tahap.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 149

Average UP >151

Target: 155 /167 /174-177
Stoploss: 144

PREDICTION 3 NOVEMBER 2023

Overview

Telah mencapai Target bearish dari pola PARALLEL
CHANNEL (uptrend yang patah).

RSI hampir masuk wilayah Oversold.

Uji Support lower channel (downtrend).

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 8575

Average Up >8700

Target: 9400-9600 / 10000-10100 / 10800.
Stoploss: 8100

SEKURITAS INDONESIA
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