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JCI Index 
November 28 7,041.07 

Chg. 27.67 pts (+0.39%) 

Volume (bn shares) 19.95 

Value (IDR tn) 10.72 

Up 235 Down 256 Unchanged 201  

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 4,405 

Sell 4,537 

Net Buy (Sell) (132) 

Top Buy  NB Val. Top Sell NS Val. 

BMRI 67.0 BREN 39.2 
BBRI 44.6 MEDC 29.8 
MDKA 34.7 INCO 29.1 
BRPT 28.8 BBCA 27.9 
TLKM 26.9 ASII 27.1 

Most Active Stocks                   (IDR bn)          
by Value 

Stocks Val. Stocks Val. 

BBRI 794.7 BMRI 344.0 
AMMN 788.3 GOTO 289.0 

BBCA 614.0 BRPT 278.9 
ASII 485.6 MDKA 244.6 
TLKM 402.3 BREN 234.1 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.70%  -0.03% 

USDIDR 15,435  -0.39% 

KRWIDR 11.93 0.41% 

   Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 35,416.98 83.51  0.24% 

S&P 500 4,554.89 4.46  0.10% 

FTSE 100 7,455.24 (5.46)  -0.07% 

DAX 15,992.67 26.30  0.16% 

Nikkei 33,408.39 (39.28)  -0.12% 

Hang Seng 17,354.14 (170.92)  -0.98% 

Shanghai 3,038.55 6.85  0.23% 

Kospi 2,521.76 26.10  1.05% 

EIDO 21.85 0.15  0.69% 

    

Today’s Outlook:  

• Pasar saham AS akhirnya berhasil ditutup di teritori positif setelah melalui sesi perdagangan yang volatile pada hari Selasa 
(28/11/23) dengan Nasdaq memimpin penguatan ringan sebesar 0.29%, seiring para investor mencerna komentar yang 
berbeda dari beberapa pejabat Federal Reserve; sementara data ekonomi terkait perilaku konsumen menyumbangkan 
sentimen positif. Fed Governor Christopher Waller menyatakan bahwa ia semakin yakin tingkat suku bunga bank sentral saat 
ini cukup untuk membuat Inflasi turun lebih lanjut menuju target The Fed di level 2%. Imbal hasil US Treasury turun karena 
pernyataan tersebut, dengan yield obligasi AS tenor 2 tahun turun hampir 12 basis poin menjadi sekitar 4,74%, sedangkan 
yield obligasi AS tenor 10 tahun turun 6 basis poin menjadi 4,330%. Namun di lain pihak, Fed Governor Michelle Bowman 
masih menyarankan perlunya kenaikan suku bunga lanjutan untuk mengendalikan tingkat Inflasi. Pelaku pasar menilai 
pendapat para pejabat The Fed yang kontradiktif ini terbilang wajar manakala The Fed mendekati akhir sebuah siklus 
kebijakan moneter. Sementara itu, pasar keuangan juga telah memperhitungkan hampir 100% kemungkinan FOMC Meeting 
selanjutnya di bulan Desember akan membiarkan Fed Fund Rate tetap di kisaran 5.25%-5.50%, seperti dilansir dari survey 
CME FedWatch. Bahkan peluang akan adanya pemotongan 25 bps terjadi secepat-cepatnya di bulan Maret 2024 terdeteksi 
naik jadi hampir 33%, dari 21.5% di awal pekan ini; walau lebih banyak mayoritas pelaku pasar berharap pivot akan lebih 
mampu terealisasi di bulan Mei 2024. Di sisi lain, musim belanja liburan telah tiba dengan lebih bersemangat, di mana survey 
dari National Retail Federation memprediksi konsumen akan belanjakan uangnya 5% lebih banyak di tahun ini. Pemikiran ini 
akur dengan data Conference Board Consumer Confidence bulan November yang dirilis kemarin lebih optimis dari perkiraan, 
setelah 3 bulan sebelumnya turun berturut-turut. Lebih lanjut di pekan ini, Department Perdagangan akan merilis estimasi 
kedua untuk GDP kuartal 3; beserta laporan Personal Consumption Expenditure index yang merupakan indeks acuan favorit 
The Fed untuk mengukur Inflasi, yang akan memberikan gambaran ke mana arah kebijakan moneter ke depannya. 

• Di belahan dunia lain, MSCI global stock index juga maju ke utara walaupun tidak demikian dengan Dollar Index yang 
justru jatuh ke titik terendah 3,5 bulan setelah komentar yang bervariasi datang dari pejabat bank sentral AS. GfK German 
Consumer Climate (Des.) dirilis lebih baik dari perkiraan walau masih berada di teritori pesimis. Bank of Japan merilis Core 
CPI di level 3.0% yoy, lebih rendah dari perkiraan maupun periode sebelumnya di level 3.4%. Bicara Consumer Confidence, 
Korea Selatan malah mempublikasikan Keyakinan Konsumen yang lebih pesimistis di bulan November pada tingkat 97.2 
dibanding 98.1 pada bulan sebelumnya. 

• KOMODITAS: dengan dukungan dari melemahnya US Dollar, harga EMAS naik 1.4% ke level USD2040.82/ounce 
menyentuh level tertinggi sejak Mei dan membukukan kenaikan 4 sesi berturut-turut. Demikian pula harga MINYAK 
memperoleh sentimen positif dari turunnya US Dollar serta dari kemungkinan OPEC+ akan memperpanjang masa 
pemotongan produksi dan/atau menambah besaran pemangkasan tersebut sebagai keputusan pertemuan mereka 30 
November nanti; ditambah lagi adanya penurunan produksi akibat badai di Kazakhstan. Tak lupa pula adanya ekspektasi 
penurunan pada persediaan Minyak AS diharapkan bisa memberikan dukungan pada harga Minyak mentah. Kedua harga 
acuan Minyak mentah global terapresiasi di atas 2% pada perdagangan Selasa (28/11/23), menempatkan WTI pada harga 
USD76.41/barrel, dan Brent pada level USD81.68/barrel. Para trader melihat pertemuan OPEC+ ini akan cukup alot untuk 
mencapai kesepakatan di mana Saudi Arabia sebelumnya telah menuntut negara-negara anggota OPEC+ untuk menurunkan 
produksi. Walau Kuwait telah memberi sinyal untuk menyetujui hal tersebut namun tampaknya tidak demikian dengan 
beberapa negara lain. 

• Closing IHSG kemarin pada 7041.07 merupakan yang paling ciamik sejak Desember 2022, sedikit lagi hampir confirm 
menembus level Resistance kunci 7050 yang akan memuluskan jalan IHSG menuju TARGET (akhir tahun) 7130-7150. Secara 
teknikal, sikap nervous di area Resistance ini terbilang wajar terutama terjadi pada pekan yang sarat dengan data ekonomi 
yang sangat menentukan arah capital market ke depannya. Oleh karena itu, best ADVISE yang bisa diberikan oleh NHKSI 
RESEARCH adalah untuk lebih pertahankan sikap WAIT & SEE sambil perhatikan animo market; Average Up jika telah 
terjadi tanda-tanda bullish yang lebih mantap. Berdasarkan data Foreign Net Buy, tampaknya minat belanja asing pada 
saham-saham Indonesia telah meningkat signifikan sejak pekan lalu, membuat posisi beli bersih mereka saat ini berada 
sebesar IDR2.98 triliun (YTD). 

Company News 

• ASII     : Bank Saqu Direncanakan Gandeng AstraPay 

• BREN  : Kuartal III-2023 Catat Laba USD84 Juta 

• BSDE   : Raup Pendapatan Usaha IDR7,31 Triliun 
 
Domestic & Global News 

• Ekspor Lunglai, Penerimaan Kepabeanan dan Cukai Turun 13,6% pada Oktober 2023 

• Ekonom Proyeksi The Fed Pangkas Suku Bunga 175 Bps pada 2024 
  
 
  
 
 
  
 

  

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.00% 6.00% 

FX Reserve (USD bn) 133.10  134.90  

Trd Balance (USD bn) 3.48  3.42  

Exports Yoy  -10.43%  -16.17% 

Imports Yoy   -2.42%  -12.45% 

Inflation Yoy 2.56% 2.28% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 4.94% 5.17% 

Current Acc (USD bn) -0.90  -1.90  

Govt. Spending Yoy  -3.76%  10.62% 

FDI (USD bn) 4.86  5.14 

Business Confidence  104.82  104.30  

Cons. Confidence* 124.30 124.70 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 2,041.0 26.8  1.33% 

Crude Oil ($/bbl) 76.41 1.55  2.07% 

Coal ($/ton) 127.45 (0.05)  -0.04% 

Nickel LME ($/MT) 16,800 721.0  +4.48% 

Tin LME ($/MT) 22,979 (905.0)  -3.79% 

CPO (MYR/Ton) 3,897 6.0  0.15% 

    

Sectors 

 Last Chg. % 
Infrastructure 1448.40 39.82 2.83% 

Basic Material 1212.35 18.74 1.57% 

Energy 2004.23 21.64 1.09% 

Consumer Non-Cyclicals 733.12 2.15 0.29% 

Healthcare 1345.77 1.02 0.08% 

Industrial 1088.70 -1.36 -0.12% 

Finance 1433.69 -2.77 -0.19% 

Transportation & Logistic 1671.04 -7.72 -0.46% 

Property 715.97 -4.65 -0.65% 

Consumer Cyclicals 822.41 -7.81 -0.94% 

Technology 4554.72 -58.21 -1.26% 
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Company News 

Domestic & Global News 

ASII : Bank Saqu Direncanakan Gandeng AstraPay 

PT Astra International Tbk (ASII) belum lama ini 
meluncurkan Bank Saqu, bentuk transformasi wajah baru 
dari Bank Jasa Jakarta (BJJ). Bank Saqu merupakan bank 
digital dengan porsi kepemilikan saham Astra Financial dan 
WeLab Sky. Bank Saqu berdasar rencana akan melakukan 
kolaborasi dengan AstraPay. Di mana, sampai September 
2023, AstraPay sudah memiliki lebih dari 11 juta registered 
user, dengan Gross Transaction Value (GTV) mencapai lebih 
dari IDR31 triliun. (Emiten News) 

BREN : Kuartal III-2023 Catat Laba USD84 Juta 

PT Barito Renewables Energy Tbk (BREN) per 30 September 
2023 mencatat laba bersih USD84,47 juta atau surplus 12% 
YoY. Sepanjang 9M23, pendapatan terakumulasi USD445,27 
juta atau tumbuh 5,13% YoY. Beban depresiasi dan amortisasi 
tercatat USD55,05 juta. Beban kompensasi dan tunjangan 
karyawan sebesar USD31,74 juta, naik tipis dari USD31,18 juta. 
(Emiten News) 

BSDE : Raup Pendapatan Usaha IDR7,31 Triliun 

PT Bumi Serpong Damai Tbk (BSDE) membukukan 
pendapatan usaha 3Q23 sebesar IDR7,31 triliun. Kontribusi 
terbesar dari segmen penjualan tanah (lot), bangunan, dan 
strata title 82,57% dari total pendapatan usaha yaitu 
IDR6,03 triliun. Segmen itu, tumbuh 8,15% YoY. Laba 
periode berjalan dapat diatribusikan kepada pemilik entitas 
induk tercatat IDR1,77 triliun, tumbuh 92,64% YoY. (Emiten 
News) 

 

Ekspor Lunglai, Penerimaan Kepabeanan dan Cukai Turun 13,6% pada Oktober 2023 

Kementerian Keuangan mencatat penerimaan kepabeanan dan cukai hingga Oktober 2023 mencapai IDR 220.85 triliun atau 
72.84% dari target tahun ini. Realisasi penerimaan kepabeanan dan cukai tersebut mengalami penurunan sebesar 13.60% secara 
tahunan (year-on-year/yoy). Penurunan ini utamanya dipengaruhi oleh harga CPO yang lebih rendah dan pengurangan volume 
ekspor mineral. Penerimaan bea keluar dari kelapa sawit turun 81.86% yoy, mengikuti harga referensi CPO yang turun. Adapun, 
rata-rata harga referensi CPO Januari hingga Oktober 2023 mencapai USD 846 per metrik ton, lebih rendah dibandingkan dengan 
2022 sebesar USD 1221 per metrik ton pada periode yang sama. Lebih lanjut, bea keluar tembaga melambat 31.01% yoy, 
disebabkan oleh penurunan volume ekspor. Penurunan juga terjadi pada bea keluar bauksit yang terkontraksi 88.27% yoy akibat 
pelarangan ekspor bauksit. Sementara itu, cukai merupakan mesin utama dari penerimaan kepabeanan dan cukai, yang 
realisasinya tercatat mencapai IDR 169.77 triliun atau 69.17% dari target. Penerimaan cukai pun mengalami penurunan sebesar 
4.14% yoy, terutama pada hasil tembakau dan etil alkohol. (Bisnis) 

 

Ekonom Proyeksi The Fed Pangkas Suku Bunga 175 Bps pada 2024 

Bank sentral Amerika Serikat (AS) Federal Reserve diproyeksikan memangkas suku bunga lebih agresif dibandingkan perkiraan 
pasar saat ini, sebesar 175 basis poin pada 2024, seiring dengan proyeksi terjadinya resesi ringan di AS pada paruh pertama 2024. 
Hal tersebut diungkapkan oleh ekonom Deutsche Bank pada Senin (27/11/2023) yang memproyeksikan bahwa peningkatan 
tajam dalam pengangguran pada pertengahan 2024 akan terjadi menjadi 4.6% dari 3.9% saat ini, lantaran perkiraan 
pertumbuhan ekonomi yang negatif selama dua kuartal paruh pertama tahun depan. Dengan tingkat suku bunga The Fed yang 
saat ini berada di kisaran 5.25%-5.5%, maka akan menurun menjadi 3.5%-3.75% pada akhir tahun. Menurut data LSEG (London 
Stock Exchange Group), para pedagang memperhitungkan tingkat sebesar 4.48% pada bulan Desember 2024. (Bisnis) 
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NHKSI Stock Coverage 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price  
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Global Economic Calendar Global & Domestic Economic Calendar 

Corporate Calendar 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Source: Bloomberg 

Date Event Company 

Monday RUPS TOPS, NASI, KBLM 

27 – Nov. Cum Dividend — 

Tuesday RUPS — 

28 – Nov. Cum Dividend — 

Wednesday RUPS INRU, CBRY 

29 – Nov. Cum Dividend MEDC 

Thursday RUPS TRJA, SULI, OASA, MORA, INDX, CLEO 

30 – Nov. Cum Dividend XCIS, SCPI, RELF, NELY 

Friday RUPS SMGR, MTEL, IFII 

1 – Dec. Cum Dividend BBCA 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday US 22:00 New Home Sales Oct 679K 721K 759K 

27 – Nov. JP 13:00 PPI Services YoY Oct 2.3% 2.1% 2.1% 

Tuesday US 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Nov 102.0 101.0 102.6 

28 – Nov. EC 16:00 M3 Money Supply YoY Oct -1.0% -0.9% -1.2% 

Wednesday US 20:30 GDP Annualized QoQ 3Q S  5.0% 4.9% 

29 – Nov. GE 20:00 CPI YoY Nov P  — 3.8% 

Thursday US 20:30 Initial Jobless Claims Nov 25  — 209K 

30 – Nov. US 20:30 Personal Income Oct  0.2% 0.3% 

 US 20:30 Personal Spending Oct  0.2% 0.7% 

 CH 08:30 Manufacturing PMI Nov  — 49.5 

 GE 15:55 Unemployment Change (000’s) Nov  — 30.0K 

Friday US 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Nov F  — — 

1 – Dec. CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Nov  — 49.5 

 ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Nov  — 51.5 

 ID 09:00 CPI YoY Nov  — 2.56% 

 GE 15:55 HCOB Germany Manufacturing  PMI Nov F  — 42.3 

 EC 16:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI Nov F  — 43.8 

 KR 07:00 Trade Balance Nov  — $1,627M 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

IHSG projection for 29 NOVEMBER 2023 :  

 

BULLISH.  

Closing paling tinggi sejak December 2022.  

 

Support :   7000-6980 / 6910-6900 

Resistance :   7050-7070 / 7100-7150.   

ADVISE :   BUY ; Average Up accordingly. 

PREDICTION 29 NOVEMBER 2023 

 

Overview  

Uji Support mid-term ; almost break upper channel 

(downtrend).  

Uji Resistance MA10 & MA20.  

 

Advise 

Speculative Buy.  

Entry Level:   7200 

Average Up > 7400 

Target:  7725-7750 / 8000 / 8325 / 8700. 

Stoploss:  6950 

TKIM—PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk 

PREDICTION 29 NOVEMBER 2023 

 

Overview  

Pattern : TRIANGLE on bottoming phase ; almost break 

Resistance upper channel (downtrend).  

Uji Resistance MA10 & MA20 juga.  

 

Advise 

Speculative Buy.  

Entry Level:   8450 

Average Up > 8500-8525 

Target:  9000 / 9500 / 9900-10000. 

Stoploss:  8200 

INKP—PT Indah Kiat Pulp & Paper Tbk 
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Global Economic Calendar Daily Technical  

PREDICTION 29 NOVEMBER 2023 

 

Overview  

Sudah mencapai target bottom dari pola PARALLEL 

CHANNEL, sekitar level psikologis 1000.  

RSI OVERSOLD.  

 

Advise 

Speculative Buy.  

Entry Level:   1015-1000 

Average Up > 1055 

Target:  1150 / 1200-1220. 

Stoploss:  990 

PREDICTION 29 NOVEMBER 2023 

 

Overview  

Rebound dari Support level previous Low dengan can-

dle serupa Bullish Engulfing ;  di kala RSI positive diver-

gence.  

 

Advise 

Speculative Buy.  

Entry Level:   1010-1000 

Average Up > 1025 

Target:  1070-1100 / 1160-1200 / 1280.. 

Stoploss:  935 

BRPT—PT Barito Pacific Tbk 

PREDICTION 29 NOVEMBER 2023 

 

Overview  

Uji Support lower channel ; RSI positive divergence.  

Uji Resistance MA10.  

 

Advise 

Speculative Buy.  

Entry Level:   4360 

Average Up > 4580 

Target:  4690-4700 / 5000 / 5150. 

Stoploss:  4340. 

INCO—PT Vale Indonesia Tbk 

PGEO—PT Pertamina Geothermal Energy Tbk 
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sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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