KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

ON

Morning Brief

JCI Movement

Daily | November 27, 2023
JCI Index

- WM November 24 7,009.63
- Chg. 5.29 pts (+0.08%)
- Volume (bn shares) 27.48
e ; . Value (IDR tn) 12.02

Today’s Outlook:

Saham-saham AS tidak banyak bergerak dalam sesi perdagangan yang

Up 230 Down 263 Unchanged 199

diperpendek karena masih dalam suasana libur Thanksgiving pada hari Jumat i

(24/11/23), diikuti dengan rendahnya volume transaksi para investor mengamati Most Active Stocks (DEL)
dimulainya belanja musiman untuk melihat tanda-tanda resiliensi konsumen. Indeks by Value

Dow Jones Industrial Average naik 0,33%, S&P 500 menguat 0,06%, dan Nasdaq Stock I Stock I
Composite turun 0,11%. Dari 11 sektor utama di S&P 500, sembilan sektor berakhir tocks Val. tocks Val.
menguat, dipimpin oleh sektor Healthcare. Layanan Komunikasi dan Teknologi BBRI 565.7  BBNI 336.6
ditutup di zona merah. ARTO 537.7  STRK 2317

e  PMI S&P Global menunjukkan aktivitas bisnis AS yang stabil di bulan November,
tetapi lapangan kerja sektor swasta menurun untuk pertama kalinya dalam hampir ey WL Bl 221.0
3,5 tahun, kemungkinan disebabkan oleh kebijakan moneter yang ketat dari Federal BBCA 461.3  BBYB 198.4
Reserve. GOTO 449.7  BMRI 196.0

e Data yang paling ditunggu-tunggu minggu depan meliputi estimasi kedua dari
Departemen Perdagangan untuk GDP kuartal ketiga pada hari Kamis, diikuti laporan
Personal Consumption Expenditures (PCE) pada hari Jumat, yang akan memberikan Foreign Transaction (IDR bn)
petunjuk lebih lanjut mengenai dampak kenaikan suku bunga the Fed.

e  Fokus semakin bergeser pada kemungkinan pemotongan suku bunga pertama Buy 3,146
bank sentral AS, yang akan sangat ditentukan oleh tingkat Inflasi yang semakin sell 2248
menurun menuju target rata-rata 2% dari The Fed. Beberapa data dari sektor ’
perumahan ;jan ISM PMI juga akan dirilis minggu ini. IHSG menutup pekan lalu Net Buy (Sell) 898
dengan performa paling ciamik sejak akhir September lalu, di mana indeks
mencoba bertahan di level 7000-an lagi; bahkan sempat kembali uji Resistance dari Top Buy NB Val. Top Sell NS val.
level previous High dekat 7050. Sayangnya, secara teknikal candle terakhir yang BBRI 178.2 BREN 43.8
tercipta adalah serupa Shooting Star, yang mana mengindikasikan bearish reversal di ’ ’
depan mata. Sedikitnya IHSG akan coba pertahankan level Support psikologis GOTO 135.0 BUMI 124
terdekat yaitu 7000 demi menjaga rally ini tetap intact sampai akhir tahun. NHKSI BBNI 122.1 ACES 9.9
RESEARCH menilai bahwa pelaku pasar juga perlu memperhatikan nilai beli bersih AMMN 99.9 AGRO 3.9
asing untuk memastikan aura bullish ini bisa mewujudkan aksi window dressing ’ ’
akhir tahun. BMRI 74.8 BRPT 3.8

Company News

HMSP: Bangun 2 Pabrik Baru IDR638 Miliar
TPIA: Siapkan USD1 Miliar Untuk Bangun Pabrik Baru

Government Bond Yields & FX

e INDY: Anak Usaha Produksi Emas di 2025 Last Chg.
Tenor: 10 year 6.66% 0.01%
Domestic & Global News o
. Resmi Berlaku! Beli Rumah hingga Maksimal IDR 5 Miliar Bebas PPN USDIDR 15,565 0‘06/:
e  Lagarde: Kenaikan Suku Bunga Eropa (ECB) Bisa Berhenti Sejenak KRWIDR 11.92 -0.61%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Technology 4892.73 96.43 2.01% .
Consumer Cyclicals 828.26 7.85 0.96% Dow Jones 3539015 11712 0.33%
Finance 1435.46 1241 0.87% S&P 500 455934 272 0.06%
FTSE 100 7,488.20 4.62 0.06%
Basic Material 1178.02 3.76 0.32% 5
Transportation & Logistic 1689.53 4.83 0.29% DAX 1602949 3476 0.22%
Energy 1970.52 -0.53 -0.03% Nikkei 33,625.53 173.70 0.52%
Industrial 1093.37 -1.07 -0.10% Hang Seng 17,559.42 (351.42) -1.96%
Property 712.73 -2.52 -0.35% Shanghai 3,040.97 (20.88)  -0.68%
Consumer Non-Cyclicals 732.46 -4.30 -0.58% Kospi 2,496.63 (18.33)  -0.73%
Healthcare 1343.55 -12.01 -0.89% EIDO 21.60 0.33 1.55%
Infrastructure 1419.32 -41.21 -2.82% Ha
Indonesia Macroeconomic Data Comn:lodltles "
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. . Y ) 50008 8 g o 4;/
[o} roy oz. J ’ d 439
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17% de Ol ($y/bbl) ( \ 0
Crude Oi 75.54 1.56 -2.02%
FX Reserve (USD bn) 133.10 134.90 Current Acc (USD bn) -0.90 -1.90 Coal (S/ton) 122.00 (015) 0.12%
TrdBalance (USDbn) 348 342 Govwt.SpendingYoy ~ -376%  10.62% Nickel LME ($/MT) 16,138 (481.0) -2.89%
Exports Yoy -10.43% -16.17%  FDI (USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 23,884 (592.0) -2.42%
Imports Yoy -2.42%  -12.45% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,890 (61.0) -1.54%
Inflation Yoy 2.56%  2.28% Cons. Confidence* 124.30 124.70
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Company News

HMSP: Bangun 2 Pabrik Baru IDR638 Miliar

PT HM Sampoerna Tbk (HMSP) telah menyiapkan dana
sebesar IDR638 miliar untuk melancarkan aksi pembukaan
dua fasilitas produksi baru Sigaret Kretek Tangan (SKT)
Sampoerna di Blitar, Jawa Timur dan Tegal, Jawa Tengah.

N KORINDO
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TPIA: Siapkan USD1 Miliar Untuk Bangun Pabrik Baru

PT Chandra Asri Petrochemical Tbk (TPIA) akan membangun
pabrik chlor alkali dan ethylene dichloride dengan nilai
investasi mencapai hampir USD1 miliar setelah final
investment decision (FID) selesai. Pabrik chlor alkali dan

ethylene dichloride tersebut akan dibangun di daerah Cilegon.
Sejauh ini, progresnya dari segi fit dan technology license
sudah selesai. Hanya tinggal FID karena itu rencananya akan
ditetapkan pada awal 2024. (Emiten News)

Nantinya, kedua fasilitas produksi rokok itu ditargetkan
beroperasi pada tahun depan. Perseroan mengatakan, saat
ini, pemilihan lokasi dan proses persiapan tengah dilakukan
di kedua area tersebut, termasuk rencana perekrutan.
(Emiten News)

INDY: Anak Usaha Produksi Emas di 2025

PT Indika Energy Tbk (INDY) akan memulai tahapan
konstruksi untuk tambang emas pada tahun depan dan
mulai berproduksi pada tahun 2025, melalui entitas
usahanya PT Masmindo Dwi Area (Masmindo). Direktur
Utama Masmindo, Trisakti Simorangkir menyampaikan,
telah melakukan anjangsana kepada Pj. Gubernur Sulawesi
Selatan, Bahtiar Baharuddin pada tanggal 20 November
2023 di Kantor Gubernur. (Emiten News)

Domestic & Global News

Resmi Berlaku! Beli Rumah hingga Maksimal IDR 5 Miliar Bebas PPN

Menteri Keuangan Sri Mulyani Indrawati resmi menerbitkan aturan baru mengenai pemberian insentif pajak pertambahan nilai
ditanggung pemerintah (PPN DTP) untuk pembelian rumah seharga IDR 2 miliar hingga IDR 5 miliar. Hal tersebut tertuang dalam
Peraturan Menteri Keuangan (PMK) Nomor 120 Tahun 2023 tentang Pajak Pertambahan Nilai atas Penyerahan Rumah Tapak dan
Satuan Rumah Susun yang Ditanggung Pemerintah Tahun Anggaran 2023. PMK tersebut diterbitkan dengan tujuan untuk
mendorong pertumbuhan ekonomi nasional dalam dinamika perekonomian global, maka perlu diberikan dukungan pemerintah
terhap sektor industri perumahan. Sebelumnya, Sri Mulyani menegaskan, mulai November 2023 hingga Juni 2024, besaran PPN
DTP adalah sebesar 100%. Kemudian pada Juli hingga Desember 2024, besaran PPN DTP akan dipangkas menjadi 50%. (Kontan)

Lagarde: Kenaikan Suku Bunga Eropa (ECB) Bisa Berhenti Sejenak

Presiden Bank Sentral Eropa (ECB) Christine Lagarde menuturkan bahwa bank tersebut sudah berada pada titik dimana kenaikan
suku bunga acuan dapat berhenti sejenak dan menilai dampak pengetatan kebijakan tersebut. ECB telah mempertahankan suku
bunganya pada bulan lalu, dengan menuturkan bahwa suku bunga saat ini berada pada tingkat yang membantu membawa inflasi
kembali ke target 2% jika dipertahankan dalam jangka waktu yang cukup lama. Ada semakin banyak bukti bahwa kampanye
pengetatan yang belum pernah terjadi berdampak pada perekonomian. Pasalnya, output di 20 negara kawasan euro menyusut
0,1% pada kuartal 111/2023, meskipun Komisi Eropa menuturkan kemungkinan akan menghindari resesi karena meningkatnya
daya beli konsumen yang akan mendorong sedikit rebound. Secara terpisah, anggota Dewan Pemerintahan Madis Muller
menuturkan bahwa Bank Sentral Eropa (ECB) mungkin dapat ‘menahan diri’ untuk tidak menaikkan biaya pinjaman lagi.
Melambatnya pertumbuhan harga konsumen dan lemahnya perekonomian kawasan euro telah mendorong pasar untuk bertaruh
pada pemotongan harga pada paruh pertama 2024, walaupun Muller tidak memberikan dukungan terhadap pandangan tersebut.
(Bisnis)
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- End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return Dividend Sales EPS
S Last Year Target Price® Rating Potentia Change Cap gvps °" Equity Yield TTM Growth Growth
Price I (%) (26)  (IDR tn) [%&) [%&) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,6345

BECA 8,925 8,550 10,300 Buy 154  (0.8) 11002  22.8x 4.7x 215 23 205 255 03
BBRI 5,400 45840 6,300 Buy 16.7 144 BlB4 14 5x 27x 186 53 l48 127 10
BENI 5,200 4613 6,100 Buy 17.3 12.1 1839 9.5x 1.4x 15.0 3.8 125 151 1.1
BMRI 5,875 4563 6,900 Buy 17.4 142 5483 11.1x 2.3x% 218 45 17.2 274 1.2
AMAR 322 232 400 Buy 42 (83) 58  274x 1.4x 07 MUA ENSA NSA /A 08
Consumer Non-Cyclicals 1,188.3

INDF 6,425 6,725 8,600 Buy 33.9 - 56.4 8.4x 1.0x 16.0 4.0 38 526 0.4
ICBF 10,425 10,000 13,600 Buy 305 64 1216 14 6x 3.0x 219 18 45 1130 03
UNVR 3,530 4,700 4,700 Buy 180 (226) 1347  27H  25.0x B9.0 40 (3.3) (9.1) 0.1
MYOR 2,510 2,500 3,200 Buy 275 3.7 561 10.4x 4.0x 225 14 3.0 85.7 0.6
CPIN 5,275 5,650 5,500 Hold 43 [9.1) B6.5 35.7x 3.0x BY 19 B85 (16.0) 05
IPFA 1,205 1,795 1,400 Buy 162 (114) 41 15.1x 1.1x 732 41 16 (341 06
AALI 7,025 8,025 8,000 Overweight 138 [15.6) 135  10.3x 0.6% 6.1 57 (5.1)  (34.2) 03
Consumer Cyclicals 406.6

ERAA 362 392 600 Buy 65.7 [9.5) 58 8.9% 0.8x 125 52 225 (27.1) 08
MMAPRI 1,785 1,445 2,400 Buy 345 308 296 14 0x 3.1x 2459 04 264 (5.00 06
HRTA 396 202 580 Buy 450 841 1B 5.9x 0.8x 17.1 3.0 828 259 0.4
Healthcare 253.7

KLBF 1,585 2,090 1,800 Overweight 129 (229) 748 25.1x 3.6x 148 24 65  (169) 0.4
5100 498 755 550 Overweight 104 (349) 145 15.4x 4.4y 280 71 (9.7} (1B.6) 06
MIKA 2,650 3,150 3,000 Overweight 132 (2.9) 378 38.9x §.6% 177 14 27 [5.1) 0.2
Infrastructure 1,722.79

TLEM 3,620 3,750 4 B0OD Buy 326 (10.2) 3586 15.1x 27x 186 46 22 176 08
1SMR 4570 2,980 5100 Overweight 116 4195 33.2 10.5x 15x% 145 17 183 56.3 09
EXCL 2,080 2,140 3,800 Buy 827  (B4) 273 3.k 1.0x 49 20 105  (16.1) 0.8
TOWR 975 1,100 1,310 Buy 344 (145) 487 14 7x 3.0x 222 25 76 (3.9 05
TBIG 2,030 2,300 2,390 Buy 177 (15.8) 460  30.5x 4.3x 129 17 07 (18.6) 0.4
MTEL 700 200 1) Buy 229 (2.1) 535 20 2% 1.7x 6.0 31 119 (22.7) 05
WIKS 380 8OO 1,280 Buy 2368 (58.9) 34 N/A 03x  (16.0) NJA 28.8 (13975.2) 12
PTPR 570 715 1,700 Buy 1982 (384) 35 9.4x 0.3x 33 MJA (9.2) 69.6 11
Property & Real Estate 262.1

CTRA 1,120 840 1,300 Buy 161 103 208 13.7x 1.1x 8.1 13 [8.8)  (22.5) 0.7
PWON 426 456 600 Buy 40.8 (9.4} 20.5 11.2% 1.1x 10.3 15 16 248 1.0
Energy 1,3211

PGAS 1,140 1,760 1,770 Buy 553 (38.2) 76 7.9x 0.7x B2 124 18  (35.9) o7
ITMG 25,400 39,025 26,500 Hold 43 (39.0) 287 2.6x 1.1x 39.2 357 [(30.2) (548 0.6
FTBA 2,460 3,690 4,900 Buy 952  (33.3) 283 4.5x 1.5x 280 445 (107 (522 10
ADRO 2,540 3,850 2,870 Overweight 130 (323 B12 2 Bx 0.7% 288 182 (158)  (357) 13
Industrial 3846

UNTR 22,625 26,075 32,000 Buy 414 (24.5) 844 4.0x 1.1x 26.6 304 6.6 [1.3) 0.8
ASI 5,725 5,700 B,000 Buy 387 (7.7} 2318 T 4x 1.2x% 16.5 114 BB 102 10
Basic Ind. 1,469.1

SMGR £,425 §,575 9,500 Buy 478 (15.2) 435 17.3«x 1.0x 6.1 38 40 (100 0.9
INTP 9,275 9,500 12,700 Buy 36.9 [4.9) 341 14.7x 1.6x 11.1 17 109 364 07
INCO 4580 7,100 B,200 Buy JBE (360) 456 11 6x 1.2x% 105 20 73 320 12
ANTM 1,605 1,985 2,350 Buy 464 [1B.5) 38.6 9.5x 1.6x 17.1 50 (8.3) 84 14
MCKL 1,015  #N/A N/A 1,320 Buy 300 #NfA 64.0 N/A 3.2x NJA 22 887 N/A NJA

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Hour

Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 22:00 New Home Sales Oct 723K 759K
27 — Nowv. JP 13:00 PPI Services YoY Oct — 2.1%
Tuesday us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Nov 101.0 102.6
28— Nov. EC 16:00 M3 Money Supply YoY Oct — -1.2%
Wednesday us 20:30 GDP Annualized QoQ 3QS 5.0% 4.9%
29— Nov. GE 20:00 CPIYoY Nov P - 3.8%
Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Nov 25 - 209K
30— Nowv. us 20:30 Personal Income Oct 0.2% 0.3%
us 20:30 Personal Spending Oct 0.2% 0.7%
CH 08:30 Manufacturing PMI Nov — 49.5
GE 15:55 Unemployment Change (000’s) Nov — 30.0K
Friday us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Nov F — —
1-Dec. CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Nov — 49.5
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Nov — 51.5
ID 09:00 CPIYoY Nov — 2.56%
GE 15:55 HCOB Germany Manufacturing PMI Nov F — 42.3
EC 16:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI Nov F — 43.8
KR 07:00 Trade Balance Nov — $1,627M

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS TOPS, NASI, KBLM
27— Nov. Cum Dividend —

Tuesday RUPS —

28— Nov. Cum Dividend —

Wednesday RUPS INRU, CBRY

29— Nov. Cum Dividend MEDC

Thursday RUPS TRIA, SULI, OASA, MORA, INDX, CLEO
30— Nov. Cum Dividend XCIS, SCPI, RELF, NELY

Friday RUPS SMGR, MTEL, IFII

1-Dec. Cum Dividend BBCA

Source: Bloomberg
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Daily Technical

Published on Ivesting.com, 27/Noi2023 - 1.18.05 GMT, Powered by TradingView.
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BSDE—PT Bumi Serpong Damai Tbk

Published on Investing,com, 27/Nov/2023 - 1:15:03 GMT, Powered by TradingView.
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IHSG projection for 27 NOVEMBER 2023 :

BULLISH - KONSOLIDASI
Candle : Shooting Star di area Resistance.
Antisipasi pullback ke level psikologis 7000.

Support : 7000 / 6950 / 6900-6890 / 6870
Resistance : 7050 / 7100-7150.
ADVISE : WAIT & SEE ; or Average Up accordingly.

PREDICTION 27 NOVEMBER 2023

Overview
Uji Resistance dari level previous High.

Advise

Buy on Break / Average Up accordingly.
Entry Level: 1070-1080

Average Up >1100-1110

Target: 1170

Stoploss: 995.

PREDICTION 27 NOVEMBER 2023

Overview
Uji Support dari level previous Low ; RSI positive diver-
gence.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 985

Average Up >1000-1005

Target : 1075-1090 / 1130 / 1175-1200 / 1280
Stoploss: 940.
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Daily Technical

NCKL—PT Trimegah Bangun Persada Tbk

Pubished o Ivesting com, 27/Nov2023 - 1:08:46 GHT, Powered by TradingView.
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PREDICTION 27 NOVEMBER 2023

Overview
Uji Support Neckline plus MA20.
Uji Resistance MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 1015

Average UP >1045

Target: 1095-1125 /1180-1200/ 1260-1300.
Stoploss: 990

PREDICTION 27 NOVEMBER 2023

Overview

Pattern : PARALLEL CHANNEL (downtrend).

Uji Support dari level previous Low ; RSI positive diver-
gence.

Antisipasi break upper channel serta MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy.
Entry Level : 107-106
Average Up >111
Target: 121/ 128.
Stoploss: 104

PREDICTION 27 NOVEMBER 2023

Overview
Uji support dari level previous Low; RSI positive diver-

gence.

Advise

SPECULATIVE BUY

Entry Level : 8450-8300
Average up >8625

Target : 9800 / 10000-10100.
Stoploss : 8150
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