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JCl Index
- WW November 21 6,961.79
o Chg. 33.10 pts (-0.47%)
- Volume (bn shares) 22.29
o Value (IDR tn) 8.95

Today’s Outlook: Up 213 Down 276 Unchanged 203

. Pasarhsahalzn mundur pzda perdagangban hari Selasa (21/11/23) di mana rS;&PSOO daP Nan|aﬂ
menghentikan 5 sesi kemenangan berturut-turut seiring turunnya saham Retail setela .
beberapa outlook yang meragukan terutama di tengah musim belanja masa liburan; ditambah Most Active Stocks (IDR bn)
lesunya saham-saham Teknologi besar. Sentimen yang paling mendominasi adalah rilisnya by Val
Notulen Rﬁpat Zederal Reserve tel’:'akEir, di Iinaga berisikan pendkapatkpara perlnkl;ul’:]atI kebijakan W\EINS
yang masih cenderung mempertahankan suku bunga tinggi untuk waktu yang lebih lama. Para
pejabat The Fed masih mengambil pendekatan yang cukup berhati-hati mengenai kebijakan Stocks val. Stocks val.
moneter sampai mereka mendapatkan bukti-bukti yang jelas bahwa Inflasi memang telah BBCA 942.8 AMMN 440.7
berhasil ditekan. Tidak adanya petunjuk mengenai pemotongan suku bunga juga menambah BENI 654.7 BMRI 3233
ketidakjelasan berakhirnya trend suku bunga The Fed ini, walau para pelaku pasar perhitungkan : :
peluang pemotongan suku bunga yang lebih besar mampu terwujud pada pertemuan bank BBRI 541.7 BRPT 251.5
sentral AS tersebut bulan Mei 2024 nanti. AS melaporkan Existing Home Sales (Okt.) lebih
rendah dari perkiraan di angka 3.79 juta (vs forecast 3.9 juta unit) sehingga secara bulanan BREN 521.5 TLKM 245.8
penjualan rumah yang ada untuk bulan November turun -4.1% mom. Malam ini akan dinantikan GOTO 4649 STRK 238.7
data Durable Goods Orders (Okt.) dan Initial Jobless Claims mingguan; serta pandangan ekonomi
dari Univ. of Michigan mengenai Inflasi dan ekspektasi konsumen terhadap dunia usaha selama
6 bulan ke depan. . .

. KOMODITAS: Harga Minyak turun pada perdagangan Selasa, menyerahkan kembali kenaikan Forelgn Transaction (IDR bn)
harga yang telah terjadi sebelumnya seiring para trader bersikap hati-hati menjelang OPEC+ Bu 3399
meeting pada akhir pekan. Laporan inventory mingguan dari American Petroleum Institute (API) b/ D
dan Energy Information Administration (EIA) dijadwalkan keluar pada hari Selasa dan Rabu esok. Sell 3737

. IHSG turun pada hari Selasa setelah Bank Indonesia melaporkan Transaksi Berjalan (Current ’
Account) kuartal 3/2023 mengalami defisit. Indonesia mencatat defisit Transaksi Berjalan Net Buy (Sell) (338)
sebesar USD860 juta (0,2% PDB) pada kuartal ketiga tahun 2023, turun dari surplus sebesar
USD4,63 miliar pada periode yang sama tahun sebelumnya. Ini adalah defisit Current Account Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
selama dua kuartal berturut-turut, karena surplus perdagangan menyempit tajam menjadi
USD10,27 miliar pada Q3 tahun 2023 dari USD17,62 miliar pada periode yang sama tahun 2022, BBNI 114.6 BBCA 491.1
di tengah moderasi harga komoditas. Pada tiga kuartal pertama tahun 2023, Current Account AMMN 63.1 BBRI 152.0
mencatat defisit sebesar USD100 juta, berbalik dari surplus sebesar USD9,13 miliar pada periode : .
yang sama tahun 2022. MDKA 35.6 BREN 89.6

. Sepinya sentimen dari regional market hari ini membuat para investor/trader Indonesia harus ADRO 35.3 GOTO 41.7
berkiblat kepada katalis dalam negeri. NHKSI RESEARCH memperkirakan adanya kebangkitan
pada harga beberapa komoditas mungkin dapat menggairahkan sektor sumber daya alam TLKM 30.0 FILM 35.5
(Mining, Energy, Plantation) hari ini.

Company News .

. BNGA : Pefindo Tarik Peringkat Surat Utang Bank CIMB Niaga Government Bond Yields & FX

. WIRG Gargr.) Teknolog_i Imer_si_f dan Al di Sektor Ritel Last Chg.

. UNTR  : Revisi Ketersediaan Pinjaman Anak Usaha T A 6.66% 0.01%

Domestic & Global News USDIDR 15,440 -0.03%

. Neraca Pembayaran RI Kuartal Il Kembali Defisit, Bunga Acuan Berpotensi Naik? o

. Saudi Teken Pertukaran Mata Uang IDR 108 Triliun dengan China, Sinyal Masuk BRICS? NGl — (LRl

Sectors Global Indices

Last Chg. % Index Last Chg. %

Infrastructure 1454.09 -50.86 -3.38% Dow J 35 088.29 o 0.18%

Healthcare 1364.80 930 -0.68% ow Jones 08825 (62.75)  -0-18%

4 0,
Basic Material 1203.78 652  -0.54% S&P 500 453815 (9.09)  0.20%
FTSE 100 7,481.99 14.37 -0.19%
Transportation & Logistic 1679.95 -5.89 -0.35% ( ) °
. D 15, b . -0.019

Consumer Non-Cyclicals 733.22 -2.13 -0.29% AX >,900.53 (0.80) 0.01%

Industrial 1102.45 -2.80  -0.25% R e

Consumer Cyclicals 814.09 -1.88 -0.23% Hang Seng 17,733.89 (44.18) -0.25%

Energy 1979.58 -2.73 -0.14% Shanghai 3,067.93 (0.39) -0.01%

Finance 1397.95 -1.43 -0.10% Kospi 2,510.42 19.22 0.77%

Property 710.71 0.93 0.13% EIDO 21.42 (0.31) 1.43%

Technolog 4302.20 31.75 0.74% Arg

Indonesia Macroeconomic Data Commodities

R Commodity Last Chg. %

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.

Gold ($/troy oz.) 1,9983 20.2 1.02%

Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 5.75% Real GDP 4.94% 5.17%

Crude Oil ($/bbl) 77.77  (0.06)  -0.08%

FX Reserve (USD bn) 133.10 134.90 Current Acc (USD bn) -0.90 -1.90 Coal (S/ton) 12230 (0.20) 0.16%

Trd Balance (USD bn) 348 342 Gowt SpendingYoy  -3.76%  10.62% Nickel LME ($/MT) 16,995 430  +0.25%

Exports Yoy -10.43%  -16.17%  FDI(USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 24,878 260  +0.10%

Imports Yoy -2.42%  -12.45% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,953 19.0 0.48%

Inflation Yoy 2.56%  2.28% Cons. Confidence* 124.30 124.70
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BNGA : Pefindo Tarik Peringkat Surat Utang Bank CIMB WIRG  : Garap Teknologi Imersif dan Al di Sektor Ritel
Niaga PT WIR ASIA Tbk (WIRG) melakukan kolaborasi dengan Asosiasi
PT Pemeringkat Efek Indonesia (Peﬁndo) mengumumkan Pengusaha Ritel Indonesia (APRlNDO) & PT Afiliasi Global Retail
telah menarik peringkat surat utang Bank CIMB Niaga Tbk (AGRA). Penandatangan Nota Kesepahaman telah dilakukan
(BNGA) pada 15 November 2023. Pefindo dalam rilisnya pada hari Senin tanggal 20 November 2023 di Jakarta. Dalam
Kamis pekan lalu (16/11) menyampaikan bahwa Pefindo Nota Kesepahaman ini, APRINDO akan melakukan pemasaran
menarik surat utang tersebut lantaran telah dilunasinya ritel dalam skala domestik sedangkan AGRA, secara regional
Obligasi Subordinasi Ill Bank CIMB Niaga Tahun 2018 Seri A yaitu Global Regional Asia Pasifc, dimana termasuk
yang diterbitkan oleh PT Bank CIMB Niaga Tbk pada 15 anggota Federation of Asia-Pacific Retailers Associations
November 2023. (Emiten News) (FAPRA) yang beranggotakan 20 Retail Asosiasi dari 20 negara
Zona Asia- Pasific antara lain ; ASEAN, India, Sri-Lanka, Republik
Kyrgyzstan, Uzbekistan, Mongolia, Korea Selatan, Jepang,
Australia , New Zealand, serta Fiji. (Emiten News)

UNTR : Revisi Ketersediaan Pinjaman Anak Usaha

PT United Tractors Tbk (UNTR) telah merevisi pinjaman
kepada entitas usaha |IDR486 miliar. Pinjaman dari
pemegang saham itu mengucur ke anak usaha Bina Pertiwi
(BP). Amandemen fasilitas pinjaman telah dilakukan pada
17 Juli 2023. Amandemen pertama dilakukan dengan
menaikkan pinjaman dari Rpl00 miliar menjadi IDR225
miliar. Amandemen kedua berupa pinjaman pemegang
saham sejumlah IDR200 miliar. Dan, revisi terakhir atas
pinjaman pemegang saham kepada Bina Pertiwi sejumlah
IDR61 miliar. (Emiten News)

Domestic & Global News

Neraca Pembayaran Rl Kuartal lll Kembali Defisit, Bunga Acuan Berpotensi Naik?

Neraca Pembayaran Indonesia (NPI) mencatatkan defisit sebesar USD 1.5 miliar pada kuartal 111/2023. Meski demikian, defisit
tersebut membaik dibandingkan dengan defisit pada kuartal 1//2023 sebesar USD 7.4 miliar. Perkembangan tersebut ditopang
oleh defisit neraca transaksi berjalan dan transaksi modal dan finansial yang membaik. Transaksi berjalan pada kuartal 111/2023
tercatat defisit USD 0.9 miliar atau 0.2% dari PDB, jauh lebih rendah dari defisit US$2,2 miliar atau 0.6% dari PDB pada kuartal
sebelumnya. Kepala Departemen Komunikasi Bank Indonesia Erwin Haryono menyampaikan bahwa neraca transaksi berjalan
yang membaik didukung oleh perbaikan kinerja perdagangan barang dan jasa. Surplus neraca perdagangan nonmigas tercatat
meningkat, yang didukung oleh perbaikan permintaan beberapa komoditas ekspor, terutama besi dan baja, di tengah tren harga
komoditas yang masih turun. Di sisi lain, defisit neraca perdagangan migas meningkat sejalan dengan kenaikan harga minyak
dunia. Perbaikan neraca transaksi berjalan juga ditopang oleh penurunan defisit jasa, didukung oleh peningkatan kunjungan
wisatawan mancanegara seiring dengan pemulihan sektor pariwisata yang terus berlangsung. (Bisnis)

Saudi Teken Pertukaran Mata Uang IDR 108 Triliun dengan China, Sinyal Masuk BRICS?

China dan Arab Saudi telah menandatangani perjanjian pertukaran mata uang lokal sekitar USD 7 miliar atau IDR 108 triliun,
membuat hubungan kedua negara menjadi lebih erat. Mengutip Bloomberg, Selasa (21/11/2023) bank sentral kedua negara
menyetujui kesepakatan tiga tahun dengan jumlah maksimum 50 miliar yuan atau 26 miliar riyal. Kesepakatan dilakukan ketika
negara-negara Timur Tengah dan pasar berkembang berupaya mengalihkan lebih banyak perdagangan non-minyak mereka dari
dolar. Menurut bank sentral China, PBOC, perjanjian pertukaran ini diharapkan membantu memperkuat kerja sama keuangan
dan memfasilitasi perdagangan dan investasi yang lebih nyaman dalam antar negara. Sementara, Otoritas moneter Saudi
menyatakan bahwa hal ini mencerminkan meningkatnya kolaborasi antara kedua bank sentral. (Bisnis)
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— End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return Dividend Sales EPS Adi.
Price Last Year Target Price® Rating Potentia Change Cap EPS BVPS on Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price 1{%&) [2&) (IDR tn) (TTM 4] [2&) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,592.4

BBCA B, 775 8,550 10,300 Buy 17.4 06 10817 22.4% 4.6% 215 23 205 25.5 09
BBRI 5,200 4540 6,300 Buy 212 13.3 JEB.1 14 0x 2.6x 186 55 149 127 10
BENI 5,075 4,613 6,100 Buy 202 106 189.3 9.3x 1.3x 15.0 39 125 15.1 11
BMRI 5,875 4,963 6,900 Buy 17.4 16.3 548.3 11.1x 2.3x% 218 45 17.2 274 12
AMAR 322 232 400 Buy 242 (B3 58  274x 1.4x 07 MfA #N/JA NJA M/A 08
Consumer Non-Cyclicals 1,1819

INDF 6,425 6,725 8,600 Buy 33.9 {1.5) 56.4 B.4x 1.0% 16.0 4.0 3.8 526 04
ICBP 10,500 10,000 13,600 Buy 285 71 1225 14 Tx 3.0% 218 18 49 1150 0.3
UNVR 3,480 4700 4,200 Buy 207 (235) 1328 268x  247x BO.0 40 [3.3) 19.1) 0.1
MYOR 2,550 2,500 3,200 Buy 255 5.4 57.0 19.7x 4.1x 225 14 3.0 B5.7 0.6
CPIN 5,400 5,650 5,500 Hold 18 (7.7 28.5 36.5% 3.1x 87 19 85 [150) 05
IPFA 1,185 1,295 1,400 Buy 181 (125 138 14.8x 1.0% 7.2 432 26 (341 0.6
RALI 7,025 8,025 8,000 Overweight 13.9 [15.1) 13.5 10.3x 0.6% g.1 57 5.1 [34.2) 0.9
Consumer Cyclicals 3981

ERAA 350 392 600 Buy 714 [13.8) 5.6 6.7x 0.Bx 125 54 22.5 (27.1) 0.8
MAFI 1,645 1,445 2,400 Buy 455 228 27.3 12.59x 2.8x 249 05 264 (5.0) 0.6
HRTA 402 202 580 Buy 468 871 15 6.0x 1.0% 17.1 3.0 B28 259 04
Healthcare 256.6

KLBF 1,605 2,090 1,800 Overweight 121 (23.9) 752  25.3x 3.6 14.8 24 65  [15.9) 0.4
S1DO 500 755 550 Owverweight 100 (35.1) 150 15.5x 4 4y 280 71 (9.7 [1B.6) 06
MITKA 2,720 3,190 3,000 Overweight 10.3 07 388 39 9x 6.8x 17.7 14 27 (5.1} 02
Infrastructure 1,776.50

TLEM 3,620 3,750 4 ROD Buy 326 (10.2) 3586 15.1x 2.7x 186 46 22 176 08
1SMR 4 680 2,980 5100 Owverweight 90 431 340 10.7x 15x 145 16 183 56.3 [1A:]
EXCL 2,070 2,140 3,800 Buy B3.6  (B.8) 272 214x 1.1x 5.0 20 120  (13.8) 08
TOWR 990 1,100 1,310 Buy 323 [(13.2) 50.5 14,9 3.1x 222 24 76 (3.9 05
TBIG 2,060 2,300 2,390 Buy 160 (10.4) 457 310x 4.4y 12.3 17 w7 (188 04
MTEL 690 B00 B60 Buy 246 - 57.6 28.Bx 1.7x 6.0 3.1 119 (22.7) 05
WIKA 400 8OO 1,280 Buy 2200  (56.5) 36 N/A 0.3x [15.0) NfA 288 [13975.2) 12
FTRP 600 715 1,700 Buy 1833  (344) 37 9.9x 0.3x 33 MfA 9.2) §9.5 1.1
Property & Real Estate 2615

CTRA 1,120 940 1,300 Buy 161 179 208 137 1.1x 8.1 1.3 8.8)  (225) 07
PWON 418 456 600 Buy 435 (5.00 20.1 11.0x 1.1x 10.3 16 16 248 10
Energy 1,326.4

PGAS 1,140 1,760 1,770 Buy 553  (36.7) 27.6 7.9% 0.7x 8.2 12.4 19  [359) 07
FTEA 2,430 3,680 4,900 Buy 1016  (334) 28.0 4.4y 1.5x% 28.0 450 1107 (522 1.0
ADRO 2,610 3,850 2,870 Overweight 100 {28.3) B35 2.9 0.8x 288 187 [15.8)  [35.7) 13
Industrial 390.5

UNTR 22,775 26,075 32,000 Buy 405  {20.9) 85.0 4.0x 1.1x 6.6 30.2 6.5 1.3 08
ASII 5,775 5,700 8,000 Buy 38.5 (8.7) 233.8 7.5% 1.2% 16.5 11.3 B.8 10.2 10
Basic Ind. 1,523.5

SMGR §,525 §,575 9,500 Buy 434 (13.4) 449 17.8x 1.0% 6.1 37 40 (100 0.9
INTP 9,350 9,900 12,700 Buy 35.8 (4.1) 344 14.Bx 1.6x 111 17 109 36.4 0.7
INCO 4,650 7,100 8,200 Buy 76.3 (33.8) 4g.2 11.8x 1.2% 10.5 19 73 320 12
ANTM 1,620 1,385 2,350 Buy 451 {17.3) 38.3 9.6x 1.6x 17.1 49 8.3) g4 14
MCKL 1,050  #N/A NJA 1,320 Buy 257 #NfA 56.3 /A 3.3x N/A 21 287 MNf&A  NJA

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Hour

Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 22:00 Leading Index Oct -0.8% -0.7% -0.7%
20 - Nov. JP 12:00 Tokyo Condominium for Sale YoY Oct -46.3% — 4.1%
Tuesday us 22:00 Existing Home Sales Oct 3.79M 3.90M 3.96M
21 - Nowv. ID 10:00 BoP Current Account Balance 3Q -$900M -$1,822M -$1,900M
KR 04:00 PPIYoY Oct 0.8% — 1.3%
Wednesday us 20:30 Initial Jobless Claims Nov 18 - 231K
22— Nov. us 20:30 Durable Goods Orders Oct P -3.1% 4.6%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Nov F 60.5 60.4
Thursday ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Nov 23 6.00% 6.00%
23 - Nov. GE 15:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Nov P - 40.8
Friday us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Nov P 49.8 50.0
24— Nov. JP 06:30 Natl CPI YoY Oct 3.4% 3.0%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS SWAT
20— Nov. Cum Dividend TGKA, MCOL
Tuesday RUPS GDST, DMND, ASDM
21— Nov. Cum Dividend —
Wednesday RUPS SKLT, RAFI, RAAM
22 - Nowv. Cum Dividend TOTO, NICL, BREN, AXIO
Thursday RUPS RIGS, PICO, JAST, DFAM
23— Nov. Cum Dividend SPTO, SKRN, JTPE
Friday RUPS JARR, FREN
24— Nov. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical

IHSG projection for 22 NOVEMBER 2023 :

BULLISH - KONSOLIDASI.

Kembali nervous ketika mencoba break level psikologis
7000.

v Antisipasi pullback uji Support ke arah Neckline Invert-
ed H&S sekaligus MA10 .

1 «  Support: 6950 /6900
I'] J i i 5 Resistance : 7000/ 7050 / 7100-7130.
i . T P e ADVISE : WAIT & SEE ; Average Up accordingly.
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INDY—PT Indika Energy Tbk

INDY PREDICTION 22 NOVEMBER 2023

Overview

Berada pada Support jk.panjang
RSI positive divergence.

Uji Resistance MA10.

Advise
|—"A b e "h Speculative Buy.
- _IhA ) B T Entry Level: 1500
T—— i |¢ | Average Up > 1525
- : Target: 1615 /1710-1750 / 1850.
Stoploss: 1470
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BUKA—PT Bukalapak Thk

PREDICTION 22 NOVEMBER 2023

Overview
Tengah membangun pola Inverted Head & Shoulders.
Uji Resistance MA50 & Neckline.

Advise
Speculative Buy.
Entry Level: 214
Average Up > 218
’ Target: 240-244.
T - Stoploss: 204
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Daily Technical

ERAA—PT Erajaya Swasembada Thk

PREDICTION 22 NOVEMBER 2023

' [ I,‘ A
T S |i-|l-ﬂ!~__ ‘
[ et A
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Overview
Break Resistance Trendline & ke atas MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 350
Average Up > 360
Target: 370 /386 / 400..
Stoploss: 334

ERAA

¥ 173 i e

PREDICTION 22 NOVEMBER 2023

Overview
Break Resistance MA10 & MA20.
Uji Resistance MA50 now.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1210-1200
Average Up > 1225

Target: 1260-1280 / 1350-1360.
Stoploss: 1155
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BFIN—PT BFI Finance Indonesia Tbk

PREDICTION 22 NOVEMBER 2023

I BFIN
'll AT
I ||~1I7 ; Overview
1% I! N Break Resistance MA10 & MA20.
- ”! | =l Uji Resistance dari level previous High.
B2% ! F -li. “r-l_

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1115

o Average Up > 1140

e Target: 1170-1180 / 1220-1240.
= Stoploss: 1050

236%
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