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Today’s Outlook:

. Ketiga indeks utama Wall Street ditutup menguat pada perdagangan terakhir bulan Oktober, namun sayangnya tak mampu terhindarkan
dari penurunan selama 3 bulan berturut-turut. S&P 500 turun 2,2% pada bulan Oktober, sementara Dow yang melemah 1,4% merupakan
penurunan bulanan terpanjang sejak pandemi mengguncang pasar pada awal tahun 2020. Nasdaq yang anjlok 2,8% pada Oktober,
mengulang pattern pelemahan selama tiga bulan berturut-turut seperti terakhir terjadi pada Juni 2022. Adapun S&P500 memimpin
penguatan dengan naik 0.6% pada perdagangan Selasa (31/10/23) seiring para investor mencerna laporan keuangan para emiten. Data
ekonomi AS menyebutkan Keyakinan Konsumen jatuh pula untuk tiga bulan berturut-turut pada bulan Oktober, walau angka aktual 102.6
mampu lebih tinggi dari forecast 100. Sebelumnya data biaya tenaga kerja AS pada kuartal ketiga menunjukkan peningkatan solid,
sehingga memicu kekhawatiran bahwa The Fed akan mempertahankan suku bunga lebih tinggi untuk waktu yang lebih lama. Data ini dirilis
hanya beberapa jam sebelum Federal Reserve memulai rapat dua harinya, yang mana para pelaku pasar sudah perkirakan akan berakhir
dengan keputusan menahan suku bunga tetap di posisi saat ini. Sementara itu, imbal hasil US Treasury bergerak lebih tinggi menjelang
pengumuman refinancing. Yield US Treasury meningkat dari hari sebelumnya karena investor menantikan rencana pembiayaan
Departemen Keuangan (DepKeu) AS yang akan dirilis pada hari Rabu, setelah DepKeu AS pada hari Senin memangkas estimasi pinjaman
triwulanan untuk Q4 menjadi USD776 triliun dari sebelumnya USD852 triliun. Para analis mengatakan pemerintah kemungkinan akan
meningkatkan jumlah surat utang/obligasi pada kuartal keempat untuk mendanai defisit anggaran yang semakin besar. Hal ini akan
menyebabkan suku bunga naik lebih lanjut dan menekan sentimen pasar saham.

L] Malam ini AS akan merilis sejumlah data ekonomi penting yang akan sumbangkan masukan penting bagi rapat The Fed yang tengah
berlangsung yaitu: dari sisi ketenagakerjaan ada ADP Nonfarm Employment Change dan JOLTs Job Openings (Sept.); serta Manufacturing
PMI & Employment yang juga turut melengkapi bahan pertimbangan.

L] MARKET EROPA: Pasar saham Eropa mencatat kinerja bulanan terburuk sejak September 2022 di bulan Oktober, meskipun membukukan
kenaikan di hari terakhir bulan itu, karena investor memusatkan perhatian pada data ekonomi dan laporan keuangan para emiten. Inflasi
Eurozone turun ke level terendah dalam dua tahun terakhir yaitu di 2,9% yoy di bulan Oktober. GDP 3Q23 Zona Euro semakin drop ke level
0.1% yoy, lebih rendah dari forecast maupun kuartal sebelumnya. Suasana perlambatan ekonomi ini juga terasa di Jerman di mana
tercermin pada angka Retail Sales (Sept.) yang juga dirilis lebih lemah dari perkiraan.

L] MARKET ASIA: Bursa Asia-Pasifik turun karena aktivitas manufaktur secara tidak terduga mengalami masuk wilayah kontraksi di China,
sehingga menyebabkan Composite PMI (Okt.) turun menghampiri batas area ekspansi 50. Namun, saham-saham Jepang mengakhiri sesi
lebih tinggi setelah keputusan kebijakan moneter Bank of Japan. Bank of Japan mempertahankan suku bunga pinjaman jangka pendeknya
tidak berubah dan mengatakan bahwa mereka telah membuat kebijakan kontrol kurva imbal hasilnya lebih fleksibel. Di sisi lain, Jepang
pun melaporkan Industrial Production yang meningkat di bulan September, walau kenaikannya jauh lebih kecil dari forecast. Pagi ini Korea
Selatan telah umumkan surplus Trade Balance bulan Oktober di angka KRW 1.64 miliar, memang turun dari bulan sebelumnya pada KRW
3.7 miliar, namun di luar dugaan jauh lebih baik dari forecast defisit KRW 2 miliar. Di satu sisi, Manufacturing PMI Korea Selatan sama-
sama masih berjuang dengan Jepang untuk keluar dari wilayah kontraksi (<50). INDONESIA awali hari ini dengan data Manufacturing PMI
(Okt.) yang ternyata turun ke 51.5 dari 52.3 di bulan September. Siangnya para investor/trader akan perhatikan baik-baik angka Inflasi
(Okt.) yang diperkirakan menguat ke level 2.6% yoy, dari 2.28% di bulan September.

L] KOMODITAS: Harga minyak mentah turun tajam untuk hari kedua berturut-turut dan mengakhiri bulan Oktober dengan penurunan dua
digit, karena para trader/spekulan Minyak yang terburu-buru melakukan lindung nilai (hedging) terhadap perang Israel-Hamas
menemukan kenyataan yang mengecewakan manakala mereka menetapkan premi risiko perang pada perdagangan yang sebenarnya tidak
terpengaruh oleh konflik. Aktivitas pabrikan yang lebih lemah dari perkiraan di negara importir minyak mentah utama China menambah
suramnya pasar. Minyak mentah West Texas Intermediate, atau WTI, yang diperdagangkan di New York untuk pengiriman Desember,
ditutup pada USD81.02 per barel, turun USD1.29, atau 1,6% hari ini, menambah kemerosotan 3.8% pada hari Senin. Selain penurunannya
lebih dari 5% pada minggu ini, patokan minyak mentah AS tampaknya akan mengakhiri bulan ini dengan penurunan sekitar 11%. Ini akan
menjadi kinerja terburuknya sejak bulan Mei, tepat sebelum pengumuman pemangkasan produksi Saudi-Rusia yang menyebabkan
kenaikan harga minyak selama empat bulan berturut-turut.

. IHSG berbalik menghijau dengan candle serupa long-leg Hammer menutup perdagangan Oktober walau secara bulanan IHSG terluka -
2.94% dan asing meninggalkan pasar saham Indonesia dengan posisi Net Sell (all market) sebesar IDR 7.23 triliun (satu bulan) dan minus
IDR 11.95 triliun (YTD). Proyeksi teknikal menyebutkan bahwa sejatinya potensi pelemahan sudah terbatas, secara buying momentum
terdeteksi sudah mulai meningkat. NHKSI RESEARCH cukup optimis IHSG punya chance untuk lanji hnical rebound seti
menuju Resistance terdekat yaitu MA10 sekitar 6800 sebagai langkah pertama bangkit dari trend turun jangka pendek ini.
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October 31 6,752.21
Chg. 16.32 pts (+0.24%)
Volume (bn shares) 28.12
Value (IDR tn) 10.97

Up 240 Down 276 Unchanged 176

Most Active Stocks (IDR bn)

by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 568.6 BBNI 296.6
BMRI 568.1 BRPT 293.2
BBRI 530.3 ASlI 268.7
AMMN 448.1 BREN 251.2
GOTO 3579 TLKM 232.2
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,758
Sell 5,121
Net Buy (Sell) (1,363)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
UNTR 55.4 BBRI 247.7
ADRO 49.0 BBCA 135.5
CTRA 39.8 ASll 131.1
INKP 35.3 BMRI 35.9
MEDC 18.3 BRPT 27.9

Government Bond Yields & FX

L] Resmi! Harga BBM Non Subsidi Pertamina Turun 1 November 2023
. Waspada! Manufaktur China Kontraksi Lagi, Ekonomi Belum Pulih Sepenuhnya
Sectors

Last Chg. %
Technology 3854.95 75.66 2.00%
Infrastructure 1267.94 23.25 1.87%
Property 692.50 5.92 0.86%
Basic Material 1210.58 5.13 0.43%
Consumer Non-Cyclicals 751.03 2.92 0.39%
Transportation & Logistic 1679.38 5.02 0.30%
Finance 1353.95 3.15 0.23%
Industrial 1125.78 2.54 0.23%
Energy 2007.98 0.89 0.04%
Consumer Cyclicals 832.73 -2.11 -0.25%
Healthcare 1463.01 -6.50 -0.44%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 134.90 137.10 Current Acc (USD bn) -1.90 3.00
Trd Balance (USD bn) 3.42 3.12 Govt. Spending Yoy 10.62% 3.99%
Exports Yoy -16.17% -21.21%  FDI| (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -12.45% -14.77%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 2.28%  3.27% Cons. Confidence* 121.70 125.20

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.11% -0.02%
USDIDR 15,885 -0.03%
KRWIDR 11.76 -0.03%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,052.87 123.91 0.38%
S&P 500 4,193.80 26.98 0.65%
FTSE 100 7,321.72 (5.67) -0.08%
DAX 14,810.34 93.80 0.64%
Nikkei 30,858.85 161.89 0.53%
Hang Seng 17,112.48 (293.88) -1.69%
Shanghai 3,018.77 (2.78) -0.09%
Kospi 2,277.99 (32.56) -1.41%
EIDO 20.34 (0.09) -0.44%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,983.9 (12.2) -0.61%
Crude Oil ($/bbl) 81.02 (1.29) -1.57%
Coal ($/ton) 121.10 (9.90) -7.56%
Nickel LME ($/MT) 18,130 (358.5) -1.94%
Tin LME ($/MT) 25,014 1120 0.45%
CPO (MYR/Ton) 3,679 (58.0) -1.55%
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ANTM : Membukukan Laba Bersih IDR2,84 T MAPI  : Laba Bersih 9M23 Tercatat Rp1,49 T

PT Aneka Tambang Tbk (ANTM) per 30 September 2023 PT Mitra Adiperkasa Tbhk (MAPI) mencatatkan laba bersih
meraup laba bersih IDR2,84 triliun atau surplus 8,39% YoY. sebesar IDR1,489 triliun dalam 9M23 atau menyusut 4,9% YoY.

Penjualan menyusut 8,28% YoY menjadi IDR30,89 triliun Pendapatan tumbuh 26,06% YoY menjadi IDR23,792 triliun

sementara laba kotor terkumpul senilai IDR6,09 triliun atau ditopang oleh penjualan eceran dan grosir yang meningkat
menukik 1,83% dari periode sama tahun lalu sebesar 26,7% YoY menjadi IDR22,649 triliun. Senada, pendapatan
IDRS5,98 triliun. (Emiten News) komisi penjualan konsinyasi juga tumbuh 20,1% YoY menjadi

IDR959,54 miliar. (Emiten News)

DSNG : Catatkan Pendapatan sebesar IDR6,6 Triliun

PT Dharma Satya Nusantara Tbk (DSNG) membukukan
pendapatan 9M23 sebesar IDR6,6 triliun, atau relatif sama
dengan periode tahun lalu. Segmen kelapa sawit masih
menjadi kontributor utama pendapatan DSNG dengan
menyumbang 88% dari total pendapatan atau setara
dengan IDR5,8 triliun, naik 7% YoY. Capaian ini didorong
oleh peningkatan produksi CPO yang mengalami kenaikan
sebesar 7,5% YoY. (Kontan)

Domestic & Global News

Resmi! Harga BBM Non Subsidi Pertamina Turun 1 November 2023

PT Pertamina (Persero) resmi mengubah harga Bahan Bakar Minyak (BBM) jenis non subsidi per 1 November 2023. Setidaknya
terdapat empat jenis BBM yang mengalami penurunan harga diantaranya yakni Pertamax, Pertamax Turbo, Dexlite dan
Pertamina Dex. Sebagai contoh harga BBM non subsidi Pertamina di DKI Jakarta. Harga BBM Pertamax mulai 1 November
IDR13.400 atau turun dibandingkan periode Oktober sebesar IDR 14.000 per liter Sementara itu, Pertamax Turbo juga turun
menjadi IDR 15.500 per liter dari sebelumnya IDR 16.600 per liter. Untuk harga Dexlite per 1 November 2023 turun menjadi IDR
16.950 per liter dari sebelumnya IDR 17.200 per liter. Adapun harga Pertamina DEX juga turun jadi IDR 17.750 per liter dari
sebelumnya IDR 17.900 per liter. Terakhir, Pertamax Green 95 turun IDR 15.000 per liter dari sebelumnya IDR 16.000 per liter.
(CNBC Indonesia)

Waspada! Manufaktur China Kontraksi Lagi, Ekonomi Belum Pulih Sepenuhnya

Aktivitas pabrik China kembali mengalami kontraksi pada Oktober 2023. Ekspansi sektor jasa tidak terduga juga mengalami
perlambatan, menunjukan perekonomian masih rapuh dan membutuhkan dukungan. Mengutip Bloomberg, Selasa (31/10/23)
menurut Biro Statistik Nasional China, Indeks manajer pembelian (PMI) manufaktur menurun menjadi 49,5 pada Oktober 2023
dari 50,2 pada bulan sebelumnya. Angka ini lebih rendah dari perkiraan ekonom yang sebesar 50,2. Indeks non-manufaktur yang
mengukur aktivitas di sektor konstruksi dan jasa, turun menjadi 50,6 dari yang sebelumnya sebesar 51,7. Angka tersebut lebih
rendah dari perkiraan sebesar 52. Meskipun data ini dipengaruhi oleh faktor musiman dengan libur selama delapan hari pada
awal bulan ini, data ini juga menunjukan bahwa permintaan pasar masih lemah. Pemerintah bulan ini juga akan mengumumkan
lebih banyak dukungan untuk perekonomian, termasuk menerbitkan utang negara tambahan dan menaikkan rasio defisit
anggaran. (Bisnis)
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o End of Upside 1Year Market Price/ Price / “E;':Im Dividend Sales EPS
Price Last Year TargetPrice*  Rating  Potential Change Cap EPS BVPS  Equi Yield TTM Growth Growth
: Price (%) (%) (DRtn) (TTM) WY w)  voy (%) Yoy (%)

Finance 3,498.5

BBCA 8,750 2,550 10,300 Buy 177 [06) 10787 22 8x 4.6x 215 23 205 255 0s
BERI 4,960 4,940 6,300 Buy 270 6.7 7517 13.4x 24x 186 5.8 148 127 10
BBNI 4,780 4,613 12,000 Buy 150.5 18 178.7 3.0x 1.3x 148 41 12.2 17.0 11
BMRI 5,675 4963 6,750 Buy 189 76 5287 10.7x 2.2x 218 47 243 27.4 12
AMAR 316 232 392 Buy 24.1 48 58  188.x 1.3x 07 N/& 123 /A 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,200.4

INDF 6,650 6,725 8,600 Buy 233 3.1 SE4 6.5% 1.0x 167 33 6.3 521 04
ICBP 10,350 10,000 13,500 Buy 314 6.4 1207 14.4x 3.0x 223 18 5.8 185.8 04
UNVR 3,620 4,700 4,200 Buy 160  (22.0) 1381 279 25.7x% 230 33 13.3) 8.1 0.1
MYOR 2,850 2,500 3,200 Overweight 12.3 18.8 837 22.0x 4.6% 225 12 3.0 85.7 0.6
CPIN 5,800 5,650 5,500 i5.2) 40 951 50.2x 3.4x 71 N/& 78 [429) 05
IPFA 1,235 1,285 1,400 Overweight 143 [(116) 14.4 36.5% 1.2x 3.1 41 113 (927 06
AALI 7,050 8,025 8,000 Overweight 13.5  (17.1) 13.6 10.3x 0.6% 6.1 5.7 5.1)  [34.2) 0.8
Consumer Cyclicals 3843

ERAA 400 382 600 Buy 50.0 [7.0) 6.4 B.5% 0.8% 147 48 235 13.2) 0.8
MAPI 1,735 1,445 2,400 Buy 383 440 288 13.7x 3.0x 248 05 26.4 [5.0) 06
HRTA 430 202 550 Buy 372 1108 20 6.5% 1.1x 17.8 28 520 383 05
Healthcare 2720

KLEF 1,650 2,090 2,200 Buy 302 (17.6) 752 26.5% 3.9x 167 22 65  [163) 04
SIDO 510 755 700 Buy 373 (311) 15.3 15.8x 4.5% 8.0 7.2 87 (18.8) 0.6
MIKA 2,740 3,150 3,000 Overweight 35 07) 35.0 41 0x 7.1x 18.1 14 [1.2)  [155) 0.3
Infrastructure 144224

TLEM 3,480 3,750 4,800 Buy 375 (20.5) 3457 17.1x 2.8x 16.6 48 [4.2) 08
15MR 4,260 2,380 5,100 Buy 187 248 309 3.8x 14x 145 18 56.3 08
EXCL 2,270 2,140 3,800 Buy 67.4 8.9 258 23.5% 1.2x 5.0 13 [13.8) (%]
TOWR 250 1,100 1,250 Buy 416 [22.9) 454 13.8x 2.9% 237 27 [4.5) 04
TBIG 2,070 2,300 2,330 Buy 155 (153} 46.9 31.1x 4.4x 123 17 [18.6) 04
MTEL 620 800 860 Buy 387 (13.3) 518 25.8x 1.5% 6.0 34 22.7) 05
WIKA 384 800 1,280 Buy 2333 (57.8) 3.4 N/& 0.3x [16.0) N/& 288 (13975.2) 11
FTFP 565 715 1,700 Buy 2008 (35.8) 3.5 12.3x 0.3x 25 N/& [10.8) 143 1.0
Property & Real Estate 2513

CTRA 1,110 540 1,300 Buy 17.1 18.1 206 12.6x 1.1x 29 14 [42)  [224) 0.8
PWON 400 456 600 Buy 50.0 87) 183 10.5% 1.0x 10.3 16 16 248 11
Energy 12919

PGAS 1,255 1,760 1,770 Buy 410  (36.5) 304 8.5x 0.7x 82 11.2 18 (353) o7
PTBA 2,480 3,650 4,500 Buy 976  [36.6) 286 4.5x 15x 280 441 (10.7) [62.2) 10
ADRO 2,560 3,850 3,300 Buy 523 (35.7) 219 2.3x 0.8x 37.4 18.0 [1.8)  [27.8) 13
Industrial 3577

UNTR 25,125 26,075 32,000 Buy 274 (222) 837 4.2x 13x 282 27.4 13.6 112 08
ASII 5,775 5,700 8,000 Buy 385 (13.3) 1338 8.3x 1.3x 15.2 11.3 13.0 (4.0 1.0
Basic Ind. 1,478.3

SMGR 6,100 6,575 3,500 Buy 557 (23.1) 413 15.9% 1.0x 6.1 4.0 20 [3.0) 08
INTP 8,275 3,500 12,700 Buy 36.9 - 34.1 14 2% 1.6x 118 17 15.3 1418 o7
INCO 4,850 7,100 2,200 Buy 657  (23.8) 482 12.2% 1.2x 10.5 18 73 320 12
ANTM 1,705 1,385 2,350 Buy 37.8 (7.8 410 10.1x 1.7x 17.1 47 [8.3) g4 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Hour

Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GE 16:00 GDP SA QoQ 3QP -0.1% -0.2% 0.0%
30— Oct. GE 16:00 GDP NSA YoY 3QP -0.8% -1.0% -0.6%
Tuesday us 20:45 MNI Chicago PMI Oct 44.0 45.0 44.1
31—-0Oct. us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Oct 102.6 100.5 103.0
CH 08:30 Manufacturing PMI Oct 49.5 50.2 50.2
KR 06:00 Industrial Production YoY Sep 3.0% -0.8% -0.5%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Oct 27 — -1.0%
1- Nov. us 19:15 ADP Employment Change Oct 135K 89K
us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Oct F — 50.0
us 21:00 ISM Manufacturing Oct 49.0 49.0
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Oct 50.8 50.6
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Oct — 52.3
ID 11:00 CPIYoY Oct — 2.28%
KR 07:00 Trade Balance Oct -$1,435Mn -$3,697Mn
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Oct — 49.9
Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Nov 1 5.50% 5.50%
2 - Nov. us 01:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) Nov 1 5.25% 5.25%
us 19:30 Initial Jobless Claims Oct 28 — 210K
uUs 21:00 Factory Orders Sep 1.0% 1.2%
us 21:00 Durable Goods Orders Sep F — 4.7%
KR 06:00 CPIYoY Oct 3.6% 3.7%
Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Oct 168K 336K
3 - Nowv. us 19:30 Unemployment Rate Oct 3.8% 3.8%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS CKRA, META
30— Oct. Cum Dividend MARK
Tuesday RUPS SGER, ENZO
31—0Oct. Cum Dividend SIDO
Wednesday RUPS POLU, BMSR
1-Nov. Cum Dividend MBAP
Thursday RUPS -

2 - Nov. Cum Dividend AKRA
Friday RUPS BIPP, BATA
3 - Nov. Cum Dividend SMSM, XCID

Source: Bloomberg
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IHSG projection for 1 NOVEMBER 2023 :

KONSOLIDASI — SIDEWAYS.
Candle serupa long-leg Hammer di area Support.

Antisipasi technical rebound lanjutan menuju Re-
sistance terdekat : MA10.

Support : 6700-6660 / 6600
Resistance : 6800 / 6850 / 6900-6950 / 7000 -7050.
ADVISE : SPECULATIVE BUY ; Average Up accordingly.

BRPT—PT Barito Pacific TBK

Pkt

PREDICTION 1 NOVEMBER 2023

BRPT
Overview

Break pattern channel - downtrend ; dan pertama kali
Closing di atas MA10 sejak akhir Sept.

Uji Resistance MA20.

Advise

Buy.

Entry Level: 1125-1100
Average Up > 1130
Target: 1240 / 1310.

. Stoploss: 1020.
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AALI—PT Astra Agro Lestari TBK

PREDICTION 1 NOVEMBER 2023

Overview
Doji di area Support lower channel — downtrend.

RSI positive divergence.
Uji Resistance MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 7050-7000
Average Up > 7100-7175
Target: 7400-7500 / 7775-7800.
= Stoploss: 6975
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Daily Technical

ANTM—PT Aneka Tambang TBK

PREDICTION 1 NOVEMBER 2023

Overview

Uji Support minor dari level previous Low.
RSI positive divergence.

Uji Resistance MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1705-1695

: Average Up > 1740
Target: 1765 / 1840-1870.

m 7 Stoploss: 1680
TN
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MIKA—PT Mitra Keluarga Karyasehat Thk

PREDICTION 1 NOVEMBER 2023

Uji Support trendline mid-term.
Uji Resistance ketiga Moving Average.
Still very much in Sideways trend.

MIKA E ' 4 »
I ‘ | 3 ) ’ Overview

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 2740

Average Up > 2780-2800
Target: 2900-2930 / 3000-3100.
Stoploss: 2720

PWON—PT Pakuwon Jati Tbk

© PREDICTION 1 NOVEMBER 2023

Overview

» Uji Support trendline jk.panjang.

RSl positive divergence.

’ Uji Resistance MA10 & MAZ20, serta upper channel —

M downtrend.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 400

"1 Average Up > 406-408 / 416-418 / 434-440
M~ ™ Target: 416-418 / 434-438 / 446-450.

o
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