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Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.88%  -0.00% 

USDIDR 15,815 0.54% 

KRWIDR 11.65  -0.05% 

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 33,414.17 (250.91)  -0.75% 

S&P 500 4,278.00 (36.60)  -0.85% 

FTSE 100 7,499.53 (88.47)  -1.17% 

DAX 15,045.23 (49.68)  -0.33% 

Nikkei 31,430.62 (611.63)  -1.91% 

Hang Seng 17,295.89 (436.63)  -2.46% 

Shanghai 3,005.39 (53.32)  -1.74% 

Kospi 2,415.80 (46.80)  -1.90% 

EIDO 20.84 (0.48)  -2.25% 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 6.00% 5.75% 

FX Reserve (USD bn) 134.90  137.10  

Trd Balance (USD bn) 3.42  3.12  

Exports Yoy  -16.17%  -21.21% 

Imports Yoy   -12.45%  -14.77% 

Inflation Yoy 2.28% 3.27% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 5.17% 5.03% 

Current Acc (USD bn) -1.90  3.00  

Govt. Spending Yoy  10.62%  3.99% 

FDI (USD bn) 4.86  5.14 

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 121.70 125.20 

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 1,974.5 26.9  1.38% 

Crude Oil ($/bbl) 89.37 1.05  1.19% 

Coal ($/ton) 136.50 (3.50)  -2.50% 

Nickel LME ($/MT) 18,520 (135.0)  -0.72% 

Tin LME ($/MT) 25,205 (343.0)  -1.34% 

CPO (MYR/Ton) 3,758 (52.0)  -1.36% 

    

PRICE OF BENCHMARK SERIES  
FR0090 : 94.97 (-0.52%)    

FR0091 : 95.74 (-0.87%)    

FR0094 : 95.88 (0.00%)       

FR0092 : 99.66 (-0.82%) 

 
FR0086 : 97.40 (-0.25%)    

FR0087 : 96.66 (-0.89%)    

FR0083 : 103.12 (-0.39%) 

FR0088 : 92.84 (-1.70%)   

CDS of Indonesia Bonds          

CDS 2yr: +2.79%  to 47.30 

CDS 5yr: +4.06% to 101.81 

CDS 10yr:  +2.09% to 170.83 

Today’s Outlook:   

MARKET AS: Federal Reserve Chairman Jerome Powell mengatakan bahwa bank sentral AS akan melanjutkan kebijakan moneter 

mereka dengan hati-hati menyusul lonjakan imbal hasil obligasi negara yang ikut andil memperketat kondisi keuangan secara signifikan, 

namun beliau juga mengatakan bahwa pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan dapat memaksa The Fed untuk lebih memperketat 

kebijakannya. Pernyataan ini muncul tepat setelah data Initial Jobless Claims menunjukkan pasar tenaga kerja masih tetap kuat : klaim 

pengangguran mingguan ini terakhir keluar di angka 198ribu, lebih rendah dari prediksi 212ribu & minggu sebelumnya 211ribu serta 

merupakan titik terendah dalam 9bulan ; dengan demikian menegaskan ekonomi AS yang kuat & resilient , mendorong imbal hasil Treasury 

10-tahun mendekati 5% untuk pertama kalinya sejak tahun 2007. Data Existing Home Sales (Stp) juga menunjukkan perumahan rumah baru 

di bulan Sept meningkat 3.96juta unit, pun lebih tinggi dari estimasi 3.89juta ; walau secara bulanan angka ini turun -2.0% mom. Di sisi lain, 

Philadelphia Fed Manufacturing Index menyatakan outlook kondisi usaha masih relatif lemah untuk bulan Oktober di wilayah Philadelphia. 

MARKET ASIA : Jepang laporkan Trade Balance di bulan Sept berhasil surplus JPY 62.4milyar, merupakan surplus kedua kalinya dalam 

kurun waktu sejak Sept 2021 dan dalam 4bulan terakhir ; disebabkan posisi Ekspor mereka yang meningkat signifikan 4.3% yoy dari 

bulan sebelumnya -0.8% , namun Impor masih melambat pada -16.3% yoy. Adapun hari ini Jepang telah merilis National CPI di angka 3.0% 

yoy ( melandai dari bulan sebelumnya 3.2%) , demikian pula National Core CPI berhasil diturunkan dari 3.1% bulan Aug menjadi 2.8% yoy di 

bulan Sept ini. Korea Selatan kembali menahan suku bunga acuan mereka di level 3.5%. Sedangkan Indonesia secara tak terduga menaikkan 

BI7DRR 25bps ke level 6.0% dalam usaha Bank Indonesia menstabilkan Rupiah. Hari ini giliran China yang akan umumkan keputusan suku 

bunga mereka yang sedianya masih ditahan tetap di level 3.45%. Berita domestik yang kita tunggu hari ini adalah pertumbuhan Foreign 

Direct Investment di kuartal 3 , berbanding posisi 14.2% yang telah terjadi di kuartal 2. 

MARKET EROPA : tidak banyak rilis data ekonomi ditunggu para pelaku di penghujung minggu ini, yang penting diantaranya adalah  : 

Retail Sales Inggris (Sept), German PPI (Sept) . 

KOMODITAS : Harga Minyak mentah dunia naik 3hari berturut-turut dipicu oleh komentar Ketua Federal Reserve Jerome Powell yang 

agak mengambang dan tidak memberi kepastian akan adanya kenaikan suku bunga pada FOMC Meeting 2 November mendatang. 

Sentimen pendukung lainnya disumbangkan oleh memburuknya perang Israel-Hamas, yang menimbulkan kekhawatiran akan potensi 

gangguan produksi minyak mentah atau transportasi keluar dari Timur Tengah, meskipun belum ada tanda-tanda akan terjadinya hal 

tersebut. Di awal sesi, harga minyak mentah sempat turun lebih dari 1% karena Amerika Serikat memberikan keringanan enam bulan 

terhadap sanksi ekonomi yang dikenakan atas Venezuela, sebagai imbalan atas janji negara Amerika Selatan tersebut untuk 

menyelenggarakan Pemilu yang bebas dan adil. Minyak mentah WTI untuk kontrak November ditutup naik 1.5%, pada USD 89.37 per barel. 

Seminggu ini, patokan minyak mentah berbasis New York tsb membukukan kenaikan 0.6%. Sedangkan minyak mentah Brent untuk kontrak 

yang paling aktif di bulan Desember mengakhiri sesi Rabu pada USD92.38 / barel, atau menguat hampir 1%. Untuk minggu ini, patokan 

minyak mentah global berbasis London tersebut telah melonjak 2.3%. US Dollar yang melemah juga membuat komoditas dalam mata uang 

AS lebih terjangkau bagi pembeli internasional non-AS. 

Sementara itu, Emas pun turut mempertahankan kenaikannya untuk hari ketiga berturut-turut pada perdagangan Kamis (19/10/23) 

karena anjloknya USD plus adanya risiko eskalasi konflik Timur Tengah. Kontrak Emas berjangka paling aktif di Comex New York, untuk 

bulan Desember ditutup naik atau 0.6% pada USD 1,980.50 per ounce. Dengan reli selama tiga hari, Emas telah naik lebih dari 2% pada 

minggu ini, menambah lonjakan pada minggu sebelumnya yang sebesar lebih dari 5%. 

MARKET INDONESIA: Setelah pengumuman kejutan naiknya suku bunga BI7DRR dari Bank Indonesia ke level 6%. Para investor 

mempersiapkan kemungkinan terburuk keputusan BI rate di luar harapan pasar, di tengah posisi nilai tukar Rupiah yang makin tak berdaya 

pada IDR 15,863 / USD. Oleh karena itu, sikap Hold / Wait & See adalah yang paling tepat diterapkan di penghujung pekan ini.  

Corporate News  

BSDE Akan Lakukan Tender Offer Obligasi Senior US$ 300 Juta Emiten properti, PT Bumi Serpong Damai Tbk (BSDE) berencana akan 

melaksanakan penawaran (tender offer) untuk melakukan pembelian kembali atas sebagian dan/atau seluruh obligasi senior (senior notes) 

berdenominasi dolar Amerika Serikat (AS) sebesar USD 300 juta. Mengutip keterbukaan informasi Bursa Efek Indonesia (BEI), perseroan 

melakukan tender offer melalui anak usahanya, yaitu Global Prime Capital Pte. Ltd. (GPC) pada tanggal 19 Oktober 2023. Obligasi senior 

(senior notes) tersebut memiliki bunga 5,95% dengan tanggal jatuh tempo hingga tahun 2025. Obligasi perusahaan itu diterbitkan GPC 

Domestic Issue 

OJK Terbitkan Aturan Surat Utang Berkelanjutan Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menerbitkan Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 18 

Tahun 2023 tentang Penerbitan dan Persyaratan Efek Bersifat Utang dan Sukuk Berlandaskan Keberlanjutan (POJK 18/2023), Kamis 

(19/10/2023).  Kepala Departemen Literasi, Inklusi Keuangan dan Komunikasi Aman Santosa mengatakan POJK 18/2023 menggantikan 

POJK Nomor 60/POJK.04/2017 tentang Penerbitan dan Persyaratan Efek Bersifat Utang Berwawasan Lingkungan (Green Bond) dengan 

memperluas cakupan peraturan dalam hal jenis efek, tema keberlanjutan, dan mekanisme penerbitan efeknya.  POJK yang baru ini nantinya 

tidak hanya terbatas pada Efek bersifat utang berwawasan lingkungan (green bond), namun juga mencakup sukuk berwawasan lingkungan 

(green sukuk), EBUS berwawasan sosial (social bonds/sukuk), EBUS Keberlanjutan (sustainability bonds/sukuk), Sukuk Wakaf (sukuk-linked 

waqf), dan EBUS Terkait Keberlanjutan (sustainability-linked bond). (Bisnis) 

 

Recommendation   

US10YT akhirnya mencapai Target upper channel persisnya pada yield 4.996% , namun sulit untuk tetap optimis trend naik ini terus 

berlangsung sementara konsisten dibayangi oleh RSI negative divergence. ADVISE : siap2 untuk Sell on Strength ; boleh mulai set your 

Trailing Stop. Support yield terdekat : 4.884%. 

Yield ID10YT sontak menembus level 7% ditutup di titik tertinggi intraday 7.02% setelah BI7DRR ditetapkan naik 25bps ke level 6.0%. 

Selangkah lagi menuju Target di area tertinggi sebelumnya yaitu sekitar 7.057% - 7.09%. ADVISE : Average Up accordingly. 
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Global & Domestic Economic Calendar 

United States 10 Years Treasury  Indonesia 10 Years Treasury 

   

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday US 19:30 Empire Manufacturing Oct -4.6 -5.0 1.9 

 16 – Oct. ID 11:00 Trade Balance Sep $3,420M $2,349M $3,120M 

 ID 11:00 Exports YoY Sep -16.17% -13.80% -21.21% 

 ID 11:00 Imports YoY Sep -12.45% -5.50% -14.77% 

 JP 11:30 Industrial Production MoM Aug F -0.7% — 0.0% 

Tuesday US 19:30 Retail Sales Advance MoM Sep 0.7% 0.3% 0.6% 

17 – Oct. US 20:15 Industrial Production MoM Sep 0.3% -0.1% 0.4% 

 JP 11:30 Tertiary Industry Index MoM Aug -0.1% 0.2% 0.9% 

Wednesday US 18:00 MBA Mortgage Applications Oct 13 -6.9% — 0.6% 

18 – Oct. US 19:30 Housing Starts Sep 1,358K 1,393K 1,283K 

 CH 09:00 GDP YoY 3Q 4.9% 4.5% 6.3% 

 CH 09:00 Industrial Production YoY Sep 4.5% 4.3% 4.5% 

 CH 09:00 Retail Sales YoY Sep 5.5% 4.8% 4.6% 

Thursday US 19:30 Initial Jobless Claims Oct 14 198K — 209K 

19 – Oct. US 21:00 Existing Home Sales Sep 3.96M 3.90M 4.04M 

 US 21:00 Leading Index Sep -0.7% -0.4% -0.4% 

 ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Oct 19 6.00% 5.75% 5.75% 

 KR — BOK Base Rate Oct 19 3.50% 3.50% 3.50% 

Friday US 20:00 Bloomberg Oct. US Economic Survey     

20 – Oct. JP 06:30 Natl CPI YoY Sep  3.0% 3.2% 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 

 

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 

Research Division 

Head of Research 

Liza Camelia Suryanata 

Equity Strategy, Macroeconomics, 

Technical 

T +62 21 5088 ext 9134 

Analyst 

Cindy Alicia Ramadhania 

Consumer, Healthcare 

T +62 21 5088 ext 9129 

E cindy.alicia@nhsec.co.id 

Analyst 

Leonardo Lijuwardi 

Banking, Infrastructure 

T +62 21 5088 ext 9127 

E leonardo.lijuwardi@nhsec.co.id 

Analyst 

Axell Ebenhaezer 

Mining, Property 

T +62 21 5088 ext 9133 

E Axell.Ebenhaezer@nhsec.co.id 

Research Support 

Amalia Huda Nurfalah 

Editor & Translator 

T +62 21 5088 ext 9132 

E amalia.huda@nhsec.co.id 

 

   



PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id  Page 44 

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia 

A Member of NH Investment & Securities Global Network 

Seoul | New York | Hong Kong | Singapore | Shanghai | Beijing | Hanoi |   

Jakarta 

JAKARTA (HEADQUARTER): 

District 8 Treasury Tower 51st Fl. Unit A, SCBD Lot.28 

Jl. Jendral Sudirman Kav. 52-53 

Jakarta Selatan 12190 

Telp : +62 21 5088 9102  

Branch Office BSD: 

ITC BSD Blok R No.48 

Jl. Pahlawan Seribu Serpong 

Tangerang Selatan 15311 

Indonesia 

Telp : +62 21 509 20230  

Branch Office Medan : 

Jl. Asia No. 548 S 

Medan – Sumatera Utara 20214  

Indonesia 

Telp : +62 614 156500 

 

Branch Office Bandung: 

Paskal Hypersquare Blok A1 

Jl. Pasirkaliki No 25-27 

Bandung 40181  

Indonesia 

Branch Office Bandengan 

(Jakarta Utara): 

Jl. Bandengan Utara Kav. 81 

Blok A No.02, Lt 1 

Jakarta Utara 14440 

Indonesia 

Telp : +62 21 6667 4959 

Branch Office Kamal Muara 

(Jakarta Utara): 

Rukan Exclusive Mediterania 

Blok F No.2 

Jakarta Utara 14470 

Indonesia 

Telp  : +62 24 844 6878 

Branch Office Pekanbaru: 

Sudirman City Square 

Jl. Jend. Sudirman Blok A No.7 

Pekanbaru 

Indonesia 

Telp  : +62 761 801 1330 

Branch Office Makassar: 

Jl. Gunung Latimojong No.120A 

Makassar 

Indonesia 

Branch Office Denpasar: 

Jl. Cok Agung Tresna 

Ruko Griya Alamanda No. 9 

Renon Denpasar, Bali 80226 

Indonesia 

Telp : +62 361 209 4230  


