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Summary:

Last week review:

INFLASI AS & bagaimana informasi tersebut mempengaruhi keputusan bank sentral AS mengenai
kelanjutan kebijakan moneter mereka, menjadi sorotan pekan lalu setelah data ketenagakerjaan yang bervariasi
pada pekan sebelumnya masih menimbulkan perdebatan mengenai apakah Federal Reserve akan lanjutkan
rencana satu kali lagi kenaikan suku bunga sebelum tahun ini berakhir. Inflasi AS keluar di level 3.7% yoy pada
bulan September, lebih tinggi dari forecast 3.6%; sementara Inflasi Inti sesuai ekspektasi 4.1% yoy. US PPI dirilis
2.2% yoy, naik lebih tinggi dari ekspektasi 1.6% akibat naiknya harga energi. Di sisi lain, Initial Jobless Claims
lebih rendah dari prediksi (actual: 209 ribu, forecast 210 ribu). Walau data ekonomi AS terbukti masih resilien,
namun peluang The Fed menaikkan suku bunga bulan depan terdeteksi tetap rendah di 12%, menurut Fed Rate
Monitor Tool milik Investing.com. Yield US Treasury tenor 10 tahun sempat naik lagi setinggi-tingginya 4.887%
dan tenor 2 tahun terdongkrak ke atas level 5% pada pekan lalu sebelum beberapa Para pejabat The Fed
bernada dovish dengan pertimbangan kenaikan imbal hasil obligasi Treasury AS jangka panjang baru-baru ini,
yang secara langsung mempengaruhi kredit pembiayaan rumah tangga dan bisnis, dapat mengarahkan The Fed
untuk tidak menaikkan suku bunga lebih lanjut. Pada FOMC Meeting Minutes rapat The Fed bulan September
lalu, kebanyakan para pembuat kebijakan masih berkeyakinan bahwa masih diperlukan satu lagi kenaikan suku
bunga sebelum tahun ini berakhir, namun akhirnya belakangan ini mereka mengurangi nada hawkish tersebut
bahwa AS berhasil terhindar dari resesi dan ekonominya menuju soft landing, walau perjuangan menjinakkan
Inflasi ini belum bisa dikatakan usai.
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KONFLIK TIMUR TENGAH pastinya juga menjadi perhatian global ketika tak butuh waktu lama bagi Israel untuk
membalas serangan mematikan Hamas dan semakin menambah korban jiwa di kedua pihak. Market global
mengkhawatirkan apabila ada negara-negara lain bermain peran di tengah konflik ini dan apa akibat ekonominya jika
eskalasi perang meluas. Adapun AS telah mengirimkan kapal induk terbesarnya, USS Gerald R. Ford Carrier Strike Group,
bergerak ke arah pantai Israel untuk mendukung pasukan pertahanan Israel. Sejauh ini Perang Israel-Hamas telah
menggerakkan Harga Minyak mentah dunia melonjak 7 persen dan Emas selaku aset safe-haven naik 5 persen pada
pekan lalu; namun di lain pihak merontokkan pasar saham & mata uang Israel Shekel, serta Exchange-traded funds (ETF)
yang memiliki eksposur ke Israel.

MARKET EROPA: Jerman melaporkan CPI (Sept.) di tingkat 4.5% yoy, sesuai dengan ekspektasi dan sukses melandai
dari bulan sebelumnya 6.1%. Adapun pencapaian tersebut harus dibayar dengan anjloknya German Industrial Production
(Agus.) di posisi -1.75% yoy, yang mencerminkan perlambatan ekonomi jelas terjadi di negara ekonomi terbesar Eropa ini.
Sementara itu, GDP Inggris untuk bulan Agustus naik sesuai ekspektasi ke level 0.5% yoy dari 0.3% di bulan Juli, secara
bulanan pun mereka terhindar dari deflasi -0.6% di bulan sebelumnya menjadi 0.2% mom. Namun sayangnya, Industrial &
Manufacturing Production Inggris masih terbenam di wilayah pertumbuhan negatif, lebih buruk dari perkiraan; walau
penurunannya sudah mulai melambat dari bulan sebelumnya. Di sisi lain, Industrial Production Eurozone (Agus.) di luar
dugaan mampu menguat signifikan ke level 0.6% mom. Adapun salah satu pejabat European Central Bank (ECB)
berpidato pada pertemuan IMF di Morocco bahwa agak terlalu awal untuk mendeklarasikan kemenangan atas penanganan
Inflasi, berhubung adanya perubahan kondisi ekonomi di wilayah Euro-zone. Pejabat ECB menggarisbawahi perlunya
kesabaran untuk memantau keadaan dunia lebih lanjut, dan pentingnya memperhatikan data Pertumbuhan Upah pada awal
tahun depan untuk lebih memahami ke mana arah Inflasi di benua Eropa.
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MARKET ASIA: Korea Selatan telah rilis data Unemployment Rate (Sept.) yang meningkat ke level 2.6%.
Sementara itu, investasi asing pada saham Jepang ditengarai alami peningkatan signifikan pada JPY1436.1 miliar,
naik 20x lipat dari periode sebelumnya. China masih bergumul dengan masalah perbaikan ekonominya secara
Inflasi China kembali kehilangan pegangan dan turun ke level 0.0% yoy serta 0.2% mom, yang mana lebih rendah
dari perkiraan; sementara PPI China pun belum mampu keluar dari wilayah deflasi -2.5%. New Loans yang terjadi
di China memang mampu meningkat signifikan dibanding periode sebelumnya namun angka aktual CNY2310
miliar memang masih lebih rendah dari estimasi CNY2500 miliar. Ekspor & Impor China yang didapuk menjadi
penggerak ekonomi global susah payah berusaha bangkit dari pertumbuhan negatif namun sejauh ini hanya
Ekspor-nya saja yang berhasil mengurangi penurunan; berimbas Trade Balance China berhasil surplus USD77.71
miliar (lebih tinggi dari perkiraan & bulan Agustus).

INDONESIA: umumkan tingkat Keyakinan Konsumen (Sept.) di angka 121.7, turun dari bulan sebelumnya
125.2 dan merupakan angka terendah dari sejak awal tahun. Nilai tukar USD/IDR ditutup di posisi IDR15703/USD
setelah sempat meroket hampir IDR15800. Indonesia melaporkan pertumbuhan Retail Sales (Sept.) yang
melambat ke level 1.1% yoy; sementara penjualan Sepeda Motor (Sept.) turun -0.9% yoy, penjualan Mobil anjlok -
20.1% (Sept.) merupakan pelemahan 4 bulan berturut-turut dan hampir menyamai level terendah di tahun ini pada
bulan Mei yang merosot -28.8%. FOREIGN NET BUY/SELL INDONESIA: Asing mulai akumulasi saham indonesia
secara NET SELL jauh mengecil menjadi hanya tinggal IDR12.28 miliar di penghujung pekan lalu, posisi YTD
masih relatif tak banyak bergerak di IDR 8.94 triliun.
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Musim laporan keuangan kuartal 3 akan menyumbang ke sentimen pasar secara perusahaan besar AS
diharapkan akan mampu menunjukkan perbaikan laba. Sebagai pembuka acara, JPMorgan Chase, Wells Fargo,
dan Citigroup pada hari Jumat lalu telah melaporkan pertumbuhan laba di atas ekspektasi analis, ditopang oleh
tingkat suku bunga yang lebih tinggi.

DATA EKONOMI AS: US Retail Sales (Sept.) akan memberi gambaran kekuatan belanja masyarakat, yang
mengendalikan sekitar dua pertiga ekonomi AS. Para ekonom memperkirakan penjualan ritel meningkat 0,2%
bulan lalu. Hasil aktual yang lebih kuat dari perkiraan dapat menimbulkan kekhawatiran akan kembalinya inflasi
dan menambah keyakinan bahwa Federal Reserve perlu mempertahankan suku bunga lebih tinggi untuk jangka
waktu yang lebih lama. Pelaku pasar juga akan mencermati komentar Fed Chairman Jerome Powell pada hari
Kamis ketika ia berpidato pada event Economic Club of New York; serta komentar beberapa pejabat Federal
Reserve yang terjadwal di minggu ini.

KOMODITAS: Harga Minyak WTI melonjak hampir 6% pada Jumat lalu sementara Brent membukukan
keuntungan mingguan terbesar sejak bulan Februari. Walau Israel bukanlah produsen utama minyak global,
namun para trader & spekulan mengantisipasi kemungkinan konflik meluas ke wilayah Timur Tengah lainnya.
Satu langkah lagi dari AS yang turut mendorong harga Minyak naik adalah: pada hari Kamis lalu AS mengenakan
sanksi pertama kalinya kepada pemilik kapal tanker yang membawa Minyak dari Russia di atas batas harga G7
yaitu USD60/barrel. Faktor lain yang juga menjadi perhatian adalah update mingguan persediaan Minyak AS
pada hari Rabu, di mana issue kelangkaan supply di semua front akan semakin mendorong harga komoditas ini
ke atas.



N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Weekly Brief (Oct. 16 — 20, 2023)

This week’s outlook:

DATA CHINA: China GDP kuartal 3/2023 diperkirakan kembali melandai ke level 4.4% yoy (lebih rendah dari
target tahunan pemerintahnya di angka 5%) dari pertumbuhan masif 6.3% di kuartal sebelumnya. Laporan
lainnya dari China terkait Industrial Production, Retail Sales, dan Unemployment Rate diharapkan mampu
tunjukkan sedikit perbaikan. Di penghujung pekan ini, PBoC Loan Prime Rate kembali akan diumumkan apakah
masih sama dengan periode sebelumnya di level 3.45%.

DATA EROPA: Laporan ketenagakerjaan dan tingkat Inflasi (Sept.) akan menjadi masukan bagi rapat Bank of
England bulan November mendatang. CPI Eurozone (Sept.) diharapkan bisa melandai ke level 4.3% yoy dari
5.2% bulan sebelumnya.



N KORINDO
SEKURITAS INDONESIA

Weekly Brief (Oct. 16 — 20, 2023)

This week’s outlook:

INDONESIA: berikut segelintir data ekonomi yang layak dipantau para investor/trader Indonesia, yaitu: Trade Balance
(Sept.) dan pertumbuhan Ekspor & Impor. Namun yang menjadi highlight pekan ini adalah keputusan Bank Indonesia pada
hari Kamis terkait suku bunga pinjaman & deposito dengan mempertimbangkan tingkat Inflasi saat ini dan dalam rangka
usaha stabilisasi nilai tukar Rupiah.

JCI Index : 6,926.78 (+0.6%)
Foreign Flow : Net Buy of IDR 272 Billion (Vs. last week’s net sell of IDR 11 Billion)
USDI/IDR : 15,683 (0.47%)
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MEDC 1525/1600/1685 1440

BRPT 1255/1290/1340 1090
/ 1460

ESSA 745-770/800/81 675
5-830

ITMG 28000/ 29300-294 26700
00 / 30000

ADRO 2800-2840/3970- 2690

Source: Bloomberg, NHKSI Research 3000

SRTG 1685/1715-1740/ 1590

1770-1805

SCMA 163-167/174-177 152

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Support 6915/ 6890-6870 / 6835-6825 / 6780-6745 Resistance 6950-6970/ 7000-7060
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Economic Calendar

Country

Hour

Period

N

Consensus
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Previous

Jakarta
Monday us 19:30 Empire Manufacturing Oct -5.0 1.9
16 — Oct. ID 11:00 Trade Balance Sep $2,349M S3,120M
ID 11:00 Exports YoY Sep -13.80% -21.21%
ID 11:00 Imports YoY Sep -5.50% -14.77%
JP 11:30 Industrial Production MoM Aug F — 0.0%
Tuesday us 19:30 Retail Sales Advance MoM Sep 0.3% 0.6%
17 — Oct. us 20:15 Industrial Production MoM Sep -0.1% 0.4%
JP 11:30 Tertiary Industry Index MoM Aug 0.2% 0.9%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Oct 13 — 0.6%
18 — Oct. us 19:30 Housing Starts Sep 1,393K 1,283K
CH 09:00 GDP YoY 3Q 4.5% 6.3%
CH 09:00 Industrial Production YoY Sep 4.3% 4.5%
CH 09:00 Retail Sales YoY Sep 4.8% 4.6%
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Oct 14 — 209K
19 —-0Oct. us 21:00 Existing Home Sales Sep 3.90M 4.04M
us 21:00 Leading Index Sep -0.4% -0.4%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Oct 19 5.75% 5.75%
KR — BOK Base Rate Oct 19 3.50% 3.50%
Friday us 20:00 Bloomberg Oct. US Economic Survey
20 - Oct. JP 06:30 Natl CPI YoY Sep 3.0% 3.2%

Source: Bloomberg, NHKSI Research



Corporate Action Calendar

N
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Date Event Company
Monday RUPS DClI
16 — Oct. Cum Dividend ASGR
Tuesday RUPS —
17 = Oct. Cum Dividend SMMT
Wednesday RUPS PNGO, ARNA
18 — Oct. Cum Dividend —
Thursday RUPS SOHO, BABP, ARTI, AIMS
19 —Oct. Cum Dividend —
Friday RUPS SOSS, MBMA
20— Oct. Cum Dividend —

Source: NHKSI Research
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- End of Upside 1Year Market Pricef Price / HE:::m Dividend  Sales EPS Adj.
Price Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equity Yield TTM Growth Growth Beta
: Price [%6) [%6) (IDR tn) (TTM] » [9%) Yoy (%) Yoy [%) -

Finance 36328

BECA 9,100 8,550 10,200 Overweight 121 103 1,121 8 23 9 5.0m 219 23 222 34.2 0.9
BERI 5,300 45340 B, 100 By 151 241 8033 14 3x L 194 54 120 18.9 10
BEMI 5,250 4,613 12, (e} Biuy 1286 246 1958 9 9 14x 1458 3.7 12 2 17.0 11
BMRI 5,050 4,963 6,750 Owvenweight 116 28.7 5647 13 5% 24x 213 44 16.9 248 12
AMAR 326 232 392 Biuy 202 156.3 6.0 1594 2x 14x 0.7 MNfA 125 MfA 0.8
Consumer Mon-Cyclicals 1,197.8

INDF 6,775 6,725 B,600 Buy 26.9 120 595 5.6x 1.0 16.7 3.8 6.3 921 0.4
ICBP 10,875 10, (00 13,600 Buy 25.1 25.0 1268 15.1x 3.2x 222 1.7 5B 1958 0.4
UNVR 3,670 4,700 4200 Overweight 144 (237) 140.0 298x  35.6x 110.4 3.8 (55)  (20.0) 0.2
MYOR 2,550 2,500 3,200 Buy 23.6 19.9 574 230 4.4x 20.2 14 31 aa.7 0.6
CPIN 5,250 5,850 5,500 Hold 48 (0.9 £6.1 45 4% 3.1x 7.1 M/A 7.8 (£2.9] 0.5
JPEA 1,280 1,295 1,400 Overweight 8.5 {71.5) 15.1 38 4x 1.2x 3.1 j9 (1.3) {92.7) 0.6
AAL 1,275 8,025 2000 Overweight 10.0 (B.2) 140 10.9% 0.7x 6.1 55 (124 {54.6) 0.9
Consumer Cyclicals 4087

ERASA 442 3592 00 Biuy 35.7 1000 70 7.2% 10= 187 4.3 235 (3.2) 0B
MAFPI 1,920 1,445 2,400 Biuy 250 51.3 319 15.0m 3.6x 270 0.4 ENSANSA MSA 0.6
Healthcare 2745

KLBF 1,765 2,090 2,200 Buy 246 [4.3) B2.7 25 0 4. 1x 16.7 2.2 9.4 [6.4 0.4
SID0 585 755 700 Buy 197 (10.7) 17.6 15.9x 5.4x 340 6.2 2.6 0.6 0.6
MIKA 2,740 3,190 3,000 Overweight a5 {0.8) 39.0 41.0x 7.1x 18.1 1.4 (1.2} {15.5) 0.3
Infrastructure 1,219.03

TLEM 3,840 3,730 4,800 Buy 25.0 (10.5) JE0.4 18.8x 3.1x 16.6 44 2.1 [£.2} 0.8
JEMR 4 540 2,980 5100 Ovenweight 12.3 38.0 330 10.4x 15x 14.5 1.7 18.3 6.3 0.9
EXCL 2,320 2,140 3,200 By 9.0 0.4 3la 24 8% 1.2x 2.0 1.8 12.0 {13.B] 0.8
TOWR 240 1,100 1,260 Buy 3.0 (20.0) 480 14 3w 3.1x 23.7 2.6 8.7 (8.8} 0.4
TBIG 1,960 2,300 2,380 Buy 219  [215) A4 4 29 5x 4% 1249 18 {(0.7) {18.56) 04
MTEL B55 200 20 By 313 [8.£4) ey 28 3% 1ox 5.8 3.3 10.8 123 05
WIEA 406 200 1,280 Biuy 2153 (56.6) 3.6 MNSA 0.3x {16.0) MSA 288 [13975.2) 11
FTPP T50 715 1,700 Buy 1267 (15.7) 4.6 16.3x 0.ax 2.5 MNfA {10.8]) 143 10

Source : Bloomberg, NHKSI Research
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End of Upside 1Year Market Price [
Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap EPS
(%) (%) (IDRtn) (TTM]

Heturn

. Dividend  Sales EPS
Price [/ on

Yield TTM Growth Growth
(%) Yoy (%) Yoy (%)

BVPS  Equity

CTRA 1,025 240 1,300 Buy 26.8 75 19.0 11.7x 10x ES 15 [£.2] 224 0s
PWON 424 456 600 Buy 415 (4.5) 0.4 10.8x 11x 10.8 15 53 458 11
Energy 1,304.2

PGAS 1,405 1,760 1,770 Buy 260 (219) 341 B.9x 0.8x 9.1 10.0 25 (40.0) 0.6
PTBA 2,720 3,690 4,900 Buy 801 (357) 313 3.4x 1.7x 45.1 40.2 24 (54.9 10
ADRO 2,770 3,850 3,900 Buy 408 (299 E8E 25x 0.8x 374 17.6 (1.8) (276 13
Industrial 4108

UNTR 26,350 26,075 32,000 Buy 214 (219 883 4.4x 13x 292 26.1 136 11.2 0.9
ASII 5,925 5,700 8,000 Buy 35.0 {6.7) 239.9 B.5x 13x 15.2 11.0 13.0 (4.0 10
Basic Ind. 1,502.7

SMGR 6,525 0,575 9,500 Buy 45.6 (9.1) 44 7 170w 11x g.1 3.8 2.0 (9.0 0.9
INTPE 10,075 9,900 12,700 Buy 6.1 113 37.1 15.4x 1.8x 11.8 16 15.3 1418 0.7
INCO 5,550 7,100 8200 Buy 477 (173 55.1 16.1x 1ax 92 16 16.7 12.6 12
ANTM 1,805 1,985 3,450 Buy 911 {0.8) 434 10.4x 1.8x 185 44 BNJAN/A N/A 15

Source : Bloomberg, NHKSI Research
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