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Today’s Outlook:

L] Bursa saham AS ditutup melemah berjamaah dengan Nasdaq memimpin penurunan sebesar 1.9% ke titik
terendah sejak 31 Mei; S&P500 ditutup di level terendah sejak 1 Juni, serta Dow Jones Industrial Average
jadi beralih negatif menghapuskan profit yang telah dikumpulkan tahun ini seiring munculnya kejutan pada
data ekonomi AS yang menunjukkan pertumbuhan tenaga kerja ternyata lebih kuat dari yang diperkirakan,
yang mana hal ini kembali menumbuhkan kekhawatiran naiknya suku bunga Federal Reserve dan
mendorong naik yield US Treasury ke titik tertinggi dalam 16 tahun. CBOE Volatility index, indeks “ketakutan”
WallStreet, menyentuh level tertinggi sejak 24 Mei. Departemen Tenaga Kerja AS melaporkan Job Openings
& Labor Turnover Survey (JOLTS) yang mengukur permintaan tenaga kerja, secara tak terduga naik ke angka
9.6 juta, lebih tinggi dari ekspektasi yang drop ke angka 8.8 juta dari periode sebelumnya 8.92 juta. Atlanta
Fed President Raphael Bostic berkomentar bahwa tidak ada keharusan untuk bank sentral menaikkan suku
bunga lagi, namun sepertinya akan cukup lama untuk mengharapkan dimulainya pemotongan suku bunga.
Sementara pejabat The Fed lain menyatakan bahwa ia terbuka untuk kemungkinan kenaikan suku bunga
lanjutan pada rapat FOMC berikutnya. Sektor Energi turun kurang dari 1% tertopang sentimen kenaikan
harga minyak menyusul pelemahan sehari sebelumnya, membantu mengurangi kerugian menjelang
pertemuan antara OPEC dan aliansi Rusia, yang semuanya dikenal sebagai OPEC+, pada hari Rabu ini. Para
investor bersiap untuk menyambut laporan keuangan kuartal 3 perusahaan AS di pekan-pekan depan
dengan harapan adanya sumbangan sentimen positif ke market. Sementara ini, DJIA sudah turun 0.4% tahun
ini, Nasdaqg tetap menggenggam erat penguatan 25% sejak akhir tahun berkat rally yang dipicu antusiasme
seputar artificial intelligence.

L] Data Ekonomi penting dari AS yang dinantikan berikutnya nanti malam sekitar jam 19.15 WIB masih
seputar ketenagakerjaan yaitu ADP Nonfarm Employment Change (Sept.) yang diperkirakan turun ke angka
160 ribu dari 177 ribu bulan sebelumnya. Menyusul kemudian sejumlah data PMI yang berharap aktifitas
usaha di AS baik manufaktur maupun jasa masih bisa bertahan di wilayah ekspansif.

L] MARKET ASIA: Sementara China masih dalam suasana libur panjang “Golden Week”, pagi ini Korea Selatan
telah mengumumkan Industrial Production (Agus.) naik signifikan 5.5% mom dibanding prediksi & bulan
sebelumnya yang masih terbenam di wilayah negatif. Secara tahunan, pelemahan Industrial Production di
bulan Agustus nampak nyata naik pesat dengan berhasil mengecilkan minus 8.1% di bulan sebelumnya
menjadi -0.5% yoy saja, jauh lebih baik di atas ekspektasi -6.2%. Retail Sales Korea Selatan juga dirilis berhasil
menguat tinggi; dan angka Manufacturing PMI selangkah lagi mencapai batas ekspansif 50. Sementara
Jepang melaporkan Services PMI bulan September sedikit lebih baik dari ekspektasi, masih di wilayah
ekspansif namun memang melemah dari bulan sebelumnya.

L] MARKET EROPA: Sederet data PMI akan dirilis berturut-turut dari Jerman, Eurozone, Inggris. Tak lupa,
Eurozone juga akan laporkan PPI (Agus.) serta Retail Sales (Agus.).

. IHSG masih menunjukkan keraguan untuk melewati barrier terdekat: MA10 & MA20 di barisan 6970 walau
beberapa kali percobaan telah dilakukan. IHSG perlu menyebrangi level tersebut dengan mantap demi
mampu dekati wilayah 7000-an lagi. NHKSI RESEARCH menyarankan para investor/trader untuk kembali
pertahankan sikap WAIT & SEE sebelum menambah pembelian portfolio terlalu banyak.
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JCl Index

October 3 6,940.89
Chg. 20.57 pts (-0.30%)
Volume (bn shares) 19.95
Value (IDR tn) 10.00

Up 193 Down 331 Unchanged 226

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 907.5 BBNI 266.4
AMMN 371.8 ADRO 245.7
UNTR 318.1 TLKM 231.1
MEDC 302.9 BMRI 224.9
BBRI 287.9 GOTO 209.4
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,100
Sell 2,930
Net Buy (Sell) 170
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBNI 162.6 UNTR 88.8
BBCA 159.0 GOTO 66.0
FILM 121.2  ASII 55.2
TLKM 97.6 MEDC 32.0
BMRI 36.6 ADRO 31.1

Government Bond Yields & FX

Sectors
Last Chg. %

Energy 2069.04 -40.34 -1.91%
Industrial 1168.53 -15.84 -1.34%
Finance 1385.24 -13.80 -0.99%
Technology 4294.60 -31.50 -0.73%
Basic Material 1290.67 -6.61 -0.51%
Transportation & Logistic 1855.15 -6.05 -0.32%
Consumer Non-Cyclicals 760.34 -1.60 -0.21%
Infrastructure 918.35 0.74 0.08%
Healthcare 1439.75 1.81 0.13%
Consumer Cyclicals 876.36 1.69 0.19%
Property 735.48 6.41 0.88%

Indonesia Macroeconomic Data

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 137.09 13770 Current Acc (USDbn)  -1.90 3.00

Trd Balance (USD bn) 3.12 131 Govt. Spending Yoy ~ 10.62%  3.99%
Exports Yoy -21.21% -18.03%  EDI (USD bn) 4.86 5.14

Imports Yoy -14.77% -8.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 2.28% 3.27% Cons. Confidence* 125.20 125.20

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.02% 0.04%
USDIDR 15,580 0.32%
KRWIDR 11.45 -0.37%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,002.38  (430.97) -1.29%
S&P 500 4,229.45  (58.94)  -1.37%
FTSE 100 7,470.16  (40.56)  -0.54%
DAX 15,085.21  (162.00) -1.06%
Nikkei 31,237.94  (521.94) -1.64%
Hang Seng 17,331.22  (478.44)  -2.69%
Shanghai 3,110.48 3.16 0.10%
Kospi 2,465.07 2.10 0.09%
EIDO 22.16 (0.100  -0.45%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,8230 (5.0) -0.27%
Crude Oil ($/bbl) 89.23 041  0.46%
Coal ($/ton) 149.65 (4.85)  -3.14%
Nickel LME ($/MT) 18,728 (21.0) -0.11%
Tin LME ($/MT) 23,854 3580 1.52%
CPO (MYR/Ton) 3,708 4.0 0.11%
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GOTO :Dapat Dana Segar USD150 Juta HRUM : Anak Usaha Kucurkan Pinjaman ke Blue Sparking

PT GoTo Gojek Tokopedia Thk (GOTO) menjalin kerja sama Energy
dengan International Finance Corporation (IFC) non Anak usaha PT Harum Energy Tbk (HRUM), yakni PT Tanito

finansial dan finansial senilai USD150 juta atau setara Harum Nickel mengucurkan pinjaman senilai USD500 juta
dengan IDR2,30 triliun. Dari kerja sama non finansial, GOTO kepada PT Blue Sparking Energy. Pada 29 September 2023,
dan IFC akan mendukung transisi penggunaan kendaraan ~ Tanito Harum Nickel dan Blue Sparking Energy telah
listrik, ~ meningkatkan  efisiensi  operasional,  dan menandatangani perjanjian fasilitas pinjaman. Penarikan atas
mengintegrasikan berbagai praktik bisnis berkelanjutan. pinjaman dapat dilakukan lebih dari satu kali dan akan
Dari segi finansial, GOTO akan memperoleh USD150 juta. dikenakan bunga atas jumlah pokok yang terutang sebesar
IFC akan berinvestasi dengan sebesar USD125 juta dan Secured Overnight Funding Rate (SOFR) + 2,60% per tahun
USD25 juga dari firma investasi privat Franke & Company, terhitung sejak tanggal dicairkannya setiap pinjaman sampai
Inc. (Kontan) dengan jumlah pokok terkait dilunasi seluruhnya. (Kontan)

RMKE :Tingkatkan Teknologi Operasional

PT RMK Energy Tbk (RMKE) terus berupaya untuk
membenahi dan mengendalikan dampak debu batubara di
area operasional RMKE. Saat ini, RMKE sedang proses
mengimplementasikan teknologi baru pada seluruh lini
operasionalnya sebagai upaya pengendalian dampak debu
batubara. Penambahan sprinkler big gun dan water sprayer
juga pada lokasi stockpile, scrapper, dan conveyor belt
untuk menyemprot coal dust suppressant chemical (bahan
kimia untuk mengurangi efek debu) pada seluruh lini
kegiatan operasional RMKE di Musi 2. (Kontan)

Domestic & Global News

Resmi! TikTok Shop Tutup di Indonesia Hari Ini 4 Oktober

TikTok resmi akan menutup TikTok Shop di Indonesia mulai hari ini, Rabu 4 Oktober 2023 pukul 17.00 WIB. Hal ini dilakukan
seiring dengan adanya larangan social commerce menjalankan bisnis seperti e-commerce. Berdasarkan rilis resmi yang
dikeluarkan oleh TikTok, mereka menyatakan menghormati dan mematuhi peraturan dan hukum yang berlaku di Indonesia.
“Dengan demikian, kami tidak akan lagi memfasilitasi transaksi e-commerce di dalam TikTok Shop Indonesia, efektif per tanggal 4
Oktober, pukul 17.00 WIB,” ujar TikTok dalam rilis resminya, Selasa kemarin (3/10/2023). Kendati demikian, TikTok mengatakan
pihaknya masih akan terus berkoordinasi dengan pemerintah Indonesia terkait langkah dan rencana bisnis ke depannya. (Bisnis)

Perusahaan Teknologi AS di China Diselidiki, Senator AS Berupaya Bertemu Xi Jinping

Sebuah kelompok senator Amerika Serikat (AS) yang berasal dari Partai Republik dan Demokrat berharap dapat bertemu dengan
Presiden China Xi Jinping di China pada minggu depan. Pemimpin Mayoritas Senat Chuck Schumer dan rekannya dari Partai
Republik Senator Mike Crapo mengatakan pihaknya berharap dapat mengangkat isu kemampuan Micron Technology Corp. untuk
melakukan bisnis di China. Sebagai konteks, perusahaan teknologi Micron sedang menghadapi penyelidikan oleh administrasi
keamanan siber pemerintah China. Tak hanya itu, para senator juga berencana untuk bertemu dengan komunitas bisnis AS di
Shanghai, di antara kelompok-kelompok lain dan membahas kekhawatiran mengenai iklim investasi bagi perusahaan-perusahaan
AS. Crapo sendiri berpendapat bahwa mereka benar-benar sangat percaya bahwa semakin banyak interaksi yang dilakukan, maka
semakin besar peluang dan potensi dalam menyelesaikan konflik. la juga menambahkan bahwa kelompok tersebut sedang
berupaya untuk bertemu dengan Xi, namun mencatat bahwa pertemuan semacam itu belum dikonfirmasi. Gedung Putih yang
mengetahui rencana perjalanan para senator juga mendorong mereka untuk pergi. (Bisnis)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ price / HE::Im Dividend  Sales EPS
Price Last Year Target Price*  Rating  Potential Change Cap EPS BUPS E Yield TTM Growth Growth
© Pprice (%) (%) (IDRtn) (TTM) WY ) voy (%) Yoy (%)

Finance 3,642.3

BBCA 9,200 8,550 10,200 Overweight 109 B2 11341 24 2% 5.0x 219 22 2232 342 09
BBRI 5,275 4840 6,100 Buy 15.6 16.4 7985 14 3x 2.7x 154 55 120 189 1.0
BEMI 10,425 9,225 12,000 Buy 151 171 1844 5.Bx 1.4x 145 38 122 170 11
BMRI 6,075 4963 6,750 Overweight 111 31.0 567.0 13.5x 2.5x 213 4.4 169 248 12
AMAR 292 232 392 Buy 342 16.1 54 173 5x 1.2x 07 NJA 123 N/A 08
Consumer Mon-Cyclicals 1,215.2

INDF 6,725 6,725 8,600 Buy 2759 116 59.0 6.5x 1.0x 16.7 3.8 6.3 92.1 0.4
ICBP 10,950 10,000 13,600 Buy 2432 255 1277 15.2% 3.2x 232 17 58 1958 0.4
UNVR 3,590 4,700 4,200 Buy 17.0  (26.0) 137.0 28.1x 34 .8x 1104 39 {5.5) (20.0) 0.2
MYOR 2,530 2,500 5,200 Buy 265 311 56.6 22.5x 4.3x% 202 14 31 Ba7 0.6
CPIN 5,525 5,650 5,500 Hold (0.5) (1.8) 90.6 47 .8x 3.3% 7.1 N/& 79 (22.9) 0.5
IPFA 1,320 1,295 1,400 Overweight 6.1 (12.0) 15.5 39.3x 1.2% 3.1 38 (130 (927 0.6
AALI 7,450 8,025 8,000 Overweight 74 (9.7) 143 11.2% 0.7x 6.1 5.4 [14.4) [54.6) 0.9
Consumer Cyclicals 410.1

ERAA 432 392 600 Buy 389 29 6.9 7.1x 1.0x 147 4.4 235 (9.2) 0.8
AP 1,950 1,445 2,000 Hold 26 857 324 15. 2% 3.6x 270 0.4 #NSANSA N/A 07
Healthcare 2751

KLBF 1,795 2,090 2,200 Buy 226 (0.8 241 25.4x 4.1 167 21 9.4 [6.4) 04
5IDO 5B5 755 700 Buy 19.7 (17.0) 17.6 15.5x 5.4x 34.0 6.2 6 0.6 0.6
MIKA 2,730 3,180 3,000 Overweight 55  (25) 385 4D.9x 7.1x 18.1 14 (1.2)  [155) 0.3
Infrastructure 504.45

TLEM 3,770 3,750 4,800 Buy 273 (15.5) 3735 18.5x 3.0x 16.6 44 21 4.2 0.8
ISMR 4,100 2,980 5,100 Buy 244 5.8 298 5.4x 1.3x 14.5 18 18.3 56.3 0.9
EXCL 2,440 2,140 3,800 Buy 557 {0.4) 320 25.3x 1.2x 5.0 17 120 (13.8) 0.9
TOWR 970 1,100 1,260 Buy 99 (21.5) 485 14 6x 3.2x 237 25 B7 [ 0.4
TBIG 1,970 2,300 2,390 Buy 213 (29.8) a6 29.6x 4.3 125 18 0.7 0.4
MTEL 675 800 Be0 Buy 274 (4.9) 564 29.2x 17x 58 3.2 10.8 123 05
WIKA 452 800 1,280 Buy 1832 (51.1) 41 N/A 0.4% (16.0) /A 28.8 (13975.2) 12
FTFF 720 715 1,700 Buy 136.1 (19.6) 45 15.7x 0.4x 25 NSA (10.8) 143 1.0
Property & Real Estate 2674

CTRA 1,045 940 1,500 Buy 435 94 194 11.9% 1.0x 29 14 42y (224 0.8
PWON 438 456 600 Buy 37.0 (3.1} 21.1 11.2x 1.2x 10.8 15 5.3 45.8 11
Energy 1,325.8

PGAS 1,360 1,760 1,770 Buy 30.1 (21.6) 33.0 B.7x 0.8x g1 104 25 0.7
PTBA 2,740 3,650 4,900 Buy 788 (341) 316 3.4x 1.7x 451 398 24 0.9
ADRO 2,690 3,850 3,900 Buy 45.0 (32.1) 86.0 2.5% 0.8x 37.4 18.1 (1.8} 13
Industrial 4298

UNTR 27,000 26,075 32,000 Buy 185 (18.2) 100.7 4.5% 1.4x 9.2 259 13.6 11.2 0.8
AS11 6,200 5,700 8,000 Buy 290 (6.4 2510 2.0x 1.3x 15.2 10.3 13.0 4.0} 10
Basic Ind. 1,501.6

SMGR 6,400 6,575 9,500 Buy 484 (13.8) 434 16.7x 1.0x 6.1 38 20 (9.0 0.9
INTF 10,100 9,900 12,700 Buy 257 74 372 15.4x 1.8x 11.8 le 15.3 141.8 0.8
INCO 5,575 7,100 8,200 Buy 471 (9.7) 554 16.3x 1.4x 92 16 167 126 12
ANTM 1,765 1,985 3,450 Buy 955 (6.6) 424 10.1x 1.8x 18.5 45 ENSA NSA N/A 15

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Hour
Country Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Sep F 49.8 48.9 48.9
2 —Oct. uUs 21:00 ISM Manufacturing Sep 49.0 47.9 47.6
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Sep 52.3 — 53.9
ID 11:00 CPIYoY Sep 2.28% 2.23% 3.27%
GE 14:55 HCOB Germany Manufacturing PMI Sep F 39.6 39.8 39.8
EC 15:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI Sep F 43.4 43.4 43.4
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Sep F 48.5 — 48.6
Tuesday us 21:00 JOLTS Job Openings Aug 9,610K 8,815K 8,827K
3 —0Oct. JP 06:50 Monetary Base YoY Sep 5.6% 1.6% 1.2%
Wednesday us 18:00 MBA Motgage Applications Sep 29 — 1.3%
4 —Oct. us 19:15 ADP Employment Change Sep 150K 177K
uUs 21:00 Factory Orders Aug 0.2% -2.1%
us 21:00 Durable Goods Orders Aug F — 0.2%
Thursday us 19:30 Trade Balance Aug -$65.2 Bn -$65.0 Bn
5—10ct. us 19:30 Initial Jobless Claims Sep 30 - 204K
Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Sep 170K 187K
6 —Oct. us 19:30 Unemployment Rate Sep 3.7% 3.8%
ID 10:00 Foreign Reserves Sep — $137.09 Bn
GE 13:00 Factory Orders MoM Aug 2.5% -11.7%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS MAYA
2 —Oct. Cum Dividend —
Tuesday RUPS CITY, AGRO
3 —Oct. Cum Dividend —
Wednesday RUPS GEMS, ESSA
4 - Oct. Cum Dividend —
Thursday RUPS SBAT, LPKR, LPCK, BEEF
5—0Oct. Cum Dividend HEXA
Friday RUPS BACA
6 —Oct. Cum Dividend AALI

Source: Bloomberg
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IHSG projection for 4 OCTOBER 2023 :

KONSOLIDASI — SIDEWAYS.
Uji Resistance MA10 & MA20.

Support : 6930-6900 / 6800.
Resistance : 6970/ 7000-7060 / 7100-7130 / 7175.
ADVISE : HOLD ; WAIT & SEE.
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Overview

Doji di area Support.

RSI positive divergence.

Uji Resistance terdekat : MA10 & MA20.
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; Advise

Speculative Buy

Entry Level : 5550-5600

Average UP >5650-5750

Target: 6000-6050 / 6225 / 6400
Stoploss: 5350
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Daily Technical

MIKA—PT Mitra Keluarga Karyasehat TBK

PREDICTION 4 OCTOBER 2023
MIKA

‘ I Finally break Resistance MA10 lagi, disertai VOLUME
| | I I F’ ) tinggi di atas rerata 20 hari.
t

I ‘ I Overview
y - \ : '

| I l,|; || | | IIL Advise
RET L T
x ! I\ll \ 'I‘ { Entry Level: 2730
L ‘l,' e Average UP >2750

Target: 2800-2820 / 2950 / 3000-3030.
Stoploss: 2650.

TOWR—PT Sarana Menara Nusantara Tbk

PREDICTION 4 OCTOBER 2023

Overview
Candle hijau serupa long-leg Hammer yang mengikuti

Doji, di area Support.
RSI POSITIVE divergence.
Perlu Uji Resistance MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 970-960

Average Up > 980

Target: 1000-1005 / 1035-1045 / 1070-1075.
Stoploss: 945

‘ I .‘\‘\‘H
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EXCL—PT XL Axiata Tbk

PREDICTION 4 OCTOBER 2023

EXCL e
e e Overview

: Uji Resistance jk.pendek.

In overall, masih Uptrend di dalam pattern PARALLEL

CHANNEL.

Posisi harga di atas ketiga MA.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 2430-2440
Average Up > 2460-2500
Target: 2550-2560 / 2750-2800
Stoploss: 2330
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Paskal Hypersquare blok Al

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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