Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

. Dow Jones Industrial Average memimpin penurunan pada hari perdagangan terakhir
bulan September dengan terkoreksi 0.5%, seiring kekhawatiran berlanjutnya trend
naik suku bunga The Fed dan US government shutdown masih menghantui sentimen
pasar. Namun perkembangan terakhir mengabarkan Kongres AS akhirnya meloloskan
rancangan undang-undang pendanaan sementara pada Sabtu malam dengan
dukungan besar dari Partai Demokrat setelah Ketua DPR dari Partai Republik Kevin
McCarthy mundur dari tuntutan sebelumnya yang berasal dari kelompok garis keras
partainya; dengan demikian menghindarkan pemerintahan AS dari resiko shutdown di
saat-saat terakhirnya.

e  Core Personal Consumption Expenditures (PCE) price index, acuan favorit The Fed
atas tingkat Inflasi, berhasil melandai ke level 0.1% dari 0.2%; menumbuhkan
optimisme para investor bahwa gelombang tekanan Inflasi berhasil dikendalikan, dan
dengan demikian The Fed bisa mendekati akhir dari trend naik suku bunga mereka.
Dan pada akhirnya akan membawa turun imbal hasil obgliasi negara AS yang mana
yield US Treasury tenor 10 tahun telah meroket 20% di kuartal ketiga, setelah drop
sekitar 4% pada awal Juli.

. Kabar terakhir mengenai mogok kerja di pabrikan mobil GM & Ford berlanjut,
namun tidak demikian halnya dengan Stellantis yang mulai menunjukkan
perkembangan kesepakatan.

. MARKET ASIA: Indonesia hari ini akan menantikan Data Nikkei Manfuacturing PMI
(Sept.) dan Inflasi (Sept.). Sementara serangkaian data penting juga akan muncul dari
Korea Selatan (Export & Import, Trade Balance untuk bulan September), China (PMI
Eulan S?ptember), Jepang (Tankan Manufacutirng Outlook Index untuk kuartal 3

emarin).

. Menilai posisi penutupan IHSG kemarin yang terhalang MA10 & MA20, NHKSI
RESEARCH menyarankan para investor/trader untuk menahan pembelian terlalu
banyak sebelum level 6970-7000 kembali mampu tertembus. Adapun gelombang
outflow asing mengurangi semangat IHSG yang hampir flat saja atau -0.35% selama
bulan September, karena terdampak Foreign Net Sell IDR 3.12 triliun selama sebulan
terakhir; menjadikan posisi asing di pasar saham Indonesia kembali tergerus menjadi
Net Buy IDR 9.31 triliun secara YTD.
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JCl Index
September 29 6,939.89
Chg. 2.06 pts (+0.03%)
Volume (bn shares) 21.55
Value (IDR tn) 10.30
Up 269 Down 265 Unchanged 215
Most Active Stocks (IDR bn)
by Value
Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 1,057.4 MEDC 347.7
BBRI 740.1 TLKM 249.4
AMMN 465.8 GOTO 245.1
BMRI 431.5 BRPT 211.9
BBNI 397.9 INET 193.6
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,811
Sell 4,574
Net Buy (Sell) (763)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
AMMN 110.1 BBCA 356.7
BBNI 83.4 BMRI 147.6
TLKM 74.1 MEDC 70.9
ASII 52.4 GOTO 68.2
BFIN 18.0 MDKA 34.9

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.91% 0.04%
USDIDR 15,455 -0.42%
KRWIDR 11.47 0.35%

Global Indices

Index Last Chg. %

Last Chg. %
Transportation & Logistic 1852.32 25.72 1.41%
Finance 1400.85 11.50 0.83%
Technology 4335.42 26.31 0.61%
Consumer Cyclicals 866.74 5.09 0.59%
Industrial 1186.15 5.85 0.50%
Property 721.20 2.94 0.41%
Consumer Non-Cyclicals 760.71 2.18 0.29%
Infrastructure 909.22 -1.79 -0.20%
Energy 2131.67 -10.27 -0.48%
Healthcare 1429.95 -8.17 -0.57%
Basic Material 1302.97 -14.94 -1.13%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 137.09 137.70 Current Acc (USD bn) -1.90 3.00
Trd Balance (USD bn) 3.12 131 Govt. Spending Yoy ~ 10.62%  3.99%
Exports Yoy -21.21% -18.03%  FDI| (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -14.77% -8.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.27%  3.08% Cons. Confidence* 125.20 125.20

Dow Jones 33,507.50 (158.84) -0.47%
S&P 500 4,288.05 (11.65) -0.27%
FTSE 100 7,608.08 6.23 0.08%
DAX 15,386.58 63.08 0.41%
Nikkei 31,857.62 (14.90) -0.05%
Hang Seng 17,809.66 436.63 2.51%
Shanghai 3,110.48 3.16 0.10%
Kospi 2,465.07 2.10 0.09%
EIDO 22.27 (0.07) -0.31%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,848.6 (16.2) -0.87%
Crude Oil ($/bbl) 90.79 (0.92) -1.00%
Coal ($/ton) 160.10 0.35 0.22%
Nickel LME ($/MT) 18,694 (193.0) -1.02%

Tin LME ($/MT)
CPO (MYR/Ton) 3,767  (4.0) -0.11%

23,944 (1380.0) -5.45%
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UNTR :Penjualan Alat Berat Melandai di Agustus 2023 INTP  :Volume Penjualan Semen Diproyeksi Naik 4%

Penjualan alat berat Komatsu PT United Tractors Tbk PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) masih memasang
(UNTR) mulai melandai tercermin dari penjualan Komatsu mode optimistis. Perseroan memproyeksi pasar semen tumbuh
Sepanjang delapan bulan pertama 2023 yang menga|ami 2%. Sementara untuk |NTP, permintaan diperkirakan tumbuh

koreksi tipis. UNTR menjual 3.951 alat berat Komatsu sekitar 4% pada 2023. Proyeksi ini dengan menimbang adanya
hingga Agustus 2023 atau turun 0,95% YoY. Per agustus, tambahan dari pabrlk Maros di Sulawesi Selatan. Adapun,

pangsa pasar UNTR berada di angka 31%.Secara sektoral, penjualan semen INTP di bulan agustus mencapai 1,6 juta ton
sektor pertambangan masih mendominasi penjua|an, atau naik 7,8% YoY. Jika diakumulasikan, volume penjualan
sebanyak 63% disumbang sektor tambang. Kemudian, INTP sepanjang delapan bulan pertama 2023 mencapai 10,8

sebanyak 15% datang dari sektor konstruksi, sebanyak 13% juta ton semen atau tumbuh sekitar 8,4% YoY. (Kontan)
berasal dari sektor kehutanan, dan sisanya dari sektor
agribisnis. (Kontan)

MRAT :Kinerja Moncer pada Semester 1-2023

PT Mustika Ratu Tbk (MRAT) berhasil membalikkan rugi
menjadi laba bersih pada 1H23 senilai IDR37,28 juta. MRAT
meraup penjualan bersih sebesar IDR167,80 miliar pada
1H23 atau naik tipis sebanyak 0,54% YoY. lJika dirinci,
segmen produk perawatan diri mendominasi dengan nilai
penjualan IDR147,87 miliar. Disusul oleh segmen kosmetik
IDR30,85 miliar, jamu dan lainnya IDR20,43 miliar dan
produk kesehatan sebesar IDR1,87 miliar. (Kontan)

Domestic & Global News

Bappebti Berencana Meluncurkan Bursa CPO, Apa Efek ke Emiten Sawit?

Badan Pengawas Perdagangan Berjangka Komoditi (Bappebti) berencana meluncurkan Bursa Crude Palm Qil (CPO) pada
Oktober. Bursa komoditas CPO yang digagas pemerintah ini diprediksi akan melebarkan lagi transaksi perdagangan komoditas
CPO di Indonesia. Apalagi saat ini, Indonesia merupakan produsen nomor wahid dunia. Bursa CPO akan memfasilitasi transaksi
ekspor CPO. Bappebti bakal menunjuk satu dari dua bursa berjangka yang ada yakni Bursa Berjangka Jakarta (BBJ) alias Jakarta
Futures Exchange (JFX) atau Bursa Komoditas dan Derivatif Indonesia (BKDI) atawa Indonesia Commodity & Derivatives
Exchange (ICDX). Sekretaris Perusahaan PT Triputra Agro Persada Tbk (TAPG) Joni Tjeng menuturkan, waktu pembentukan
Bursa CPO diperkirakan tidak terlalu mempengaruhi harga dan penjualan CPO karena harga dan penjualan CPO masih akan
mengikuti skema yang telah terbentuk sekarang ini. Investment Analyst Infovesta Kapital Advisori Fajar Dwi Alfian mengatakan,
efek Bursa CPO masih minimal terhadap harga dan penjualan. Karena saat ini sudah ada bursa CPO di Malaysia yang menjadi
salah satu referensi Bursa CPO untuk mematok harga. (Bisnis)

IMF Nilai Ekonomi China Mulai Stabil, Beri Saran Reformasi Ekonomi

Dana Moneter Internasional (IMF) melihat sejumlah data terbaru menunjukkan ekonomi China berada dalam tanda menuju
stabilitas yang baik. Juru Bicara Utama IMF Julie Kozack dalam konferensi rutin kepada media mengatakan bahwa China dapat
mencapai pertumbuhan sekitar 5 persen pada 2023. Mereka juga meyakini bahwa China dapat mempercepat pertumbuhannya
dalam jangka menengah jika mengambil langkah-langkah untuk mereformasi ekonominya agar lebih seimbang antara investasi
dan pengeluaran konsumen. Proyeksi rincinya juga akan diumumkan ketika IMF menerbitkan laporan Prospek Ekonomi Dunia,
selama pertemuan tahunan IMF-Bank Dunia di Marrakech, Maroko, pada 10 Oktober 2023. Lini di bawah bank dunia itu
memperkirakan bahwa pertumbuhan PDB China akan melambat menjadi 3,5 persen pada jangka menengah, namun dapat
dipercepat melalui reformasi ekonomi. Sebagai catatan, pandangan IMF cukup sejalan dengan perkiraan swasta, lantaran
pemulihan China dari pandemi Covid-19 menurun secara besar-besaran dalam sektor properti yang membebani permintaan
konsumen. Selain itu, terdapat juga utang yang membengkak akibat dari investasi infrastruktur selama puluhan tahun dan
perusahaan-perusahaan yang enggan berinvestasi. (Bisnis)
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NHKSI Stock Coverage

N

Return

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / on Dividend  Sales EPS
Price Last Year TargetPrice*  Rating Potential Change Cap EPS B\.-'.PS Eaqui Yield TTM Growth Growth
® Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) WY ) voy (%) Yoy (%)

Finance 3,598.9

BBCA 8,825 8,550 10,200 Buy 15.6 54 10879 23.2x 4.8x 219 23 222 342 09
BBRI 5,225 4,940 6,100 Buy 16.7 16.6 7919 14.1x 27x 19.4 55 12.0 189 11
BENI 10,325 8,225 12,000 Buy 16.2 15.0 192.5 8.7x 14x 149 38 122 17.0 12
BMRI 6,025 4,963 6,750 Overweight 120 30.3 562.3 13.4x 2.4x 213 44 16.9 248 13
AMAR 292 232 392 Buy 34.2 32.3 5.4 1735 1.2x 07 N/A 12.3 M 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,2141

INDF 6,625 6,725 8,600 Buy 298 10.0 58.2 6.4x 1.0x 16.7 38 6.3 521 05
ICBP 11,075 10,000 13,600 Buy 22.8 25.1 129.2 15.4x 3.3x 22.2 17 5.8 195.8 0.4
UNVR 3,740 4,700 4200 Overweight 123 (229) 1427 30.4x 36.3x 1104 37 (55, (200} 0.4
MYQR 2,550 2,500 3,200 Buy 5.5 40.1 57.0 22.6% 4.4 20.2 14 3.1 89.7 0.6
CPIN 5,425 5,650 5,500 Hold 14 (44 89.0 45.9x 3.2x 7.1 N/A 79 (429) 06
IPFA 1,285 1,295 1,400 Overweight 89 (13.2) 15.1 38.3x 1.2x 3.1 38 (1.3) (927 0.6
ASLI 7,500 8,025 8,000 Overweight 67  (10.7) 144 11.2% 0.7x 6.1 5.4 [144)  (546) 0.9
Consumer Cyclicals 409.0

ERAA 452 392 600 Buy 32.7 5.1 72 7.4% 1.0x 14.7 432 23.5 [9.2) 0.8
MAPI 1,820 1,445 2,000 Overweight 9.9 717 30.2 14.2x 3.4x 7.0 0.4 #NSAN/A NfA 0.7
Healthcare 273.5

KLEF 1,755 2,090 2,200 Buy 254 (41) 823 24 8x 4.0x 16.7 212 9.4 [6.4) 0.4
SIDO 550 755 700 Buy 186  (17.5) 177 16.0% 5.4x 34.0 6.2 26 0.6 0.6
KA 2,700 3,190 3,000 Overweight 11.1 (3.6) 38.5 40.4x 7.0x 18.1 14 (1.2} (15.5) 0.3
Infras 895.55

TLEM 3,750 3,750 4,800 Buy 280 (15.5) 3715 1B.4x 3.0x 16.6 45 21 4.2 0.8
ISMR 4,290 2,980 5,100 Buy 189 77 311 9.9y 1.4x 145 18 18.3 56.3 09
EXCL 2,380 2,140 3,800 Buy 597 (28) 31.2 247x 1.2x 5.0 18 120  (13.8) 0.8
TOWR 960 1,100 1,260 Buy 313 (23.2) 49.0 14 5x 3.2x 237 25 87 8.8 03
TBIG 2,020 2,300 2,350 Buy 183 [28.6) 458 30.4x 4.3x 12.9 17 07 (186) 0.4
MTEL 680 800 860 Buy 26.5 (7.5 56.8 29.4x 1.7x 5.8 3.1 10.8 12.3 0.5
WIKA 458 800 1,280 Buy 1785  (50.8) 41 N/A 0.4x (16.0) N/A 28.8 (13975.2) 12
PTFF 755 715 1,700 Buy 1252 (15.2) a7 16.4% 0.4x 25 M/A [10.8) 14.3 1.0
Property & Real Estate 258.4

CTRA 1,020 940 1,500 Buy 471 20 188 11.6x 1.0x 89 15 42y (224 08
PWON 438 456 600 Buy 37.0 (8.0) 211 11.2x 1.2x 10.8 15 5.3 45.8 11
Energy 1,349.2

PGAS 1,375 1,760 1,770 Buy 287 (19.8) 33.3 8.8x 0.8x 8.1 10.3 25 (40.0) 0.8
PTBA 2,800 3,690 4,900 Buy 750  (324) 323 3.5x 1.8x 451 39.1 24 (549) 09
ADRO 2,850 3,850 3,900 Buy 368  (27.8) 91.2 2.6x 0.9x 374 17.1 (18]  (276) 12
Industrial 4358

UNTR 28,250 26,075 32,000 Overweight 133 (147) 105.4 47x 1.4x 29.2 248 13.6 11.2 0.8
ASII 6,225 5,700 8,000 Buy 28.5 [8.1) 2520 8.9x 1.4x 15.2 10.3 13.0 (4.0} 11
Basic Ind. 1,499.3

SMGR 6,425 6,575 8,500 Buy 478 (14.1) 435 16.7% 1.0x 6.1 38 20 9.0} 0.8
INTP 9,950 9,500 12,700 Buy 2776 23 36.6 15.2% 17x 118 16 15.3 1418 0.8
INCO 5,650 7,100 8,200 Buy 451 (9.6) 56.1 16.6x 1.5% 5.2 16 16.7 12.6 13
ANTM 1,815 1,985 3,450 Buy 90.1 {5.5) 436 10.4x 1.8x 1B.5 44 ENJANSA N/& 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Hour .
Country Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Sep F 48.9 48.9

2 —Oct. uUs 21:00 ISM Manufacturing Sep 47.8 47.6
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Sep — 53.9
ID 11:00 CPIYoY Sep 2.22% 3.27%
GE 14:55 HCOB Germany Manufacturing PMI Sep F — 39.8
EC 15:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI Sep F — 43.4
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Sep F — 48.6

Tuesday us 21:00 JOLTS Job Openings Aug 8,900K 8,827K

3-0ct. JP 06:50 Monetary Base YoY Sep — 1.2%

Wednesday us 18:00 MBA Motgage Applications Sep 29 — 1.3%

4 — Oct. us 19:15 ADP Employment Change Sep 150K 177K
uUs 21:00 Factory Orders Aug 0.2% -2.1%
us 21:00 Durable Goods Orders Aug F — 0.2%

Thursday us 19:30 Trade Balance Aug -$65.2 Bn -$65.0 Bn

5—10ct. us 19:30 Initial Jobless Claims Sep 30 - 204K

Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Sep 170K 187K

6 —Oct. us 19:30 Unemployment Rate Sep 3.7% 3.8%
ID 10:00 Foreign Reserves Sep — $137.09 Bn
GE 13:00 Factory Orders MoM Aug 2.5% -11.7%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS MAYA

2-0Oct. Cum Dividend -

Tuesday RUPS CITY, AGRO

3 —0Oct. Cum Dividend —

Wednesday RUPS GEMS, ESSA

4 — Oct. Cum Dividend —

Thursday RUPS SBAT, LPKR, LPCK, BEEF

5-0ct. Cum Dividend HEXA

Friday RUPS BACA

6 — Oct. Cum Dividend AALI

Source: Bloomberg
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Daily Technical

IHSG projection for 2 OCTOBER 2023 :

IHSG KONSOLIDASI — SIDEWAYS.

Uji Resistance MA10 & MA20.

Support : 6930-6900 / 6800.
Resistance : 6970/ 7000-7060 / 7100-7130 / 7175.
ADVISE : WAIT & SEE ; AVERAGE UP accordingly.
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- ——

—
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e e T L B S | P Sy P
GOTO—PT GoTo Gojek Tokopedia TBK
~* PREDICTION 2 OCTOBER 2023
GOTO
: Overview
*r 2+ candle : Doji di area Support.
e {l i n RSI positive divergence.
iI / I.‘ . BN 4..“?\ . Uji Resistance MA10 & MA20.
L Bl i I .

» Advise
. Speculative Buy.

Entry Level : 85
! Average UP >90
Target : 95-96 / 100 / 105-106
Stoploss: 82

.--\v},»v‘.-"r-":vr~-‘,-v\wwwu»-,,\u»{‘.w--.‘\\ - N i _T_T’ i -“rub-wh‘w“

ERAA—PT Erajaya Swasembada TBK

o

ERAA '©  PREDICTION 2 OCTOBER 2023

! ‘ I | 5 Overview
——in Candle serupa long-leg Hammer menyusul Inverted
T | ' | ‘l ! || ' Hammer setelah rebound dari Support lower channel ;
| 'I ‘ “ | ! | "& ' manakala RSI OVERSOLD.
: , . -1 *JI]‘ l| +I.?|I‘I"|I \ :» Advise
h Speculative Buy.

Entry Level: 450-445
Average UP >455-460
Target: 470/ 485 /500.
Stoploss: 435.

L VAR
I ‘\HH i g T T O T o T i
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Daily Technical N

PWON—PT Pakuwon Jati TBK

= PREDICTION 2 OCTOBER 2023

i Uji Resistance MA20.

::jjf Advise
sz? Speculative Buy.

: Entry Level: 438
Average Up > 444

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

& Overview
I Candle : Long-leg Hammer di area Support.
ol
ll i RSI positive divergence.

—_—ee——
Target: 450-452 / 460-464.
AT Stoploss: 428

[ A TN N e oploss

R i S RS RS S TR T A TS i s A i | SO i W

GGRM—PT Gudang Garam Tbk

o " PREDICTION 2 OCTOBER 2023
| % + I . | oo Overview
I “ | ||. l.} . L — 4 '|| w  Break MA10 & MA20.
‘ﬁ "'| LT !TI‘ » £
L I i _
\ : ] Advise
F:_:::¥ — : 20 Buy
GGRM TN '
i 'iH WL Entry Level: 24600
Pt " Average Up > 24900
Target: 25300-25400 / 26800-27000 / 28800-29000
Stoploss: 24100
| | | i NP :
T T

CTRA—PT Ciputra Development Thk

PREDICTION 2 OCTOBER 2023

N Overview

t"u. | l“
e

!l ‘ II|I'|

RSI wilayah OVERSOLD.
Uji Resistance MA10.

}I l
—_— Advise
Speculative Buy

Entry Level : 1020-1000
Average Up >1030

".Jt.l'*”“’

CTRA

Stoploss: 980

- Hm e e ;
e e i e " A

‘w  Target: 1055 /1090-1100 / 1180-1200.

Candle serupa long-leg Hammer di area Support.
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