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JCl Index
- W‘V‘\, October 25 6,834.39
o Chg. 27.63 pts (+0.41%)
- Volume (bn shares) 18.68
R Value (IDR tn) 958
Today’s Outlook: S T o Up 273 Down 244 Unchanged 174
. Saham AS berguguran dalam sesi jual besar-besaran pada perdagangan Rabu (25/10/23) seiring

tergelincirnya saham Alphabet, setelah sang induk Google merilis laporan laba yang mengecewakan. Saham

Alphabet terjun 9.5% setelah perusahaan melaporkan pendapatan jasa cloud yang mengecewakan, Most Active Stocks (IDR bn)
membangkitkan kekhawatiran akan perlambatan ekonomi. Indeks S&P500 juga turun 5 hari berturut-turut,

sedangkan Nasdag memimpin pelemahan dengan drop 2.43%. Ini merupakan persentase penurunan by Value

terbesar sejak 21 Februari lalu. Keturunan ini dipicu oleh anjloknya saham-saham teknologi mega caps yang

sensitif terhadap isu kenaikan suku bunga. Indeks lain yang tak kalah penting, Philadelphia SE Stocks Val. Stocks Val.
Semiconductor, juga rontok 4.1%, ini penurunan harian terbesar sejak akhir 2022. Di berita lain, yield US

Treasury kembali naik, menghasilkan kembali kekhawatiran bahwa suku bunga akan ditahan tinggi untuk BBRI 735.0 BBNI 244.9
waktu lebih lama. Yield obligasi melanjutkan pergerakan bullish mereka mendekati level psikologis 5%. Yield

US Treasury tenor 10 tahun berada pada posisi 4.95% dan ditopang oleh data ekonomi New Home Sales yang BMRI 529.7 MEDC 238.2
menunjukkan penjualan rumah baru lebih kuat dari perkiraan; dan tingkat suku bunga hipotek mencapai

Ievgl terktinggi dalam )23 tihtlx(n. Jadi giktengah trend suku blunga nali(k, ternk/ata blelanja mzsyarakat (dalamh hal BBCA 486.6 AMMN 2373
ini di sektor Property) terbukti masih kencang. Mengenai laporan kinerja kuartalan, 146 dari 500 perusahaan

yang tergabung dalam S&P500 telah melaporkan laporan keuangan mereka. 80% di antaranya melaporkan TLKM 324.5 PMMP 168.9
laba di atas ekspektasi. Para analis sekarang melihat peluang para perusahaan S&P500 mampu mencatatkan ASII 300.6 META 168.4

pertumbuhan laba tahunan sebesar 2.6%, naik dari perkiraan sebelumnya 1.6% di awal bulan.

. DAJA EI((ONO)MI AS: Talamlini/AS akag melaporlkanbslejuml?h data ekonomi zenting selgerti Durable Goods
Orders (Sept.), GDP kuartal 3/2023, dan Initial Jobless Claims mingguan di mana klaim pengangguran H .
diperkirakan naik menjadi 209 ribu dari 198 ribu pada pekan sebelumnya. Tak lupa satu lagi data dari sektor Fore'gn Transactlon (lDR bn)
perumahan yaitu Pending Home Sales (Sept.) yang pastinya akan menunjukkan bahwa kontraksi di sektor ini

jelas sudah sangat melambat, malah mengarah ke pertumbuhan positif/ekspansif. Buy 3,555
(] MARKET EROPA: Jerman mempublikasikan pandangan iklim usaha yang semakin optimis di bulan Oktober,
tergambar dari German Ifo Business Climate Index yang bergerak ekspansif di angka 86.9, lebih tinggi dari Sell 3,799
estimasi & bulan sebelumnya. Nanti malam European Central Bank akan menjadi sorotan global secara Net B Sell 244
mereka akan mengumumkan keputusan terkait suku bunga acuan di mana diharapkan tetap di level 4.5%, et UY( € ) ( )
suatu langkah pengereman pertama setelah 10x ECB naikkan suku bunga sejak Juli 2022 lalu. I sell S I
(] MARKET ASIA: Pagi ini Korea Selatan telah melaporkan GDP kuartal 3/2023 yang meningkat ke angka 1.4% Top Buy NB Val. Top Se NS val.
yoy, lebih kuat dari prediksi dan kuartal sebelumnya. UNTR 114.4 BBRI 116.5
. IHSG mencatatkan kenaikan 0.78% ke level 6,859.786 walau masih dibarengi oleh aksi jual asing sebesar ’ )
IDR243.95 miliar (all market), mentotalkan Foreign Net Sell selama sebulan terakhir cukup masif di angka BBCA 103.4 BBNI 93.2
minus IDR5.19 triliun. Usaha naik IHSG kemarin terbentur Resistance pertama yang menghadang yaitu MA10 AMMN 57.4 ASII 75.6
pada ketinggian sekitar 6,870, yang seyogyanya digunakan sebagai kesempatan untuk Jual di harga yang o .
lebih baik (Sell on Strength). Karena sepertinya hari ini IHSG akan kembali diuji ketahanannya, maka NHKSI BMRI 50.2 TLKM 65.4
RESEARCH menyarankan para investor/trader untuk bersiap apabila IHSG harus lanjutkan konsolidasi : :
menuju Support previous Low sekitar 6,745-6,730. Saran kami masih sama untuk memperbanyak sikap FILM 445 AKRA 35.3
WAIT & SEE sambil menunggu IHSG membentuk base di Support yang solid.
Company News N
e BBRI :Kredit Tumbuh 12,5% Hingga 3023 Government Bond Yields & FX
. ELSA :Kontrak Baru Tercatat IDR11,58 T Per September 2023 Last Chg.
. AKRA : Bagikan Dividen Interim
Tenor: 10 year 7.25% -0.02%
Domestic & Global News
. Surplus APBN Susut Jadi IDR 67.7 Triliun Per September 2023 USDIDR 15,870 0.13%
. Stimulus Baru China Meluncur, Siap Terbitkan Utang IDR 2,171 Triliun KRWIDR 11.76 -0.34%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Finance 1371.68 16.03 1.18% - o6 GEE e B/ Epe7
Transportation & Logistic 1708.35 17.02 1.01% ow Jones 03593 (10545)  -0.32%
K 0,
Industrial 1131.94 1068 0.95% S&P 500 418677 (60.91)  -1.43%
i FTSE 100 7,414.34 24.64 0.33%
Consumer Non-Cyclicals 756.78 6.14 0.82% ’
D 1 2.1 12.2. .08
Energy 2038.85 6.58 0.32% AX 4,892.18 4 008%
Consumer Cyclicals 858.88 -0.56 -0.07% Nikkei 31,269.92  207.57  0.67%
Property 694.20 -0.61 -0.09% Hang Seng 17,085.33 93.80 0.55%
Infrastructure 1187.95 -2.68 -0.23% Shanghai 2,974.11 11.87 0.40%
Basic Material 1214.88 -5.74 -0.47% Kospi 2,363.17 (20.34)  -0.85%
Healthcare 1485.35 -18.24 -1.21% EIDO 20.90 (0.06) 0.29%
Technolog 3875.84 -71.00 -1.80% Arg
Indonesia Macroeconomic Data Comn:lodltles "
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. Y &
Gold ($/troy oz.) 1,979.7 8.8 0.44%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
Crude Oil ($/bbl) 8539  1.65  1.97%
FX Reserve (USD bn) 134.90 137.10 Current Acc (USD bn) -1.90 3.00 Coal (S/ton) 133.50 (3.00) 2.20%
Trd Balance (USD bn) 342 312 Govt SpendingYoy ~ 1062%  3.99% Nickel LME ($/MT) 18317 430  0.24%
Exports Yoy -16.17% -21.21%  FDI(USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 25211 1200  0.48%
Imports Yoy -12.45%  -14.77% Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 3,679 12.0 0.33%
Inflation Yoy 2.28%  3.27% Cons. Confidence* 121.70 125.20
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BBRI : Kredit Tumbuh 12,5% Hingga 3Q23 ELSA : Kontrak Baru Tercatat IDR11,58 T Per September

Ekspansi kredit PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) 2023

semakin meningkat hingga 3Q23. Outstanding kredit PT Elnusa Tbk (ELSA) sampai dengan September 2023 telah
tercatat tumbuh 12,5% secara tahunan per September. berhasil mencatatkan realisasi kontrak sebesar IDR11,58 triliun
Total kredit BBRI telah mencapai IDR1.250,7 triliun per atau tumbuh 13% YoY dibandingkan periode yang sama tahun
September 2023. Capaian tersebut sudah me|ampauitarget 2022 sebesar IDR10,26 triliun. Adapun dari nilai kontrak

pertumbuhan kredit yang ditetapkan tahun ini yakni tersebut, 56% dialokasikan pada jasa distribusi dan logistik
sebesar 10%-12%. Adapun, pertumbuhan kredit terjadi di energi, 32% jasa hulu migas, dan 12% pada jasa penunjang.
semua segmen, namun penopang utama ada segmen (Emiten News)

korporasi dan medium. (Kontan)

AKRA  :Bagikan Dividen Interim

PT AKR Corporindo Thk (AKRA) akan membagikan dividen
interim untuk periode tahun buku 2023 dengan total
IDR493,4 miliar. Pembagian dividen interim dibagikan sesuai
dengan keputusan Direksi yang telah disetujui Dewan
Komisaris pada tanggal 23 Oktober 2023 sebesar IDR25/
lembar saham. Adapun jadwal Cum Dividen di Pasar Reguler
dan Pasar Negosiasi pada 2 November 2023 serta Ex Dividen
di Pasar Reguler dan Pasar Negosiasi pada 3 November
2023. (Emiten News)

Domestic & Global News

Surplus APBN Susut Jadi IDR 67.7 Triliun Per September 2023

Menteri Keuangan Sri Mulyani Indrawati menyampaikan bahwa Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN) masih
mencatatkan surplus sebesar IDR 67.7 triliun per September 2023. Sri Mulyani mengatakan jumlah surplus tersebut setara
dengan 0,33% dari produk domestik bruto (PDB). Tercatat, surplus sepanjang Januari-September 2023 lebih rendah dibandingkan
dengan capaian surplus hingga Agustus 2023 yang sebesar IDR 147.2 triliun. Sri Mulyani menyampaikan keseimbangan primer
hingga September 2023 sebesar IDR 389.7 triliun. Jika dirincikan, pendapatan negara hingga September 2023 terkumpul sebesar
IDR 2,035.6 triliun atau mencapai 82.6% dari target APBN tahun anggaran 2023. Realisasi pendapatan negara tersebut meningkat
3.1% jika dibandingkan dengan periode yang sama pada tahun lalu. (Bisnis)

Stimulus Baru China Meluncur, Siap Terbitkan Utang IDR 2,171 Triliun

China diketahui telah membuat langkah-langkah baru untuk mendorong perekonomian. Mantan pejabat bank sentral China
(PBOC) dan dana moneter internasional (IMF) menuturkan bahwa stimulus ekonomi tersebut bakal memiliki dampak yang besar.
China membuat stimulus untuk mendorong perekonomian dengan mengambil langkah-langkah, termasuk menerbitkan utang
negara tambahan dan meningkatkan rasio defisit anggaran. Rencana tersebut meliputi penerbitan utang negara tambahan senilai
1 triliun yuan atau setara dengan IDR 2,171 triliun (kurs IDR 2,171 per yuan Renminbi) pada kuartal 1V/2023. "Paket ini tidak
terlalu besar, tetapi saya pikir dampaknya akan besar karena fokus pada masalah perubahan iklim,” jelas Zhu Min, mantan deputi
PBOC dan wakil direktur pelaksana IMF, seperti dikutip dari Bloomberg, Rabu (25/10/2023). Zhu menuturkan bahwa dengan
dikeluarkannnya stimulus tersebut, sektor-sektor lain dinilai menjadi lebih kompetitif. (Bisnis)
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Return

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / on Dividend  Sales EPS
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equi Yield TTM Growth Growth
: Price (98) (%) (IDRtn) (TTM) q r'tv (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,514 5

BBCA 8,875 8,550 10,200 Owverweight 148 20 10841 22.7x 4.6 215 2.3 20.5 25.5 0.9
BERI 5,175 4,540 &,100 Buy 179 127 7843 13.5x 2.5x 18.6 5.6 219 127 10
BBNI 4570 4613 12,000 Buy 141.4 55 1854 S.4x 1.3x 145 4.0 122 17.0 11
EMRI 5,850 4,963 6,750 Buy 15.4 144 346.0 11.8x 2.4x 213 45 16.9 248 12
AMAR 320 232 392 Buy 225 8.2 59 180.6x 1.4x 0.7 LTS 12.3 N/A 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,203.9

INDF 6,750 6,725 8,600 Buy 27.4 8.9 39.3 £.6x 1.0x 167 3.8 6.3 92.1 0.4
ICBP 10,450 10,000 13,600 Buy 30.1 97 1215 14.5x 3.1x 222 18 58 195.8 04
UNVR 4,080 4,700 4,200 Hold 23 227) 155.7 33.1x 39.5x 1104 34 {5.5)  [20.0) 0.1
MYOR 2,660 2,500 3,200 Buy 20.3 10.8 58.5 23.6x 4.6x 20.2 13 3.1 B9.7 0.6
CPIN 5,250 5,650 5,500 Hold 48 (54) B6.1 45 4y 3.1x 7.1 N/A 79 [429) 05
IPFA 1,240 1,285 1,400 Overweight 128 (10.1) 14.5 36.9x% 1.2% 3.1 40 (1.3 (92.7) 0.6
AALI 7,025 8,025 B000 Overweight 138 (164) 135 10.5x 0.6x 6.1 57 [144)  [54.8) 10
[¥ er Cyclical 395.0

ERAA 438 392 600 Buy 37.0 6.3 70 7.2 1.0x 147 4.3 23.5 (9.2} 0.9
MAPI 1,955 1,445 2,400 Buy 228 £2.9 325 15.2% 3.6x 7.0 0.4 #NJANSA N/& 05
HRTA 444 202 590 Buy 329 117.6 2.0 6.7x 1.1x 178 2.7 920 39.3 0.5
Healthcare 280.2

KLBF 1,760 2,000 2,200 Buy 250 (120 B25 24.9x 4.0 16.7 22 94 [6.4) 04
3ID0 390 753 700 Buy 186 (18.3) 177 16.0x S.4x 34.0 6.2 26 0.6 0.6
MIKA 2,760 3,180 3,000 Overweight 87  (55) 383 413 7.2% 18.1 13 {1.2)  [15.5) 0.3
Infras 1,377.38

TLEM 3,600 3,750 4,800 Buy 333 [180) 356.6 17.7x% 2.9% 16.6 47 2.1 [4.2) 0.8
JSMR 4,380 2,980 5,100 Buy 16.4 281 318 10.1x 1.4x 145 17 1B.3 56.3 09
EXCL 2,130 2,140 3,800 Buy 7E4  (113) 280 22.1x 1.1x 5.0 20 120 (138 09
TOWR B75 1,100 1,260 Buy 430 (25.2) 446 13.2x 2.9x 23.7 2.8 (8.8) 0.4
TBIG 2,050 2,300 2,390 Buy 166 (156 46.4 30.8x 4.3x 129 17 [18.5) 04
MTEL 630 800 860 Buy 32.3 (8.1) 343 28.1x 1.6x 5.8 3.3 10.8 123 0.5
WIKA 384 200 1,280 Buy 2333 (57.3) 34 A 0.3x 116.0) N/& 28.8 (13975.2) 11
FTPP 615 715 1,700 Buy 1764 (30.5) 3.8 13.4x 0.3x 25 RTEY (10.8) 143 10
Property & Real Estate 254.0

CTRA 1,040 940 1,300 Buy 25.0 12.4 133 11.8x 1.0% 29 14 [4.2)  (224) 0.8
PWON 424 456 60D Buy 415 (4.5) 204 10.8x 1.1x 10.8 15 5.3 458 11
Energy 13110

PGAS 1,345 1,760 1,770 Buy 316 ([2B6) 326 B.dx 0.8x 9.1 10.5 25 [40.0) o7
FTBA 2,680 3,680 4,900 Buy 822  (283) 310 3.4x 1.7 45.1 407 24 [54.9) 09
ADRO 2,670 3,850 3,900 Buy 461 (31.2) B85.4 2.4% 0.Bx 374 18.2 (1.8} (27.6) 13
Industrial 3989

UNTR 26,325 26,075 32,000 Buy 216 (17.7) 98.2 4.4x 1.3x 29.2 26.2 136 112 0.9
ASII 5,775 5,700 8,000 Buy 385 (138 2338 B.3x 1.3x 15.2 11.3 13.0 4.0 10
Basic Ind. 1,459.7

SMGR 6,400 6,575 9,500 Buy 484 (141) 434 16.7x 1.0x 6.1 3.8 2.0 (9.0} 0.9
INTP 9,650 9,900 12,700 Buy 3186 58 35.5 14.7x 1.7x 118 17 15.3 1418 07
INCO 5,525 7,100 8,200 Buy 484 (17.3) 549 15.8x 1.4x 92 16 16.7 126 12
ANTM 1,730 1,985 2,350 Buy 35.8 (2.3) 416 9.9x 1.Bx 18.5 46 #N/ANSA N/A 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Hour

Country Consensus Previous
Jakarta
Monday us 19:30 Chicago Fed Nat Activity Index Sep 0.02 -0.14 -0.22
23 —Oct. KR 07:00 Imports 20 Days YoY Oct 0.6% — -1.5%
KR 07:00 Exports 20 Days YoY Oct 4.6% — 9.8%
Tuesday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Oct P 50.0 49.5 49.8
24 - Oct. GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Oct P 40.7 40.1 39.6
KR 04:00 PPIYoY Sep 1.3% - 1.0%
JP 07:30 lJibun Bank Japan PMI Mfg Oct P 48.5 — 48.5
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Oct 20 -1.0% - -6.9%
25— Oct. uUs 21:00 New Home Sales Sep 759K 680K 675K
Thursday us 19:30 GDP Annualized QoQ 3QA 4.3% 2.1%
26 — Oct. us 19:30 Durable Goods Orders Sep P 1.1% 0.1%
us 19:30 Initial Jobless Claims Oct 21 — 198K
KR 06:00 GDP YoY 3QA 1.1% 0.9%
Friday us 19:30 Personal Income Sep 0.4% 0.4%
27 - Oct. us 19:30 Personal Spending Sep 0.4% 0.4%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment Oct F 63.2 63.0
JP 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Oct 2.5% 2.5%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS JAWA, ELTY
23 —0Oct. Cum Dividend AVIA
Tuesday RUPS Lucy
24 —Oct. Cum Dividend —
Wednesday RUPS HAIS, ETWA, EDGE
25—0Oct. Cum Dividend —
Thursday RUPS DNET
26 — Oct. Cum Dividend KMDS, BOBA
Friday RUPS TBLA, HITS, GSMF, FMII
27 —Oct. Cum Dividend MPXL

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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PTBA—PT Bukit Asam TBK
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IHSG projection for 26 OCTOBER 2023 :

KONSOLIDASI — SIDEWAYS / BEARISH

Uji Resistance MA10 & MA20.

POtensi konsolidasi berlanjut , balik ke Support level
previous Low.

Support : 6825-6800 / 6780-6745.
Resistance : 6870-6890 / 6925-6950 / 7000-7050.
ADVISE : WAIT & SEE ; Buy on Weakness

PREDICTION 26 OCTOBER 2023

Overview
Break pattern channel — downtrend.
Tembus Resistance MA10 & MA20.

Advise

Buy.

Entry Level: 438-432
Average Up > 440-450
Target: 460 / 472/ 482
Stoploss: 418

PREDICTION 26 OCTOBER 2023

Overview

Uji Support dari level previous Low.
RSI positive divergence.

Uji Resistance MA10 & MA20.

Advise

Buy on Break.

Entry Level: 2720-2730
Average Up >2780

Target: 2810-2850 / 3000.
Stoploss: 2630

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical

INCO—PT Vale Indonesia TBK
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ENRG—PT Energi Mega Persada Tbk
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PREDICTION 26 OCTOBER 2023

Overview

MA10 & MA20 sudah goldencross namun harga perlu
mantap di atas kedua resistance tsb.

Serta Uji Resistance MA50.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 5525

Average Up >5625.

Target : 5800-5900 / 6000 / 6300
Stoploss: 5475.

PREDICTION 26 OCTOBER 2023

Overview

Uji Support minor dari level previous Low.
RSI positive divergence.
Uji Resistance sejumlah MA.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 240

Average UP >248

Target: 252-254 /262 /284
Stoploss: 234 (BUYBACK : 222)

PREDICTION 26 OCTOBER 2023

Overview
On the way menuju target bearish dari pola PARALLEL
CHANNEL.

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level : 3570-3540
Average Up >3600

Target: 3720-3740 / 3880-3900.
Stoploss: 3520
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JI. Cok Agung Tresna

Ruko Griya Alamanda no. 9 Renon
Denpasar, Bali 80226

No. Telp : +62 361 209 4230

KAMAL MUARA (Jakarta Utara)

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2,
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok A1

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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