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’s Outlook:

Saham- saham AS ditutup turun secara tajam pada Jumat (20/10/23), seiring kekhawatiran investor akan
kenaikan suku bunga dan meluasnya konflik Israel-Hamas. Indeks S&P 500 dan Nasdag masing-masing turun
lebih dari 1%. 11 sektor indeks S&P 500 berakhir lebih rendah karena aksi jual secara luas, dengan sektor
teknologi dan finansial menjadi sektor yang paling banyak mengalami penurunan. Dow Jones Industrial
Average turun 0,86%, S&P 500 merosot 1,26%, dan Nasdaq Composite turun 1,53%. Israel menggempur
sebuah distrik di Gaza utara seiring dengan meningkatnya konflik dengan Hamas. Pecahnya konflik terbaru
dimulai pada 7 Oktober dengan serangan-serangan yang dilakukan oleh militan Hamas.

Yield US Treasury 10-tahun turun pada hari Jumat (20/10/23), sehari setelah berhasil melampaui 5% untuk
pertama kalinya sejak Juli 2007, akibat komentar Jerome Powell selaku Ketua Federal Reserve yang
megatakan kekuatan ekonomi AS dan pasar tenaga kerja yang ketat dapat menimbulkan persyaratan
pinjaman yang lebih ketat untuk mengendalikan inflasi. Indeks Volatilitas CBOE ditutup pada level tertinggi
sejak 24 Maret.

Musim laporan keuangan kuartal ketiga AS sedang berlangsung, dengan 86 perusahaan di S&P 500 telah
merilis laporan keuangannya. Hasil dari beberapa bank-bank skala menengah telah menimbulkan
Igeklrgawatiran bahwa dorongan untuk para pemberi pinjaman dari kenaikan suku bunga the Fed telah
erkurang.

China akan mendorong pemulihan ekonomi yang berkelanjutan, dengan fokus pada perluasan permintaan
domestik, sekaligus menangkis risiko finansial. Bank sentral akan membuat kebijakannya lebih "tepat dan
kuat", sambil memandu lembaga-lembaga keuangan untuk memangkas suku bunga pinjaman riil dan
mengurangi biaya pembiayaan baik untuk perusahaan maupun individu. Ekonomi China tumbuh lebih cepat
dari perkiraan di kuartal ketiga, sementara konsumsi dan aktivitas industri di bulan September juga
mengejutkan secara positif, menunjukkan bahwa serangkaian langkah-langkah kebijakan baru-baru ini
membantu mendorong pemulihan sementara.

China telah mengerahkan enam kapal perang ke Timur Tengah seiring dengan meningkatnya konflik antara
Israel dan Hamas, menurut berbagai laporan. Satuan Tugas Pengawalan Angkatan Laut ke-44 - dari Tentara
Pembebasan Rakyat (TPR) Teater Timur - telah terlibat dalam operasi rutin di wilayah tersebut dan
menghabiskan beberapa hari di Oman minggu lalu. Kapal-kapal perang Tiongkok meninggalkan Muscat
menuju lokasi yang tidak disebutkan pada hari Sabtu setelah berpartisipasi dalam latihan dengan angkatan
laut Oman. Gugus tugas ini mencakup Zibo, sebuah kapal perusak peluru kendali, fregat Jingzhou, dan kapal
suplai Qiandaohu - yang semuanya akan ditempatkan di Timur Tengah ketika Israel bersiap untuk melakukan
invasi darat ke Gaza.

IHSG tengah bergantung kepada Support minor dari level previous Low bulan Agustus. Pelaku pasar perlu
mempertimbangkan kekuatan sentimen market regional dan domestik di tengah telah adanya kepastian dari
ketiga paslon BURSA PILPRES 2024. Namun NHKSI RESEARCH masih berpendapat bahwa IHSG belum akan
lalui masa kritis bila tak kunjung berhasil naik ke atas 6950; oleh karena itu segala potensi technical
rebound yang ada baiknya digunakan untuk kurangi posisi bertahap di harga yang lebih baik, sambil
menunggu aura bullish market yang lebih solid.
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Sectors

Last Chg. %
Healthcare 1484.38 341 0.23%
Finance 1356.52 1.85 0.14%
Basic Material 1242.30 0.85 0.07%
Energy 2076.00 1.39 0.07%
Consumer Non-Cyclicals 745.20 0.38 0.05%
Industrial 1122.38 0.16 0.01%
Consumer Cyclicals 853.51 -1.83 -0.21%
Property 693.70 -5.36 -0.77%
Infrastructure 1215.98 -9.97 -0.81%
Transportation & Logistic 1683.76 -28.25 -1.65%
Technolog 3949.22 -66.56 -1.66%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 134.90 137.10 Current Acc (USD bn) -1.90 3.00
Trd Balance (USD bn) 3.42 3.12 Govt. Spending Yoy ~ 10.62%  3.99%
Exports Yoy -16.17% -21.21% FDI (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -12.45% -14.77%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 2.28%  3.27%  Cons. Confidence* 12170 125.20
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JCl Index

October 20 6,849.17
Chg. 2.74 pts (+0.04%)
Volume (bn shares) 30.58
Value (IDR tn) 9.72

Up 221 Down 306 Unchanged 163

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 976.7 GOTO 327.7
BBCA 719.1 AMMN 320.2
BMRI 566.4 MEDC 264.4
ASII 375.3 BBNI 262.1
BREN 343.2 TLKM 207.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,364
Sell 3,653
Net Buy (Sell) (288)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 79.3 BMRI 107.8
BBRI 75.3 ASII 85.6
BRPT 439 TLKM 64.9
FILM 28.6  BTPS 31.9
INKP 22.0 BBNI 24.8

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.10% 0.22%
USDIDR 15,875 0.38%
KRWIDR 11.73 0.71%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,127.28 (286.89) -0.86%
S&P 500 4,224.16 (53.84) -1.26%
FTSE 100 7,402.14 (97.39) -1.30%
DAX 14,798.47 (246.76) -1.64%
Nikkei 31,259.36 (171.26) -0.54%
Hang Seng 17,172.13 (123.76) -0.72%
Shanghai 2,983.06 (22.33) -0.74%
Kospi 2,375.00 (40.80) -1.69%
EIDO 20.92 0.08 0.38%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,981.4 6.9 0.35%
Crude Oil ($/bbl) 88.08 (0.29) -0.33%
Coal ($/ton) 138.00 1.50 1.10%
Nickel LME ($/MT) 18,588 68.0  0.37%
Tin LME ($/MT) 24,985 (220.0) -0.87%
CPO (MYR/Ton) 3,771 130  0.35%




Company News

BBCA: Laba Naik 25,8% di Kuartal 111-2023

PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) membukukan peningkatan
total kredit sebesar 12,3% YoY per September 2023. Laba
bersih tumbuh 25,8% YoY mencapai IDR36,4 triliun di 3Q23,
didorong oleh pertumbuhan volume kredit di semua
segmen, perbaikan kualitas pinjaman secara konsisten,
serta peningkatan volume transaksi dan pendanaan. Kredit
UKM menjadi segmen dengan pertumbuhan kredit
tertinggi, yaitu naik 16,4% YoY menjadi IDR104,8 triliun.
Sementara itu, kredit korporasi tumbuh 12,2% YoY
mencapai IDR343,5 triliun, dan kredit komersial naik 6,5%
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UNTR: Akuisisi Perusahaan Nikel

PT United Tractors Tbk (UNTR) kembali mengakuisisi
perusahaan tambang mineral. Melalui anak usahanya, PT
Danusa Tambang Nusantara (DTN), UNTR kembali mengakuisisi
perusahaan nikel, yakni PT Anugerah Surya Pacific Resources.
Nilai keseluruhan atas transaksi tersebut sebesar USD104,91
juta atau setara dengan IDR1,64 triliun yang berasal dari kas
internal. Adapun, PT Anugerah Surya Pacific Resources
merupakan perusahaan yang bergerak di bidang aktivitas
perusahaan holding atas perusahaan tambang nikel dan
kegiatan usaha lainnya terkait nikel. (Kontan)

YoY mencapai IDR121,0 triliun. (Emiten News)

BTPS: Laba Kuartal 11l 2023 Turun 24,40%

PT Bank BTPN Syariah Tbk (BTPS) membukukan penurunan
laba bersih sebesar 24,40% menjadi IDR1,003 triliun YoY.
BTPN Syariah menyalurkan pembiayaan kepada masyarakat
inklusi mencapai IDR11,9 triliun hingga 3Q23. BTPN Syariah
juga mencatatkan rasio yang sehat, dengan return of asset
(RoA) 7,8% serta rasio kecukupan modal (CAR) pada 49,7%
atau di atas ketentuan dan rata-rata industri bank syariah.
(Emiten News)

Domestic & Global News

PLN Undang China Investasi Pengembangan Pembangkit EBT di RI

PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) atau PLN menargetkan porsi pembangkit listrik berbasis energi baru terbarukan (EBT)
dapat mencapai 75% dari total rencana penambahan pembangkit hingga 2040. Untuk mewujudkan upaya ini, PLN pun membuka
ruang kerja sama dengan berbagai pihak, termasuk dari China. Target itu disampaikan Direktur Utama PLN Darmawan Prasodjo
saat memaparkan peta jalan nol emisi karbon PLN di Conference on the Electric Power Supply Industry (CEPSI) di Xiamen, China
pada Jumat (20/10). Dia mengatakan, sumber energi EBT yang mayoritas bersifat intermiten akan diatasi dengan pembangunan
smart grid dan flexible generation. Dengan adanya skema ini, listrik yang berasal dari EBT bisa dipasok lebih besar tanpa harus
mengkhawatirkan faktor intermitensi. Darmawan juga menegaskan PLN membuka seluas luasnya ruang kolaborasi dengan
berbagai pihak. Upaya Perseroan dalam mereduksi emisi memerlukan dukungan dari semua pihak, tak terkecuali dari China.
(Bisnis)

Harga Batu Bara Bakal Menguat, Ditopang Peningkatan Permintaan dari China dan India

Harga batu bara diprediksi bakal menguat pada pekan ini. Ditopang oleh potensi peningkatan permintaan dari China yang akan
memasuki musim dingin dan India yang stok batu baranya merosot.“Melihat dari situasi di China yang akan memasuki musim
dingin, maka permintaan batu bara di negara tersebut berpotensi meningkat. Karena untuk mengantisipasi cuaca dingin,” ungkap
Research and Development ICDX Girta Yoga. Untuk permintaan batu bara di India, Yoga menyebut, juga berpotensi meningkat
setelah data terbaru menunjukkan stok batu bara di pembangkit listrik pada paruh pertama Oktober turun sebesar 12,6% akibat
peningkatan konsumsi listrik. Sedangkan soal konflik Israel — Hamas, Yoga mengatakan pada dasarnya konflik Israel — Hamas
berdampak langsung pada kenaikan harga minyak mentah, namun sebagai alternatif dari komoditi substitusi, kenaikan minyak
mentah juga berpotensi mendongkrak harga gas alam dan batu bara. (Investor 1d)
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NHKSI Stock Coverage N H KORINDO
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Upside 1Year Market Price/ Price / HE;':Im Dividend  Sales EPS
Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS B‘U.PS Equi Yield TTM Growth Growth
(%) (%) (DRtn) (ITM) WY %) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,495.2

BBCA 8,975 8,550 10,200 Overweight 13.6 56 11064 22.9x 47x 215 23 205 25.5 0.9
BERI 5,050 4,940 6,100 Buy 208 15.0 765.4 13.7x 2.6x 19.4 57 12.0 188 10
BBNI 4,970 4,613 12,000 Buy 1414 104 185.4 9.4x 1.3x 149 40 12.2 17.0 11
BMRI 5,750 4,963 6,750 Buy 174 16.2 536.7 11.6x 2.3x 213 46 16.9 248 1.2
AMAR 320 232 392 Buy 225 13.4 5.9  190.6x 1.4x 0.7 N/A 12.3 N/A 0.8
Consumer Mon-Cyclicals 1,189.4

INDF 6,675 6,725 8,600 Buy 88 5.1 58.6 6.5x 1.0x 167 39 6.3 921 0.4
ICBP 10,600 10,000 13,600 Buy 28.3 116 123.6 14.7x 3.1x 222 18 5.8 1958 0.4
UNVR 3,860 4,700 4200 Overweight 88  (285) 1473 31.3x 37.4x 1104 36 55 (200} 0.2
MYOR 2,610 2,500 3,200 Buy 226 36 58.4 23.2x 4.5x 20.2 13 3.1 897 06
CPIN 5,200 5,650 5,500 Overweight 58 (37) 85.3 45.0x 3.1x 7.1 N/A 78 (429 0.5
IPFA 1,220 1,295 1,400 Overweight 148 (17.6) 143 36.3x 1.1x 3.1 41 (13 (@7 0.6
AALI 7,075 8,025 8,000 Overweight 131 (19.1) 13.6 10.6x 0.6x 6.1 57 [144)  (54.6) 0.9
Consumer Cyclicals 3082

ERAA 410 392 600 Buy 46.3 (5.5) 6.5 6.7x 0.9% 147 46 235 [9.2) 0.8
MAPI 1,905 1,445 2,400 Buy 26.0 524 316 14 8x 3.6% 70 0.4 #NSANA N/A 0.6
HRTA 438 202 580 Buy 347 1147 20 6.6x 1.1x 17.8 27 92.0 39.3 0.5
Healthcare 279.1

KLEF 1,770 2,090 2,200 Buy 243 (12.8) 83.0 25.0x 4.1x 167 21 9.4 (6.4} 0.4
SIDO 575 755 700 Buy 217 (122 17.3 15.6% 5.3% 340 6.3 26 0.6 0.6
MIKA 2,820 3,190 3,000 Overweight 6.4 14 40.2 42 7% 7.3x% 18.1 13 (12} (155} 0.3
Infrastructure 1,422.18

TLKM 3,700 3,750 4,800 Buy 297 (149) 366.5 18.1x 3.0x 16.6 45 21 42 0.8
ISMR 4,460 2,980 5,100 Overweight 14.3 316 324 10.2x 1.4x 145 17 183 56.3 0.9
EXCL 2,200 2,140 3,800 Buy 727 (14.3) 289 22.8x 1.1x 5.0 18 120  (13.8) 0.8
TOWR 880 1,100 1,260 Buy 432 (204) 449 13.3x 2.9x 237 27 87 (8.8 0.4
TBIG 1,885 2,300 2,380 Buy 268 (27.5) 427 28.4x 4.0x 128 18 07 (186 0.4
MTEL 640 800 860 Buy 344 (9.2 53.5 27.7x 1.6x 5.8 33 10.8 123 0.5
WIKA 388 800 1,280 Buy 2299 (57.1) 3.5 N 0.3x [16.0 N/A 28.8 (13975.2) 11
PTPP 695 715 1,700 Buy 1446  (187) 43 15.1x 0.4x 25 N/A [10.8) 143 10
Property & Real Estate 2554

CTRA 1,015 940 1,300 Buy 281 52 18.8 11.5x 1.0x 29 15 42y (224 0.8
PWON 410 456 6500 Buy 453 {8.1) 19.7 10.5x 1.1x 10.8 16 5.3 458 11
Energy 1,353.2

PGAS 1,360 1,760 1,770 Buy 301 (25.9) 33.0 8.5x% 0.8x 9.1 104 25 0.6
PTBA 2,720 3,690 4,900 Buy B0.1  (29.0) 31.3 3.48x 1.7x 451 402 24 10
ADRO 2,800 3,850 3,500 Buy 39.3 (300 89.6 2.5x 0.8x 374 174 [18) 13
Industrial 398.2

UNTR 25,825 26,075 32,000 Buy 238 (188) 96.3 4.3x 1.3x 29.2 267 13.6 11.2 0.9
ASII 5,700 5,700 8,000 Buy 404 (113) 230.8 8.2 1.2x 15.2 114 13.0 (4.0) 10
Basic Ind. 1,476.3

SMGR 6,400 6,575 9,500 Buy a4 (17.7) 434 16.7x 1.0x 6.1 38 20 9.0 0.9
INTP 9,825 9,900 12,700 Buy 29.3 6.8 36.2 15.0x 1.7x 11.8 16 15.3 1418 0.7
INCO 5,750 7,100 8,200 Buy 426 (164) 57.1 16.5x 1.5x 9.2 16 16.7 126 12
ANTM 1,825 1,985 2,350 Buy 28.8 0.3 439 10.5x 1.9x 18.5 4.4 #NSANA N/A 15

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

Hour

Country

Jakarta

Period Actual

N

Consensus

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Previous

Monday us 19:30 Chicago Fed Nat Activity Index Sep -$166.0B -$429.8B

23 - 0Oct. KR 07:00 Imports 20 Days YoY Oct — -1.5%
KR 07:00 Exports 20 Days YoY Oct — 9.8%

Tuesday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Oct P 49.5 49.8

24 - Oct. GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Oct P — 39.6
KR 04:00 PPIYoY Sep - 1.0%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Oct P — 48.5

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Oct 20 — -6.9%

25— Oct. uUs 21:00 New Home Sales Sep 684K 675K

Thursday us 19:30 GDP Annualized QoQ 3QA 4.3% 2.1%

26 — Oct. us 19:30 Durable Goods Orders Sep P 1.1% 0.1%
us 19:30 Initial Jobless Claims Oct 21 — 198K
KR 06:00 GDP YoY 3QA 1.1% 0.9%

Friday us 19:30 Personal Income Sep 0.4% 0.4%

27 - Oct. us 19:30 Personal Spending Sep 0.4% 0.4%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment Oct F 63.2 63.0
JP 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Oct 2.5% 2.5%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS JAWA, ELTY

23 - Oct. Cum Dividend AVIA

Tuesday RUPS Lucy

24 - Oct. Cum Dividend —

Wednesday RUPS HAIS, ETWA, EDGE

25— 0Oct. Cum Dividend —

Thursday RUPS DNET

26 — Oct. Cum Dividend KMDS, BOBA

Friday RUPS TBLA, HITS, GSMF, FMII

27 - Oct. Cum Dividend MPXL

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 23 OCTOBER 2023 :

KONSOLIDASI — SIDEWAYS / BEARISH
Uji Support minor dari level previous Low 2bulanan
terakhir.

Support : 6840-6825 / 6780-6745.

Resistance : 6900-6930 / 6950-6970 / 7000-7060.
ADVISE : WAIT & SEE ; jika ada technical rebound
gunakan kesempatan tsb utk SELL ON STRENGTH
(kurangi posisi Sebagian).

PREDICTION 23 OCTOBER 2023

Overview
Sedikit lagi mencapai Support lower channel mid-term
dan Target bottom Parallel Channel jk.pendek.

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level: 5700-5525

Average Up > 5825

Target: 5950-6000 / 6150-6200 / 6400
Stoploss: 5475

PREDICTION 23 OCTOBER 2023

Overview
Sedikit lagi mencapai Support lower channel mid-term.

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level: 1220-1180
Average Up >1240

Target: 1290-1300 / 1350-1360.
Stoploss: 1150
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Daily Technical

ASSA—PT ADI SARANA ARMADA TBK
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PREDICTION 23 OCTOBER 2023

Overview

Uji Support lower channel — downtrend.

RSI positive divergence.

Uji Resistance MA10 & MA20 sebagai Target terdekat.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 805-800

Average Up >825.

Target : 855 /900-910 / 975-985
Stoploss: 770.

PREDICTION 23 OCTOBER 2023

Overview
Break PARALLEL CHANNEL — downtrend dan bertahan
di atas Support MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 438
Average UP >440
Target: 456 /478-486
Stoploss: 420

PREDICTION 23 OCTOBER 2023

Overview

Telah mencapai Target bottom dari pola PARALLEL
CHANNEL.

RSI OVERSOLD.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 5700

Average Up >5750

Target: 5900-6000 / 6200-6300.
Stoploss: 5600
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KAMAL MUARA (Jakarta Utara)

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2,
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok Al

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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