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Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) 
Kinerja Membaik Akibat Performa yang Pulih  

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 

Penyaluran Kredit Mikro Tetap Kuat 

• Jumlah kredit yang disalurkan oleh BBRI (Konsolidasi) per 9M-2023 bertumbuh +12.5% YoY dan +4% QoQ menjadi IDR 

1,250.7T (9M22: IDR 1,111.5T dan 6M23: IDR 1,202.1T). Dari segmen lending, pertumbuhan kredit BBRI masih bertumbuh 

di semua segmen, terutama dengan segmen Mikro sebagai segmen penyumbang utama porsi terbesar penyaluran kredit 

tumbuh hingga +11.6% YoY dan +2.2% QoQ. Berdasarkan paparan manajemen untuk FY23, Guidance Loan Growth masih 

akan diindikasikan berada di level pertumbuhan 10-12% (9M23 Growth: +12.5% YoY).   

• Adapun untuk kualitas portfolio kredit BBRI di periode ini, NPL secara YoY turun –2 Bps dan naik +12 Bps QoQ menjadi 

3.07% di 9M23. Salah satu faktor yang mempengaruhi kenaikan dari NPL adalah  Level Cost of Credit (CoC) turun  -58 Bps 

YoY namun mengalami kenaikan +18 Bps QoQ menjadi 2.44% (9M22 3.02%; 1H23: 2.26%). Untuk Guidance terbaru dari 

manajemen di FY23 level CoC diindikasikan berada masih di range 2.2-2.4% dan untuk NPL FY2023 diindikasikan berada di 

range 2.8-3.0%.  

• Fokus BBRI lebih memfokuskan pertumbuhan penyaluran kredit di produk Kupedes dan pertumbuhan kuat di Consumer 

Credit cukup menolong beban Cost of Fund (CoF) yang mengalami penanjakan. Penyaluran Kupedes bertumbuh +57.5% 

YoY & +10.2% QoQ. Produk kredit mikro BRI KUR pertumbuhannya mulai relatif stagnan dan flat (-9.1% YoY & -3.1% QoQ). 

Saat ini, kontribusi dari kredit Kupedes terhadap total kredit mikro keseluruhan adalah 42% di periode 9M23 (9M22: 29.6%, 

1H23: 38.9%), sementara KUR relatif flat cenderung turun di periode ini, yaitu 44.38% di 9M23 (1H22: 54.2%, 1H23: 46.8%). 

Menjaga CASA Ratio yang Stabil 

• Untuk kinerja di 9M23 ini, CASA BBRI secara YoY naik 10.1% dan 0.7% QoQ menjadi IDR 821.1T (9M22: IDR 745.7T), di 

mana kenaikan ini ditunjang oleh peningkatan simpanan Current Account yang cukup signifikan dan Saving Account masing-

masing sebesar 28.1% dan 1.3% secara YoY dan +5.5% dan –2.1% secara QoQ. Sementara itu, jenis simpanan deposito 

naik 19.1%YoY dan 9.2%QoQ, sehingga Rasio CASA berada sedikit menurun ke angka 63.64% akibat adanya peningkatan 

High Cost Fund yang signifikan (9M22: 65.43% & 1H23: 65.49%). Secara keseluruhan, DPK dari BRI masih bertumbuh 

13.2%  secara YoY dan 3.6% QoQ menjadi IDR 1,290T (9M22: IDR 1,140T & 1H23: IDR 1,245T).  

• Perkiraan mengenai kenaikan suku bunga yang lebih tinggi sudah diantisipasi dan terefleksikan dari kenaikan CoF BBRI. 

Untuk periode ini, angka CoF mengalami kenaikan cukup tinggi dengan peningkatan 88 Bps YoY dan 11 Bps QoQ menjadi 

2.84%. (9M22: .% & 1H23: 2.79%). Walaupun CoF mengalami kenaikan di periode ini, saat ini level CoF BBRI di 9M23 

(2.84%) berada 16% dibawah rata—rata 10 tahun (2013-2022) yang berada di level 3.41%. Selain itu, level CASA Ratio 

masih terjaga di range 60-an%.  

Rekomendasi Buy dengan TP di Level IDR 6,300 (+26.25% Upside) 

• NHKSI Research merekomendasikan Buy untuk BBRI dengan TP IDR 6,300 (+26.25% Upside) di mana mencerminkan F P/

BV sebesar 3.0x FY23F. Adapun katalis yang bisa menjustifikasi harga BBRI ini adalah dengan eksekusi performa yang lebih 

baik di 2023 (Loan bertumbuh terutama Kupedes & kontribusi segmen ultra mikro sebagai high yield-loan, serta CoC dan 

CoF yang bisa lebih ditekan). Adapun yang menjadi risiko dalam potensial downside-nya BBRI ini antara lain situasi makro 

yang tidak kondusif, serta ekspektasi growth loan dan kinerja yang tidak bertumbuh sesuai harapan. 

 

Bank Rakyat Indonesia Tbk | Summary (IDR Bn) 

BBRI membubuhkan Net Profit di 9M23 sebesar IDR 43.993T, meningkat 12.4% secara YoY (1H22 : IDR 39.156T 
dan QoQ +4.7% 2Q23: IDR 13.920T).  Kenaikan Net Profit ini didukung oleh adanya kenaikan Net Interest Income 
(NII) sejumlah +4.9% YoY (9M22: IDR 96.507T) dan +8.8% QoQ (1Q23 : IDR 35.656T) menjadi IDR 101.197T. 
Walaupun Pendapatan Bunga YoY menanjak 14.4% YoY, namun Beban Bunga di tahun ini meningkat yang 
diakibatkan kondisi  suku bunga yang naik  cukup signifikan ke  posisi  +63.8% YoY yang disebabkan 
peningkatan High Cost Fund (9M22: IDR 18.744T, 9M23: IDR 30.696T). PPOP juga meningkat  +8.6% QoQ (2Q23: 
IDR 25.905T) dan +6.2% YoY (9M22 : IDR 71.403T) menjadi IDR 79.180T di 9M23.  

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. 6.6% -4.5% -11.7% 7.8% 

Rel. Ret. 8.3% -1.8% -9.6% 12.1% 
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Buy 
Target Price (IDR)             6,300 

Consensus Price (IDR)               6,287 

TP to Consensus Price +0.21% 

Potential Upside +26.25% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 4,990 

Price date as of 30 October 2023 

52 wk range (Hi/Lo)                 5,750 / 4,360 

Free float (%) 46.8 

Outstanding sh.(mn) 151,559 

Market Cap (IDR bn) 822,208 

Market Cap (USD mn) 53,512 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 106.70 

Avg. Trd Val - 3M (bn) 591.35 

Foreign Ownership 26.52% 
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Profitability Ratios (In %) 
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Quarterly Financial Performance (IDR Bn) 

Kupedes and KUR Comparison (IDR Trillion) 

Source: Company, NHKSI Research 

Third Party Funds Composition (IDR Trillion) 
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Performance Highlights 

Loan Composition Breakdown (In %) 

Source: Company, NHKSI Research 

F-PBV | Last 3 Years 

Source: Company, NHKSI Research 
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Summary of Financials 

Source: NHKSI Research, Bloomberg 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

• Buy  : Greater than +15% 

• Overweight  : +5% to 15% 

• Hold  : -5% to +5% 

• Underweight : -5% to –15% 

• Sell  : Less than -15% 
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