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Today’s Outlook:

Dow dan Nasdaq masing-masing naik 1.4% dan 3.2% minggu lalu, membukukan kinerja mingguan
terkuat sejak Juli. S&P 500 naik 2.5% untuk minggu terbaiknya sejak Juni setelah naiknya
Unemployment Rate ke level 3.8% (dari 3.5%) di bulan Juli memperkuat ekspektasi jeda kenaikan
suku bunga Fed Fund Rate bulan ini, sementara saham perusahaan streaming anjlok karena
perselisihan suku bunga antara Disney dan Charter Communications. Laporan Departemen Tenaga
Kerja juga menunjukkan; selain pertumbuhan Upah melambat, Nonfarm Payrolls naik lebih besar
dari perkiraan, meskipun data untuk bulan Juli direvisi lebih rendah menjadi 157.000 penambahan
pekerjaan. Data tersebut menambah bukti makroekonomi baru-baru ini bahwa Federal Reserve
memenangkan perjuangannya melawan inflasi, dan memperkuat ekspektasi bahwa bank sentral
sudah mendekati akhir dari siklus kenaikan suku bunganya. Pelaku pasar perhitungkan 93% peluang
bahwa Federal Reserve akan mempertahankan suku bunga tidak berubah pada pertemuannya akhir
bulan ini, menurut alat FedWatch CME. Adapun pasar saham AS akan tetap tutup pada hari Senin
untuk libur Hari Buruh. Sebagai alternatif, para investor / trader bisa memantau data German Trade
Balance (Juli) yang diprediksi surplus turun sedikit ke angka EUR 18 miliar, dari EUR 18.7 miliar di
bulan sebelumnya ; karena Ekspor negara dengan ekonomi terkuat di Eropa ini diramal drop ke level
-1.5% mom dari pertumbuhan mikro 0.1% di bulan sebelumnya.

IHSG terlihat semakin betah bermain di area Resistance 6970, menunggu timing yang tepat untuk
menembus level psikologis 7000. Sejauh ini data makroekonomi Indonesia cukup mendukung di
mana dipublikasikan tingkat Inflasi Agustus di level 3.27%, di bawah prediksi 3.33%, namun memang
lebih tinggi dari bulan sebelumnya di 3.08%. Sementara itu, Manufacturing PMI (Agus.) terbukti
mampu semakin ekspansif di angka 53.9 (dari 53.0 bulan sebelumnya). Adapun Jumat lalu minat beli
asing mengawali bulan September dengan Net Buy sebesar IDR 505.13 miliar, walau secara
mingguan mereka masih dalam posisi jual bersih sebesar IDR 2.1 triliun (keduanya RG market).
NHKSI RESEARCH menyarankan para investor/trader untuk menahan diri menambah posisi
portfolio sambil menunggu level 6970-7000 dapat terlampaui dengan solid.
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JCI Index

September 1 6,977.65
Chg. 24.39 pts (+0.35%)
Volume (bn shares) 17.27
Value (IDR tn) 8.36

Up 243 Down 256 Unchanged 184

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
MEDC 727.7  TLKM 305.8
BBRI 487.5  BRPT 239.0
AMMN 390.5 PGEO 230.3
BBCA 389.1 ANTM 174.1
BMRI 308.7 AKRA 174.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,587
Sell 2,082
Net Buy (Sell) 505
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 223.5 TLKM 142.6
MEDC 114.6 PGEO 36.7
BBCA 68.7 ADRO 22.0
ASll 66.0 ANTM 10.2
AMMN 59.1 KLBF 9.8

Government Bond Yields & FX

Sectors
Last Chg. %

Basic Material 1223.90 22.35 1.86%
Energy 2066.21 31.33 1.54%
Industrial 1181.33 9.02 0.77%
Technology 4446.82 22.28 0.50%
Consumer Cyclicals 903.13 0.43 0.05%
Healthcare 1476.48 -0.51 -0.03%
Finance 1416.23 -3.80 -0.27%
Consumer Non-Cyclicals 752.73 -2.92 -0.39%
Property 751.21 -3.24 -0.43%
Infrastructure 905.85 -5.69 -0.62%
Transportation & Logistic 1786.33 -48.00 -2.62%

Indonesia Macroeconomic Data

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 137.70  137.50 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54

Trd Balance (USD bn) 131 3.46 Govt. Spending Yoy 3.99%  -4.77%
Exports Yoy -18.03% -21.18% FDI (USD bn) 514 514

Imports Yoy -8.32% -18.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.27%  3.08% Cons. Confidence* 123.50 127.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.39% 0.01%
USDIDR 15,240 0.07%
KRWIDR 11.56 0.40%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,837.71 115.80 0.33%
S&P 500 4,515.77 8.11 0.18%
FTSE 100 7,464.54 25.41 0.34%
DAX 15,840.34 (106.74) -0.67%
Nikkei 32,710.62 91.28 0.28%
Hang Seng 18,382.06 (100.80) -0.55%
Shanghai 3,133.25 13.37 0.43%
Kospi 2,563.71 7.44 0.29%
EIDO 23.22 0.20 0.87%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,940.1 (0.1) -0.01%
Crude Oil (S/bbl) 85.55 1.92 2.30%
Coal ($/ton) 156.25 0.25 0.16%
Nickel LME ($/MT) 21,085 796.0 3.92%
Tin LME ($/MT) 25,806 410.0 1.61%
CPO (MYR/Ton) 4,040 300  0.75%
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ANTM : Targetkan Pabrik Feronikel Beroperasi di PRDA : Masih Optimistis Pendapatan 2023 Naik

Kuartal 1V/2023 PT Prodia Widyahusada Tbk. (PRDA) optimistis
PT Aneka Tambang Tbk. (ANTM) atau Antam menargetkan mencatatkan kenaikan pendapatan pada 2023 sekitar 7-9
pabrik feronikel di Halmahera Timur beroperasi pada persen. Adapun, PRDA mencatat penurunan laba bersih

kuartal 1vV/2023. Pabrik feronikel tersebut berkapasitas  sepanjang semester 1/2023 yaitu sebesar IDR 148,7 miliar,
13.500 ton dalam feronikel (TNi). Perseroan juga  terkoreksi 6,89% dari periode yang sama tahun
mengembangkan infrastruktur pendukung pabrik pada  sebelumnya sebesar IDR 159,79 miliar. Meskipun
kuartal 1V/2023. Pada semester 1/2023, Antam pendapatan PRDA tercatat naik 2,5% menjadi IDR 1,06
memproduksi 10.537 TNi, sedangkan penjualan mencapai  triliun dibandingkan pendapatan pada semester 1/2022
10.606 TNi, naik 10% dari tahun sebelumnya. (Bisnis) sebesar IDR 1,03 triliun. (Bisnis)

PWON : Akuisisi Lahan 12,9 Hektare di Semarang,
Bangun Superblok

PT Pakuwon Jati Tbk. (PWON) melalui anak
perusahaannya, PT Pakuwon Permai, mengakuisisi lahan
seluas 12,9 hektare (ha) di Semarang, Jawa Tengah, untuk
pengembangan Superblok. Akuisisi tersebut merupakan
upaya perseroan untuk diversifikasi geografis dalam
memperoleh potensi dan peluang berbasis pertumbuhan
baru di kota Semarang. Nilai transaksi akuisisi lahan
mencapai IDR 302,8 miliar, belum termasuk pajak dan
biaya-biaya terkait lainnya. (Bisnis)

Domestic & Global News

Rig Terbatas, Target Pengeboran Sumur Pengembangan Migas Diproyeksi Meleset

Realisasi pengeboran sumur pengembangan migas diproyeksikan sedikit meleset dari target lantaran terbatasnya ketersediaan
rig pengeboran. Satuan Kerja Khusus Pelaksana Kegiatan Usaha Minyak dan Gas Bumi (SKK Migas) dan kontraktor kontrak kerja
sama (KKKS) terus melakukan pengeboran sumur migas secara masif. Hingga Juli 2023, realisasi pengeboran sumur
pengembangan sudah mencapai 427 sumur atau lebih tinggi dibandingkan realisasi pada periode yang sama tahun lalu
sebanyak 419 sumur. Deputi Eksploitasi SKK Migas Wahju Wibowo menyampaikan bahwa terdapat perkembangan yang
signifikan terkait progres pengeboran sumur pengembangan yang pada 3 bulan pertama 2023 baru tercapai 167 sumur, tetapi
dalam waktu 4 bulan bisa bertambah 260 sumur sehingga sampai dengan Juli 2023 realisasinya telah mencapai total 427
sumur. Namun, Wahju menyebut masih terdapat beberapa hal yang menjadi tantangan dalam pengeboran sumur
pengembangan, salah satunya terkait ketersediaan rig yang sesuai dengan kebutuhan. Saat ini, kompetisi mendapatkan alat
pengeboran tersebut sangat ketat sehingga berdampak pada peningkatan harga. (Bisnis)

Efek Pembatasan India, Pasar Beras Global Makin Tertekan

Kebijakan pembatasan ekspor yang diterapkan pemerintah India telah mengguncang pasar beras global dalam 6 pekan
terakhir. Hal ini membuat negara-negara di Asia hingga Afrika panik. Mengutip Bloomberg, Minggu (3/9/2023), harga beras di
Asia melonjak mendekati level tertinggi dalam hampir 15 tahun terakhir pada Rabu (30/8/2023), setelah India memperluas
pengetatan ekspor terhadap beras pratanak dan basmati pada akhir pekan sebelumnya. Peter Timmer, Profesor Emeritus di
Universitas Harvard mengungkapkan bahwa keprihatinan terbesar saat ini adalah apakah Thailand dan Vietnam akan
mengikuti langkah India dan memberlakukan kontrol signifikan terhadap ekspor beras mereka. Jika hal ini terjadi, Timmer
berpendapat bahwa harga beras dunia melonjak melebihi USD 1000 per ton. Di sisi lain, pembatasan India memberikan
peluang bagi Thailand. Thailand telah melakukan roadshow dalam beberapa minggu terakhir. Para pejabat perdagangannya
melakukan kunjungan ke Filipina, Indonesia, Malaysia, dan Jepang, dengan menawarkan beras mereka. Vietnam juga
menawarkan beberapa dukungan kepada pasar bahwa negaranya kemungkinan besar akan melampaui target ekspornya untuk
tahun ini. (Bisnis)

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 2



NHKSI Stock Coverage N H KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

- End of . . UpsidF 1Year Market Price Price / HE;':Im Dividend  Sales EPS
Price Last Year TargetPrice® Rating  Potential Change Cap EPS BVPS  Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) ; (98) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,700.3

BBCA 8,225 8,550 10,200 Overweight 10.6 132 1,137.2 24.2% 5.1x 218 22 222 342 10
BERI 5,575 4,940 6,000 Owverweight 76 7.0 8449 15.1x 2.9% 19.4 52 120 18.9 11
BBMI 8,175 9,225 12,000 Buy 30.8 76 171.1 B.6x 1.2x 148 43 122 17.0 12
BMRI 6,075 4,963 6,750 Owerweight 111 36.1 567.0 13.5x% 2.5% 213 44 16.9 248 13
AMAR 72 232 392 Buy 441 3.4 5.0 £5.2% 1.2x (4.3} N/AENSAN/A N/A 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,205.1

INDF 7,000 6,725 8,600 Buy 229 116 1.5 6.8x 1.1x 16.7 37 6.3 92.1 05
ICBP 11,200 10,000 13,600 Buy 214 287 130.6 15.6x 3.3x 222 17 58 1958 04
UNWR 3,660 4,700 4,200 Owerweight 148 (19.4) 139.6 29.7x 35.5% 1104 3.8 (5.5 (200 0.4
MYOR 2,580 2,500 3,200 Buy 236 39.2 57.9 23.0x 4.4y 20.2 14 3.1 897 0.6
CPIN 5,125 5,650 5,500 Owerweight 7.3 (12.8) B840 44 3x 3.0x 71 NfA 759 (42.9) 05
IPFA 1,500 1,295 1,400 Owerweight 77172 15.2 38.7x 1.2x 3.1 38 (13 (827 0.6
AALI 7,650 8,025 8,000 Hold 46 (157) 147 11.5% 0.7x 6.1 5.3 [14.4)  (546) 10
Consumer Cyclicals 4313

ERAA 482 392 600 Buy 245 38 77 7.9 1.1x 147 39 235 {9.2) 0.8
MAPI 1,575 1,445 2,000 Hold 13 855 328 15.4x 3.7x 70 04 273 (5.2 07
Healthcare 278.6

KLBF 1,775 2,080 2,200 Buy 238 7.3 83.2 25.1x 4.1x 16.7 2.1 8.4 (6.4) 0.4
5100 615 755 700 Overweight 138 (12.8) 185 16.7x 5.6x 340 59 26 06 0.6
MIKA 2,880 3,180 3,000 Hold 38 7.8 412 43.3x 7.5% 18.1 1.3 (1.2} (155 0.3
Infrastructure B9B.61

TLKM 3,720 3,750 4,800 Buy 290 (188 368.5 18.2% 3.0x 16.6 45 21 (4.2) 0.8
JSMR 4,410 2,980 5,100 Buy 15.6 275 320 10.1x 14x 145 17 18.3 56.3 08
EXCL 2,440 2,140 3,800 Buy 557 (2.00 320 25.3x 1.2x 5.0 17 120 (13.8) 0.8
TOWR 1,030 1,100 1,260 Buy 223 (17.6) 525 15.5x% 3.4x 237 23 87 (8.8) 03
TBIG 2,030 2,300 2,380 Buy 177 (28.5) 46.0 30.5% 4.3x 128 17 (07 (188) 04
MTEL 730 800 860 Buy 17.8 8.2) 61.0 31.6x 1.8x 5.8 29 #NfAN/A N/A 05
WIKA 396 800 1,280 Buy 2232 (B2.6) 3.6 N/A 0.3x (4.6) N/A #NAN/A N/A 12
PTPP 585 715 1,700 Buy 1906 (415) 3.6 12.7x% 0.3x 25 N/A [10.8) 143 11
Property & Real Estate 282.2

CTRA 1,130 840 1,500 Buy 327 15.9 208 12.8x 1.1x 29 13 42y (224 09
PWON 452 456 600 Buy 32.7 (6.2) 218 11.6x 1.2x 10.8 14 5.3 458 11
Energy 1,505.2

PGAS 1,355 1,760 1,770 Buy 306 (24.9) 328 B.8x 0.8x 9.1 104 25 (400} 0.8
PTBA 2,880 3,690 4,900 Buy 701 (321 33.2 3.6% 1.8x 451 380 24 (543 10
ADRO 2,680 3,850 3,500 Buy 455  (27.6) 857 2.5% 0.8x 374 18.2 (18]  (278) 13
Industrial 4399

UNTR 26,350 26,075 32,000 Buy 214 (20.8) 983 4.4x 1.3x 29.2 266 136 112 08
ASII 6,550 5,700 8,000 Buy 22.1 (5.4 265.2 9.4x 1.4x 15.2 9.8 13.0 [4.0) 11
Basic Ind. 1,338.9

SMGR 6,800 6,575 9,500 Buy 38.7 57 46.1 17.7x% 1.1x 6.1 36 20 {9.0) 0.8
INTP 10,600 9,300 12,700 Buy 19.8 14.0 39.0 16.2% 1.8x 118 15 15.3 1418 0.8
INCO 5,925 7,100 8,200 Buy 384 (0.8) 588 17.7% 1.6x 9.2 15 167 126 12
ANTM 1,955 1,985 3,450 Buy 765 10 47.0 11.2x% 2.0% 18.5 41 154 23.8 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday JP 06:50 Monetary Base YoY Aug — -1.3%

4 —Sep

Tuesday us 21:00 Factory Orders Jul -2.5% 2.3%

5—Sep us 21:00 Durable Goods Orders Jul F - -5.2%
CH 08:45 Caixin China PMI Composite Aug — 51.9
CH 08:45 Caixin China PMI Services Aug 535 54.1
GE 14:55 HCOB Germany Services PMI Aug F — 47.3
GE 14:55 HCOB Germany Composite PMI Aug F - 44.7
KR 06:00 GDP YoY 2QP 0.9% 0.9%
KR 06:00 GDP SA QoQ 2QP 0.6% 0.6%
KR 06:00 CPIYoY Aug 2.8% 2.3%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Composite Aug F — 52.6
JP 07:30 lJibun Bank Japan PMI Services Aug F — 54.3

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Sep 1 — 2.3%

6—Sep us 19:30 Trade Balance Jul -$67.5b -$65.5b
GE 13:00 Factory Orders MoM Jul -5.0% 7.0%

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Sep 2 — 228K

7—Sep CH Trade Balance Aug $73.53b $80.60b
CH Foreign Reserves Aug — $3204.27b
ID 10:00 Foreign Reserves Aug — $137.70b
GE 13:00 Industrial Production SA MoM Jul -0.6% -1.5%

Friday us 21:00 Wholesale Inventories MoM Jul'F — -0.1%

8—Sep GE 13:00 CPlI MoM Aug F — 0.3%
GE 13:00 CPIYoY Aug F — 6.1%
KR 06:00 BoP Current Account Balance Jul — $5873.7m
JP 06:50 GDP Annualized SA QoQ 2QF 5.7% 6.0%
JP 06:50 GDP SA QoQ 2QF 1.4% 1.5%
JP 06:50 GDP Deflator YoY 2QF 3.4% 3.4%
JP 06:50 BoP Current Account Balance Jul ¥2263.2b ¥1508.8b

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS BOSS

4 —Sep Cum Dividend IKBI, SGER

Tuesday RUPS IPCC, POLY

5—Sep Cum Dividend —

Wednesday RUPS ERAA, FAPA, KAEF, MFMI, MKTR, SMIL, WAPO

6 —Sep Cum Dividend —

Thursday RUPS JAZZ

7—Sep Cum Dividend —

Friday RUPS INPS, NAYZ, VICO

8- Sep Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 4 SEPTEMBER 2023 :

KONSOLIDASI — BULLISH
Uji Resistance 6970-7000 (level psikologis)

Support : 6950-6930 / 6905 / 6850-6840 / 6800 /
6765-6740

Resistance : 6970 / 7000.

ADVISE : HOLD ; or Average Up accordingly.

PREDICTION 4 SEPTEMBER 2023

Bertahan di support MA20 & parallel channel (kuning)

Speculative buy

Entry level 2860-2880

Average up >2920-2930

Target 3000 / 3100-3150 / 3300
SL 2820

PREDICTION 4 SEPTEMBER 2023

Bertahan di support MA50 & parallel channel (kuning)
Uji resistance MA20 & MA10

Speculative buy
Entry level 590-595
Average up >625
Target 650-660
SL570
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Daily Technical

ACES—PT Ace Hardware Indonesia TBK

PREDICTION 4 SEPTEMBER 2023

Bertahan di support MA20 & MA50
Candle hammer di area support parallel channel

Speculative buy
Entry level 730-740
Average up >770-775
Target 795-800

SL 710

PREDICTION 4 SEPTEMBER 2023

Penurunan tertahan di fibo 78.6
RSI mulai memasuki area oversold

Speculative buy

Entry level 1350-1355

Average up >1380

Target 1400 / 1415 / 1435 / 1450
R 45U 1) SL 1335

INCO—PT Vale Indonesia Tbk

PREDICTION 4 SEPTEMBER 2023

Uji support trendline & previous low September 2022
RSl sudah di area oversold

Speculative buy

Entry level 5900-5925

Average up >6000>6025

Target 6100 / 6200 / 6375-6425
SL 5750
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