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JCl Index
- W September 26 6,923.80
- Chg. 74.58 pts (-1.07%)
- Volume (bn shares) 25.69
o e T R e e e Ty e Value (IDR tn) 25.65
Today’s Outlook: Up 136 Down 410 Unchanged 212
L] Indeks utama Wall Street ditutup jatuh lebih dari 1% pada perdagangan Selasa (26/09/23) dengan Nasdag memimpin
pelemahan sebesar 1.57%, seiring yield US Treasury tenor 10 tahun terus bertahan di awang-awang titik tertinggi sejak .
2007 (alias 16 tahun terakhir); sementara para investor masih berkutat dengan prospek suku bunga tinggi untuk waktu Most Acuve Stocks (|DR bn)

yang lebih lama di tengah ekonomi yang memburuk. Dow Jones Industrial Average membukukan persentase penurunan
terbesar dalam sehari sejak bulan Maret lalu; bertiga dengan S&P500 dan Nasdaq mereka menutup posisi di level

terendah dalam 3 bulan. Menambah kekhawatiran para investor, yaitu potensi US government shutdown (sebagian) by Value

pada weekend ini, yang mana diperingatkan oleh lembaga pemeringkat Moody’s bahwa jika hal ini terjadi maka akan

sangat menodai rating kredit negara. Keseluruhan 11 sektor S&P500 ditutup di teritori negatif, di mana sektor Utilities Stocks Val. Stocks Val.

yang sensitif dengan kenaikan suku bunga anjlok paling dalam 3.05%. CBOE Volatility Index, atau dikenal juga dengan

indeks “ketakutan” Wall Street, ditutup di level tertinggi sejak 25 Mei. Saham-saham megacap yang sebelumnya BBRI 941.6 AMMN 372.0

mendongkrak indeks lebih tinggi sekarang malah berbalik menyeret turun market; saham Amazon drop 4%, secara US

Zederal Tra]dﬁ Commissli(on melancarkan guga&andl;u(lj(ulm melalwan plfritel online terSﬁbut denganh tuguhan bahwla BBCA 660.3 PGEO 351.5

mazon telah menerapkan strategi yang tidak adil dalam melenyapkan pesaing untuk mempertahankan monopoli

dengan cara-caraillegal. BMRI 647.7 ADRO 304.3
. DATA EKONOMI AS: Building Permits terbaru rilis di angka 1.541 juta unit, hampir menyamai ekspektasi di 1.543 juta BBNI 635.5 BRPT 289.8

unit dan ternyata masih bisa menanjak dari periode sebelumnya di 1.443 juta unit. Namun tidak demikian buat penjualan

rumah baru alias New Home Sales di bulan Agustus yang drop ke angka 675 ribu, dibanding perkiraan 700 ribu dan lebih GOTO 461.4 MEDC 289.1

rendah dari bulan sebelumnya pada 739 ribu. AS pun melaporkan Indeks Keyakinan Konsumen terendah dalam 3 bulan

di level 103, tak mampu penuhi estimasi 105.5 dan jelas merosot dari bulan Agustus di 108.7. Angka indeks ini

Lr\elrg\{jiratkan bahwa |fa]ara c|1<onsum§n (yﬁng Iznel?dukung dua I;(Jelz)rﬁgka pzre[!(onol;nilan) Imulaidmerasakan tekanan ekonomi
aik dari tingginya Inflasi dan trend naik suku bunga yang tak berkesudahan; belum lagi adanya potensi US government R g

shutdown. Para pelaku pasar sekarang memusatkan perhatian pada angka Personal Consumptions Expenditures (PCE) FOTEIgn Transactlon (|DR bn)

price index yang sedianya dipublikasikan hari Jumat, demi mencari acuan yang terbaru terkait Inflasi. Namun sebelum itu

hari ini akan dipantau Core Durable Goods Orders (Agus.) yang diramal pertumbuhannya drop menjadi 0.1% mom, Buy 4,109
ketimbang bulan sebelumnya pada 0.5%.
L] MARKET ASIA: Jepang melaporkan BOJ Core CPI yang konsisten di angka 3.3% yoy, lebih panas dari forecast 3.2%; sesuai Sell 4,767
dengan prediksi Bank Of Japan yang menyatakan Inflasi tinggi akan terus bercokol sehingga hal ini bisa mengancam
eksistensi kebijakan moneter super-longgar mereka. Net Buy (Se||) (659)
L] KOMODITAS: American Petroleum Institute (API) merilis data persediaan Minyak mentah AS ternyata naik 1.586 juta
barrel di luar dugaan, dibanding forecast yang perkirakan berkurang 1.65 juta barrel menyusul lenyapnya 5.25 juta barrel Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
sebelumnya. Namun demikian hal ini tidak menghentikan harga Minyak WTI rebound 0.8% ke level USD90.39/barrel
setelah melalui 4 sesi penurunan dalam 6 sesi terakhir. Sayangnya penguatan agak terbatas oleh karena tingginya US BBNI 320.7 BBRI 470.0
Dollar dan faktor ketidakpastian atas permintaan Minyak mentah & bahan bakar. Dollar Index (DXY) lanjutkan laju . .
kenaikan pada hari Selasa, menyentuh level tertinggi sejak November lalu. Dollar yang lebih kuat cenderung mengurangi
minat beli komoditas berbasis Dollar bagi para negara non-AS. MBMA 52.0 BBCA 187.8
L] IHSG: kembali terjerembab 74.581 pts/-1.07% ke level 6923.8, di mana asing jual bersih IDR496.5 milyar, mentotalkan BRPT 315 GOTO 99.2
Foreign Net Sell selama bulan September yang hampir berakhir ini di angka IDR3.82 triliun. Menimbang esok adalah hari D 2 B 4
libur nasional, NHKSI RESEARCH menilai mungkin perdagangan hari ini juga akan sama lambatnya dan tidak ADRO 7.0 MRI 66.
bersemangat seperti kemarin; sembari mempertahankan level Support kritikal sekitar 6920-6900 ini. Walau potensi TLKM 16.5 AMMN 33.0

penurunan terkesan sudah terbatas (= limited downside potential) namun para investor/trader baiknya lebih
mengedepankan sikap WAIT & SEE untuk amannya. Sementara itu, nilai tukar Rupiah anjlok ke level terendah 7 bulan
pada IDR15.464/USD (-0.42%) dan merupakan sentimen negatif pemberat market domestik kita; di tengah selebrasi
peresmian bursa karbon Indonesia (IDX Carbon) yang diresmikan Presiden Joko Widodo kemarin.

Government Bond Yields & FX

Company News

L] ESSA : Raih Kontrak Lanjutan Kilang LPG di Palembang Last Chg_
L] MBMA: Patok Produksi 30 Ribu Ton Nikel o o
L] INDY : Dirikan Kalista Nayara Dayautama Tenor: 10 year 6.87% 0.10%
Domestic & Global News USDIDR 15,490 0.58%
L] Otorita: 20 Investor Siap Masuk IKN, Investasi Lebih dari IDR 10 Triliun ! :
L] Juru Bicara: Volkswagen Akan Hentikan Sementara Produksi Dua Mobil Listrik Karena Lemahnya Permintaan KRWIDR 11.49 -0.34%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Consumer Non-Cyclicals 762.37 4.55 0.60% .
Technology 4307.24 1377 0.32% Dow Jones 3361888  (388.00)  -114%
Healthcare 1452.38 094  -0.06% S&P 500 427353 (6391)  -1.47%
FTSE 100 7,625.72 1.73 0.02%
Consumer Cyclicals 860.97 -5.58 -0.64% 5
Transportation & Logistic 1818.44 1190 -0.65% DAX 1525587 (14962)  -0.97%
Industrial 1179.44 -10.68  -0.90% mes U
Finance 1383.60 -13.18 -0.94% Hang Seng 17,466.90 (262.39) -1.48%
Property 712.73 -9.32 -1.29% Shanghai 3,102.27 (13.33)  -0.43%
Infrastructure 907.21 -12.13 -1.32% Kospi 2,462.97 (32.79) 1.31%
Energy 2109.62 -60.49 -2.79% EIDO 22.29 (0.52) 2.28%
Basic Material 1309.48 -38.11 -2.83% sas
Indonesia Macroeconomic Data Comn:lodltles "
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. . Y ) L9007 (15; . ;0/
[o} roy oz. , X . -0.80%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03% v
Crude Oil ($/bbl) 9039 071  0.79%
FX Reserve (USD bn) 137.09 137.70 Current Acc (USD bn) -1.90 3.00 Coal ($/ton) 160.35 0.35 0.22%
TrdBalance (USDbn) 312 131 Govt.SpendingYoy ~ 10.62%  3.99% Nickel LME ($/MT) 18,877 (243.0) -127%
Exports Yoy -21.21% -18.03%  FDI (USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 26,012 1240  0.48%
Imports Yoy -14.77%  -8.32% Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 3,692 (24.0) -0.65%
Inflation Yoy 3.27%  3.08% Cons. Confidence* 125.20 125.20
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Company News

ESSA : Raih Kontrak Lanjutan Kilang LPG di Palembang

PT Surya Esa Perkasa Tbk. (ESSA) telah menandatangani
Amandemen Perjanjian Jual Beli Gas (PJBG) dengan PT
Pertamina EP pada tanggal 20 September 2023. ESSA
diwakili oleh Isenta Hioe selaku Direktur dan PT Pertamina
EP diwakili oleh Chalid Said Salim selaku Direktur 1 PT
Pertamina EP melalui Amandemen PJBG tersebut, ESSA
melanjutkan operasional kilang LPG di Palembang,
Sumatera Selatan sampai 31 Desember 2027 dan berhak
memperoleh Gas sebanyak 70 MMSCF per hari dengan total
kontrak keseluruhan sebesar 456,81 BSCF. (Emiten News)

N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

MBMA : Patok Produksi 30 Ribu Ton Nikel

PT Merdeka Battery Materials Tbk (MBMA) akan memiliki
pabrik pengolahan High-Pressure Acid Leach (HPAL)
berkapasitas 30 ribu ton nikel dalam Mixed Hydroxide
Precipitate (MHP) per tahun. Untuk mengejar target itu,
Perseroan telah menandatangani perjanjian definitif dengan
anak perusahaan yang sepenuhnya dimiliki oleh GEM Co., Ltd
(GEM) untuk membangun pabrik pengolahan High-Pressure
Acid Leach (HPAL). Manajemen menjelaskan, pabrik HPAL
tersebut akan dibangun di Kawasan Industri Morowali atau
Indonesia Morowali Industrial Park ( IMIP ), yang lokasinya

berdekatan dengan pabrik pengolahan HPAL PT QMB New
Energy Materials (QMB). (Emiten News)

INDY : Dirikan Kalista Nayara Dayautama

PT Indika Energy Tbk (INDY) mendirikan entitas usaha
bernama Kalista Nayara Dayautama (KND). Pendirian KND
dilakukan perseroan melalui Kalista Nusa Armada (KNA),
dan Solusi Mobilitas Indonesia (SMI). KNA, dan SMI, anak
usaha perseroan dengan kepemilikan saham 100 persen
baik langsung, dan tidak langsung. Adapun, KND akan
melakukan kegiatan usaha pengoperasian instalasi
penyediaan tenaga listrik, menjalankan usaha penjualan
tenaga listrik kepada konsumen akhir, melakukan
perdagangan besar untuk mesin, dan peralatan instalasi
penyediaan tenaga listrik. (Emiten News)

Domestic & Global News

Otorita: 20 Investor Siap Masuk IKN, Investasi Lebih dari IDR 10 Triliun

Otorita Ibu Kota Nusantara (OIKN) mengungkapkan bahwa hingga saat ini pihaknya telah mengantongi sebanyak 20 calon
investor potensial untuk pembangunan Ibu Kota Nusantara (IKN). Kepala Otorita IKN, Bambang Susantono, memastikan sebanyak
20 calon investor yang akan masuk ke IKN tersebut masih berasal dari dalam negeri. Dia menuturkan bahwa sejumlah calon
investor tersebut rencananya bakal melakukan groundbreaking proyek di IKN pada bulan November 2023 mendatang. Nantinya,
sejumlah investor tersebut tidak hanya berinvestasi secara fisik berupa bangunan saja, melainkan juga investasi di bidang-bidang
lain seperti tempat untuk konservasi orang utan hingga membuat tempat untuk pacuan kuda. Sementara itu, Bambang
menjelaskan bahwa potensi nilai investasi yang akan diguyurkan oleh puluhan calon investor potensial tersebut nilainya bakal
lebih dari IDR 10 triliun. (Bisnis)

Juru Bicara: Volkswagen Akan Hentikan Sementara Produksi Dua Mobil Listrik Karena Lemahnya Permintaan

Volkswagen akan menghentikan sementara produksi mobil listrik ID.3 dan Cupra Born di pabriknya di Zwickau dan Dresden,
Jerman, pada dua minggu pertama bulan Oktober karena melemahnya permintaan, ujar juru bicara produsen mobil ini pada hari
Selasa. Akibat situasi pasar saat ini, produksi kendaraan akan dikurangi selama liburan musim gugur di Saxony dari 2 Oktober
hingga 13 Oktober di pabrik Volkswagen di Zwickau, jelas juru bicara tersebut. Kantor berita Jerman, dpa, yang pertama kali
melaporkan berita tersebut. Produksi model ID.3 di Dresden akan dihentikan mulai 2 Oktober dan dilanjutkan kembali mulai 16
Oktober dan seterusnya. Produsen mobil Jerman ini tengah menghadapi persaingan yang semakin ketat dari Tesla dan semakin
banyaknya produsen mobil asal China, serta menurunnya permintaan di pasar mobil listrik Eropa akibat inflasi yang tinggi dan
pemotongan subsidi. (Reuters)

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 2



NHKSI Stock Coverage N H KORINDO
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Return

End of Upside 1Year Market Price/ . Dividend Sales EPS .
Last . . . Price f on Adj.
Price Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equity Yield TTM Growth Growth —
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) ; (98) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,650.7

BBCA 8,350 8,550 10,200 Overweight 14.0 6.2 1,103.3 23.5x 4.8x 218 2.3 222 342 08
BERI 5,200 4,940 6,100 Buy 17.3 145 788.1 14 1x 27x 15.4 55 120 189 11
BBNI 8,575 8,225 12,000 Buy 20.3 10.8 186.0 9.4x 1.3x 148 38 122 17.0 12
BMRI 5,925 4,963 6750 Overweight 139 28.1 553.0 13.2x 2.4x 213 45 16.% 248 13
AMAR 250 232 392 Buy 35.2 337 53 1727 1.2x% 07 N/A 123 N/& 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,215.7

INDF 6,700 6,725 8,600 Buy 284 21 SEE 6.5x 1.0 16.7 38 6.3 521 05
ICBP 11,175 10,000 13,600 Buy 217 23.1 130.3 15.5x% 3.3x 222 17 5.8 195.8 04
UNVR 3,820 4,700 4200 Overweight 38 [203) 1457 31.0% 37.0% 110.4 37 [55)  (200) 04
MYOR 2,540 2,500 3,200 Buy 26.0 411 56.8 22 5x 4.3x 20.2 14 3.1 887 0.6
CPIN 5,375 5,650 5,500 Haold 2.3 (4.9) 881 46.5x 3.2 71 NfA 79 (42.9) 0.6
IPFA 1,335 1,285 1,400 Hold 49 [125) 157 30 8x 1.3x 3.1 37 [13) (927 06
AALI 7,575 8,025 8,000 Overweight 5.6 [14.4) 14.6 11.3x 0.7x 6.1 5.3 [14.4)  (54.8) 0.8
Consumer Cyclicals 409.1

ERAA 440 382 500 Buy 36.4 [1.3) 7.0 7.2x 1.0 14.7 4.3 235 [9.2) 0.8
MAPI 1,850 1,445 2,000 Overweight 21 65.2 30.7 14.4x 3.5x 27.0 0.4 #NJANfA N/& 07
Healthcare 2758

KLEF 1,805 2,080 2,200 Buy 219 (2.4) 8456 25.5% 4. 2% 16.7 2.1 o4 (6.4) 0.4
SIDO 550 755 700 Buy 186  (18.1) 177 16.0% 5.4x 34.0 6.2 26 06 06
MIKA 2,730 3,180 3,000 Overweight 3.9 04 389 40.8x% 7.1x 18.1 14 (1.2) (155} 0.3
Infras 506.82

TLEM 3,760 3,750 4,800 Buy 77 (15.7) 3725 18.4x 3.0x 16.6 45 21 4.2) 0.8
ISMR 4,340 2,380 5,100 Buy 17.5 26.2 315 10.0x 1.4x 145 17 183 56.3 08
EXCL 2,340 2,140 3,800 Buy 624 14.9) 307 24 Ix 1.2x 5.0 18 120 (13.8) 08
TOWR 965 1,100 1,260 Buy 30.6 (19.6) 482 14.5x% 3.2 23.7 2.5 8.7 (8.8) 0.3
TBIG 1,985 2,300 2,380 Buy 198 (282) 4532 30.0x 4.2 128 18 07  [188) 04
MTEL 675 800 860 Buy 74 (112) 56.4 28.2x 1.7x 5.8 3.2 10.8 12.3 0.5
WIKA 466 200 1,280 Buy 1747 (515) 412 NfA 0.4x {16.0) N/A 288 (13975.2) 12
FTRP 755 715 1,700 Buy 1252 [18.4) 47 16.4x% 0.4x 15 N/A [10.8) 14.3 10
Property & Real Estate 2583

CTRA 385 340 1,500 Buy 50.8 - 184 11.3x% 1.0 2] 15 [42)  [224) 08
PWON 436 456 600 Buy 37.6 (9.9) 21.0 11.2% 1.2x 10.8 15 5.3 45.8 11
Energy 1,3615

PGAS 1,385 1,760 1,770 Buy 78 (185) 33.6 8.5x 0.8x 8.1 10.2 15 0.8
PTBA 2,810 3,650 4,500 Buy 744 (323) 324 3.5x 1.8x 451 389 24 08
ADRO 2,770 3,850 3,300 Buy 408 (28.2) BE.6 L6x 0.8x 37.4 17.6 [1.8) 12
Industrial 4302

UNTR 27,750 26,075 52,000 Buy 153  (16.7) 103.5 4 6x 1.4x 282 252 13.6 112 08
ASI 6,200 5,700 8,000 Buy 280  (111) 251.0 8.9x 1.3x 15.2 10.3 13.0 (4.0) 11
Basic Ind. 15312

SMGR 6,550 6,575 8,500 Buy 450  (115) 444 17.0x% 1.1x 6.1 3.7 20 (9.0} 0.8
INTP 9,200 5,300 12,700 Buy 286 2.3) 36.1 15.0% 1.7x 118 16 15.3 1418 08
INCO 5,575 7,100 8,200 Buy 471 (142) 554 16.4x% 1.5x g2 16 16.7 126 13
ANTM 1,840 1,385 3,450 Buy 875 [6.6) 4432 10.6x 18x 185 43 #NJANJA N/& 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO
Hour
Date Country Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 21:30 Dallas Fed Manf. Activity Sep -18.1 -14.0 -17.2
25 —-Sep GE 15:00 IFO Business Climate Sep 85.7 85.2 85.7
Tuesday us 21:00 New Home Sales Aug 675K 698K 714K
26 — Sep us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Sep 103.0 105.5 106.1
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Sep 22 - 5.4%
27 - Sep us 19:30 Durable Goods Orders Aug P -0.4% -5.2%
GE 13:00 Gfk Consumer Confidence Oct - -25.5
Thursday us 19:30 GDP Annualized QoQ 2QT 2.3% 2.1%
28 — Sep us 19:30 Initial Jobless Claims Sep 23 — 201K
GE 19:00 CPlI MoM Sep P 0.3% 0.3%
GE 19:00 CPIYoY Sep P — 6.1%
Friday us 19:30 Personal Income Aug 0.5% 0.5%
29 - Sep us 19:30 Personal Spending Aug 0.4% 0.8%
us 20:45 MNI Chicago PMI Sep 47.6 48.7
us 21:00 U. of Mich. Sentiment Sep F 67.7 67.7
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Sep - 51.0
JP 06:30 Jobless Rate Aug 2.6% 2.7%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS -
25— Sep Cum Dividend —
Tuesday RUPS HEXA
26 — Sep Cum Dividend —
Wednesday RUPS -

27 —Sep Cum Dividend PLIN
Thursday RUPS —
28 - Sep Cum Dividend —
Friday RUPS TRON, KARW, INDR
29 - Sep Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 27 SEPTEMBER 2023 :

IHSG projection for 27 September 2023 :
KONSOLIDASI — SIDEWAYS
Limited downside potential.

Support : 6920-6900 / 6800.
Resistance : 6970 / 7000-7060 / 7100-7130 / 7175.
ADVISE : WAIT & SEE.

PREDICTION 27 SEPTEMBER 2023

Overview

Hampir mencapai Support lower Channel (downtrend).
RSI positive divergence.

Limited downside potential.

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level : 1835-1800

Average Up >1865

Target: 1900-1920 / 1955 / 1990-2000.
Stoploss: 1790

PREDICTION 27 SEPTEMBER 2023

Overview
Hampir break pola Flag.
Sudah tembus ke atas Resistance MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1805
Average UP >1815
Target: 1840/ 1900-1925
Stoploss: 1770

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical

MIKA—PT Mitra Keluarga Karyasehat TBK

Publshed on Ivesting com, 27/Sep2023 - 0.44:13 GMT, Powered by TradingView.
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Published on Investing, com, 27/Sep/2023 - 0:41.06 GMT, Powered by TradingView.
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BUMI—PT Bumi Resources Tbk

Publshed on Ivesting com, 27/Sep2023-0.38:24 GMT, Powered by TradingView.
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PREDICTION 27 SEPTEMBER 2023

Overview
Doji di area Support dari level previous Low.
RSl slightly positive divergence.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 2730

Average UP >2770

Target: 2830/ 2970-3000 / 3080-3100.
Stoploss: 2660.

PREDICTION 27 SEPTEMBER 2023

Overview

Mendekati Support lower channel (uptrend)
jk.menengah.

RSI positive divergence.

Limited downside potential.

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level: 8950-8925
Average Up > 9050-9100
Target: 9200 / 9400 / 9550.
Stoploss: 8875

PREDICTION 27 SEPTEMBER 2023

Overview
Mendekati Support lower channel -
Uji Resistance ketiga MA.

uptrend.

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level: 135-133
Average Up > 137

Target: 141 /148-150/ 162.
Stoploss: 131
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Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.
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