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Today’s Outlook:

. Untuk pekan lalu, Dow turun 0,1%, S&P 500 merosot 0,7% dan NASDAQ
kehilangan 1,3%. Arm Holdings meroket 25% pada debut pertama melantai di bursa
Nasdag pada hari Kamis dan sedikit pullback 4.5% pada perdagangan Jumat
(15/09/23). Kesuksesan listing Arm Holdings diperkirakan akan mampu mendorong
keinginan para perusahaan lain yang telah menunggu giliran IPO. Disinyalir ada 150
perusahaan menunggu antrian go public di bursa Nasdaq, 40% lebih banyak dari
waktu yang sama pada tahun lalu. Sementara itu, highlight data ekonomi hari Jumat
didominasi oleh pembacaan awal sentimen konsumen dari University of Michigan.
Angka keluar di 67.7 untuk bulan September, lebih rendah dari ekspektasi 69.1.
Sentimen yang lebih bersemangat muncul Jumat paginya dari publikasi China
Industrial Production yang meningkat di atas perkiraan untuk bulan Agustus (actual:
4.5% yoy, vs forecast: 4.0%), serta Retail Sales yang juga dirilis lebih baik dari
perkiraan (actual: 4.6% yoy, vs forecast: 3.0%).

e  Anggota asosiasi buruh di AS, United Auto Workers mogok kerja di pabrik-pabrik
utama dari tiga merek mobil ternama General Motors, Ford, dan Stellantis sang
pembuat Jeep. Para pekerja walkout dari pabrik-pabrik mereka di wilayah Michigan,
Ohio, dan Missouri di tengah ketidaksepakatan atas kontrak buruh yang baru.

e  Komoditas: Harga Minyak membukukan keuntungan 3 minggu berturut-turut, di
mana sekarang WTI sudah diperdagangkan di atas USD90/barrel untuk pertama
kalinya dalam 10 bulan, berkat data terbaru dari China (pengimpor terbanyak).

e  NHKSI RESEARCH memperkirakan posisi IHSG yang kini nyaman di atas support
MA10 kembali membuka peluang untuk menguji Reistance 7000 untuk ke sekian
kalinya, dengan probabilitas penembusan masih 50:50 karena berdasarkan perilaku
sebelumnya yang kerap mundur teratur tak mampu ditutup di atas 7000. NHKSI
RESEARCH menilai Uptrend jangka pendek ini masih intact, selama IHSG tidak jebol
Support 6900 (Closing position) dan oleh karenanya keputusan trading dengan
strategi beli bertahap masih boleh dilaksanakan.
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JCI Index

September 15 6,982.79
Chg. 23.46 pts (+0.34%)
Volume (bn shares) 57.87
Value (IDR tn) 18.95

Up 207 Down 292 Unchanged 186

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BRMS 1,172.0 BBRI 761.8
BBCA 1,092.8 BUKA 569.6
BUMI 1,022.2 PGEO 555.7
BMRI 977.9 TLKM 550.4
ASlI 828.5 MEDC 484.8
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 10,046
Sell 11,397
Net Buy (Sell) (1,351)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BMRI 186.2 BBCA 221.2
BRMS 177.3 ASlI 116.3
TLKM 162.3 INCO 73.0
UNTR 120.5 ADRO 66.7
GOTO 102.7 HEAL 36.6

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Basic Material 1332.22 26.87 2.06%
Energy 2153.14 5.09 0.24%
Industrial 1183.94 2.55 0.22%
Transportation & Logistic 1837.08 2.96 0.16%
Consumer Non-Cyclicals 743.59 1.20 0.16%
Infrastructure 917.42 0.17 0.02%
Technology 4406.44 -3.66 -0.08%
Finance 1388.62 -1.42 -0.10%
Consumer Cyclicals 884.56 -7.90 -0.88%
Property 722.27 -7.86 -1.08%
Healthcare 1460.65 -29.20 -1.96%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 137.09 137.70 Current Acc (USD bn) -1.90 3.00
Trd Balance (USD bn) 3.12 131 Govt. Spending Yoy 10.62% 3.99%
Exports Yoy -21.21% -18.03%  FDI| (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -14.77% -8.32%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.27%  3.08% Cons. Confidence* 125.20 125.20

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.69% 0.05%
USDIDR 15,353 -0.01%
KRWIDR 11.58 -0.04%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,618.24  (288.87) -0.83%
S&P 500 4,45032  (54.78)  -1.22%
FTSE 100 7,711.38 38.30 0.50%
DAX 15,893.53  88.24 0.56%
Nikkei 33,533.09 36499  1.10%
Hang Seng 18,182.89 13497  0.75%
Shanghai 3,117.74 (8.81)  -0.28%
Kospi 2,601.28 28.39 1.10%
EIDO 22.77 0.03 0.13%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,9239 131  0.69%
Crude Oil ($/bbl) 90.77 061  0.68%
Coal ($/ton) 160.50 035  0.22%
Nickel LME ($/MT) 19,924 (419.0) -2.06%
Tin LME ($/MT) 25,703 (192.0) -0.74%
CPO (MYR/Ton) 3,785 240  0.64%
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WOOD : Targetkan Pendapatan 2023 Turun Hingga 50% NICL : Akuisisi 50% Saham Perusahaan Tambang Nikel

PT Integra Indocabinet Tbk (WOOD) menurunkan target PT PAM Mineral Tbk (NICL) akan mengakuisisi perusahaan
penjualan tahun ini menjadi turun 45%-50%. Pemangkasan tambang nikel. Pada 12 September 2023, NICL telah

target ini menimbang kondisi pasar terbesar WOOD, yakni melakukan perjanjian pembelian saham baru bersyarat
Amerika Serikat (AS). Perseroan mengatakan, Karena (PPSBB) dengan PT Sumber Mineral Abadi. Dalam perjanjian
penjua|an WOOD yang didominasi ekspor terutama ke pasar ini, NICL akan membeli saham baru Sumber Mineral Abadi
AS dan dengan mempertimbangkan tingkat suku bunga kredit sebesar-besarnya 50% dari seluruh modal ditempatkan dan
perumahan AS yang mencapai lebih dari 7% menyebabkan disetor. Harga penyetoran untuk saham baru yang harus
permintaan produk building component dan furniture dibayarkan oleh NICL kepada Sumber Mineral Abadi adalah
melambat di tahun 2023. (Kontan) sebesar-besarnya IDR140 miliar, yang akan dibayarkan penuh

pada tanggal penyelesaian. (Kontan)

RALS : Belanja Modal Terserap IDR56,7 Miliar

Hingga akhir Juni 2023, PT Ramayana Lestari Sentosa Tbk
(RALS) telah merealisasikan belanja modal atau capital
expenditure (capex) sebesar IDR56,7 miliar atau sekitar 28%
dari total alokasi Capex. Perseroan mengatakan RALS telah
mengalokasikan belanja modal sebesar IDR200 miliar di tahun
2023 yang akan digunakan untuk penambahan aset tetap,
perpanjangan aset hak guna, serta biaya pemeliharaan. Dana
ini digunakan untuk mendukung bisnis Ramayana di tahun ini
dan ekspansi bisnis. Adapun, Perseroan memperkirakan total
capex yang akan dipakai sampai dengan akhir tahun 2023
sebesar IDR150 miliar. (Kontan)

Domestic & Global News

Pengusaha Ramal Harga Gula Industri Bakal Meroket Imbas Larangan Ekspor India

Pengusaha makanan dan minuman mulai memprediksi adanya kenaikan harga gula industri atau rafinasi yang akan semakin
tinggi awal 2024. Proyeksi tersebut dipicu oleh rencana India untuk melarang ekspor pada Oktober 2023. Ketua Umum Gabungan
Pengusaha Makanan dan Minuman (Gapmmi) Adhi S. Lukman, mengatakan meskipun India bukan negara utama asal impor gula
bagi Indonesia, namun berhentinya stok dari India dapat berdampak pada harga rafinasi global. Kondisi tersebut pun menjadi hal
yang berat bagi para pelaku industri makanan dan minuman, terkhusus persoalan harga bahan baku yang melonjak sehingga
menyebabkan harga jual produk yang tinggi. Dalam kondisi normal, harga gula industri di bawah Rp10.000 per kg. Dengan adanya
lonjakan harga yang tinggi, para pengusaha kini tengah memutar otak untuk mengantisipasi bahan baku yang semakin mahal.
Kondisi kenaikan harga bahan baku makanan dan minuman yang terus meningkat, maka kondisi tersebut akan berimbas pada
harga jual produk jadi mamin yang diprediksi akan naik 10 persen. (Bisnis)

Harga Bahan Pangan di Asia Tertinggi Sejak 2008, Gara-gara Beras!

Kenaikan harga pangan meningkatkan kekhawatiran para gubernur bank sentral Asia yang tengah berupaya menurunkan laju
inflasi, terutama yang diakibatkan oleh naiknya harga beras. HSBC Holdings Plc. mencatat harga bahan pokok di Asia mengalami
peningkatan harga tertinggi sejak 2008. "Ingatan akan ketakutan akan lonjakan harga pangan Asia pada tahun 2008 masih
membekas," kata Ekonom HSBC Holdings Plc. yang dipimpin oleh Frederic Neumann melalui riset, yang dilansir melalui
Bloomberg, Minggu (17/9/2023). Neumann menyampaikan bahwa pada periode 2008, kenaikan harga beras di beberapa negara
dengan cepat merembet ke pasar-pasar lain karena para konsumen dan pemerintah di seluruh wilayah berebut untuk
mengamankan pasokan. Tercatat, harga ekspor beras dari Thailand, yang merupakan patokan global, melonjak menjadi lebih dari
USD 600 per ton atau naik hampir 50 persen dari tahun sebelumnya. Neumann menambahkan, Malaysia dan Filipina merupakan
dua negara Asia yang paling bergantung pada impor beras, diikuti oleh Korea Selatan dan Taiwan. Negara-negara Asean lainnya,
seperti Indonesia juga terdampak. (Bisnis)
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- End of . . Upsid? 1Year Market Price/ Price / HE::" Dividend  Sales EPS
Price Last Year TargetPrice®* Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) ) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,635.9

BBCA 9,000 8,550 10,200 Overweight 13.3 23 11085 23.6x 4.9x 218 2.3 2.2 342 0.9
BERI 5,375 4,940 6,000 Overweight 116 16.6 Bl46 14.5x 2.8x 19.4 5.4 12.0 183 11
BBNI 9,475 9,225 12,000 Buy 26.6 3.3 176.7 B.5x 1.3x 14.3 41 12.2 17.0 12
BMRI 5,825 4,963 6,750 Overweight 13.3 26.7 553.0 13.2x 2.4x 213 45 16.5 48 13
AMAR 284 232 392 Buy 38.0 18.3 52  168.2x 1.2x 0.7 N/& 12.3 N/& 0.7
[¥ Non-Cyclical 1,187.0

INDF 6,750 6,725 8,600 Buy 74 9.3 59.3 6.6x 1.0x 16.7 3.8 6.3 92.1 05
ICBP 10,575 10,000 13,600 Buy 23.3 276 128.0 15.3x 3.2x 222 17 5.8 195.8 04
UNVR 3,500 4,700 4,200 Buy 200 (239 1335 28.4x 33.9x 110.4 4.0 [5.5)  (200) 04
MYOR 2,550 2,500 3,200 Buy 23.6 427 579 23.0x 4.4y 0.2 14 3.1 887 0.6
CPIN 5,075 5,650 5,500 Overweight 84  (8.H) 83.2 43.9x 3.0x 7.1 N/& 79 [£29) 0.6
IPFA 1,205 1,255 1,400 Buy 162 [18.9) 14.1 35.9x% 1.1x 3.1 41 (130 (327 0.6
AL 7,575 8,025 8,000 Owerweight 56 (175) 146 11.3x 0.7x 6.1 5.3 (14.4) (54.8) 10
G Cy 4264

ERAA 476 382 600 Buy 26.1 13 76 7.Bx 1.1x 14.7 40 235 [9.2) 08
MAPI 1,820 1,445 2,000 Overweight 9.9 66.2 30.2 14.2x 3.4 7.0 04 ENJ/AN/A N/& 07
Healthcare 2792

KLBF 1,765 2,080 2,200 Buy 46 (3.8) 827 25.0x 41x 16.7 22 94 [6.4) 04
SIDO 550 755 700 Buy 186 (16.9) 177 16.0x 5.4x 34.0 6.2 26 06 0.6
MIKA 2,750 3,180 3,000 Overweight 7.5 5.3 38.7 41.Bx 7.2x 18.1 1.3 [1.2) (155 0.3
Infrastructure B9168

TLKM 3,720 3,750 4,800 Buy 90 (17.3) 368.5 18.2x 3.0x 16.6 45 21 [4.2) 0.8
15MR 4,440 2,580 5,100 Overweight 14.3 25.1 3212 10.2x 1.4x 14.5 17 18.3 56.3 09
EXCL 2,350 2,140 3,800 Buy 61.7 (8.9 309 24.3x 1.2x 5.0 18 120  [13.8) 0.8
TOWR 1,020 1,100 1,260 Buy 235 (143 52.0 15.4x 3.4 3.7 24 27 [8.8) 03
TBIG 2,020 2,300 2,380 Buy 183  (28.6) 458 30.4x 4.3x 12.8 17 (07 [18:8) 04
MTEL 715 200 860 Buy 20.3 {6.5) 58.7 30.9x% 1.8x 5.8 3.0 10.8 123 05
WIKA 446 800 1,280 Buy 187.0  (58.3) 40 Mfa 0.4x [16.0) N/& 2B.B (13975.2) 12
FTRP 730 715 1,700 Buy 1329  (28.1) 45 15.9x% 0.4x 25 N/& {10.8) 14.3 1.0
Property & Real Estate 262.9

CTRA 1,030 940 1,500 Buy 456  [5.5) 13.1 11.7x 1.0x Bg 15 [42)  [224) 09
PWON 442 456 600 Buy 35.7  (15.8) 213 11.3x 1.2x 10.8 15 5.3 45.8 11
Energy 1,360.5

PGAS 1,380 1,760 1,770 Buy 28.3 (25.2) 33.5 B.9% 0.5x a1 10.2 25 0.8
FTBA 2,850 3,650 4,500 Buy 718 (354) 328 3.6x 1.8x 45.1 384 24 10
ADRO 2,840 3,850 3,300 Buy 373 (30.0) 30.8 2.7x 0.9x 37.4 17.2 [1.8) 13
Industrial 430.1

UNTR 28,425 26,075 32,000 Overweight 126  [18.6) 106.0 47x 1.4x 9.2 246 13.6 112 09
ASII 6,300 5,700 8,000 Buy 770 (10.6) 255.0 9.0x 1.4x 15.2 10.2 13.0 [4.0) 1.1
Basic Ind. 1,476.5

SMGR 7,000 6,575 9,500 Buy 35.7 6.0 474 18.2x 1.1x 6.1 3.5 20 {9.0) 0.8
INTP 10,750 9,500 12,700 Buy 18.1 12.0 396 16.4x 1.8 118 15 15.3 1418 07
INCO 5,900 7,100 8,200 Buy 39.0 (11.3) SE.6 17.5x 1.5% 9.2 15 16.7 12.6 12
ANTM 1,500 1,985 3,450 Buy BlE (B3 457 10.9x 1.9x 18.5 432 15.4 238 14

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Date Country Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday - - - - — — —

18 - Sep — - - — — - —

Tuesday us 19:30 Housing Starts Aug 1,440K 1,452K

19 - Sep EC 16:00 CPI YoY Aug F 5.3% 5.3%

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Sep 15 - -0.8%

20 - Sep JP 06:50 Trade Balance Aug -¥ 643.1B -¥ 66.3B

Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Sep 20 5.50% 5.50%

21-Sep us 01:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) Sep 20 5.25% 5.25%
us 19:30 Initial Jobless Claims Sep 16 - 220K
uUs 21:00 Existing Home Sales Aug 4.10M 4.07M
us 21:00 Leading Index Aug -0.4% -0.4%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Sep 21 5.75% 5.75%

Friday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Sep P 47.9 47.9

22 —Sep JP 06:30 Natl CPI YoY Aug 3.0% 3.3%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Sep P - 49.6
JP - BOJ Policy Balance Rate Sep 22 - -0.100%
FR 14:15 HCOB France Manufacturing PMI Sep P — 46.0
GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Sep P 39.2 39.1
EC 15:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI Sep P 43.7 435

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS ISAT

18— Sep Cum Dividend —

Tuesday RUPS BBNI

19— Sep Cum Dividend —

Wednesday RUPS -

20 - Sep Cum Dividend —

Thursday RUPS —

21-Sep Cum Dividend —

Friday RUPS WIKA, CNTX, BPTR

22 - Sep Cum Dividend BPII

Source: Bloomberg
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PublshedcnIvsting com, 1615202304834 GAT Powsred by Trading .
Jakata Stock Exchange Composit Index, Indonesia, Jakarta:JKSE, D

IHSG projection for 18 SEPTEMBER 2023 :
B

s KONSOLIDASI — BULLISH
IHSG uji resistance level psikologis 7000

Support : 6960-6945 / 6900 / 6810-6800.
Resistance : 7000-7020 / 7100-7130 / 7175.
ADVISE : Average Up accordingly ; Buy on Break

RSI() " T R —
N T \A - o : 5367

Jun 14 Jul Aug Sep

BMRI—PT Bank Mandiri (Persero) TBK

Pubished on Investing com, 18/5¢p2023 - 0:58:23 GHT, Powered by TraingView.

- PREDICTION 18 SEPTEMBER 2023

A0, clse, 0

VA2 dose, O e
MAS0,chose 0]

Overview
Uji Resistance MA10 & MA20 yang hampir deadcross.
Pattern : PARALLEL CHANNEL - uptrend.

Advise

Speculative Buy.
Entry Level: 5925
Average Up > 6000

Rsi() Py 500000
. e N \\ Target: 6150-6200.

w Stoploss: 5700

ITMG—PT Indo Tambangraya Megah TBK

Published on Investing com, 18/Sep'2023 -0:59.26 GMT, Powered by TradingView.

hdnhmbmguynmglh‘ThkIndomil‘hhm‘ﬂl‘m‘D ‘ PREDICTION 18 SEPTEMBER 2023

MA(10,close, 0)
MA(20, close, 0
MA(S0, close, 0)

Overview
Pattern : PARALLEL CHANNEL — uptrend.
Uji Resistance MA20 & MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 29000

Average Up >30000

Target : 31400 / 32400 / 33600-34150.
Stoploss : 27900

RSI(H)

al 1 Aug sep
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Daily Technical

AKRA—PT AKR Corporindo TBK

o v PREDICTION 18 SEPTEMBER 2023

MA(10, close, 0)
MA(20, close, 0)
MASY, s, 0)

Overview
Uptrend jk.pendek.
Break resistance MA10.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1485

Average UP >1500

Target : 1535-1560 / 1630-1670
Stoploss: 1435

INTP—PT Indocement Tunggal Prakarsa Thk

Publshed on nvesing com, 18/Sap2023- 101,58 GMT, Poweed by TraingView

dcenen gl ks ndons,JkariNTR,0 PREDICTION 18 SEPTEMBER 2023

MA10,cose, 0
A20,cose 0
MAYBY, cose, 0}

Overview
Break Support MA10 & MA20. Tinggal Uji Support
MAS50 + trendline jk.pendek.

1 H“Hm‘"“m i == . Advise

i ' i Buy on Weakness.
*i+ Il+l|¢|TlM|\j o % Entry Level: 10750-10700
5
IT " an Average UP >11000-11100
,com

o Target: 11500.
Stoploss: 10650

RSI )

GOTO—PT GoTo Gojek Tokopedia Tbhk

A PREDICTION 18 SEPTEMBER 2023

MA(10,cose,
MA(20,close,
MA(50, close,

Overview
. Break resistance MA10 & MA20.
,,,,,,,,,, M Bl B Pattern : PARALLEL CHANNEL - downtrend .

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 92

Target: 98-100/ 113/ 120.
RSl v Stoploss: 84
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