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Today’s Outlook:

e Dow Jones dkk serentak ditutup di teritori hijau pada perdagangan Jumat
(08/09/23) namun tidak cukup untuk mencegah penurunan secara mingguan, secara
yield US Treasury menanjak naik seiring bertumbuhanya kekhawatiran bahwa The
Fed harus pertahankan suku bunga tinggi untuk beberapa lama waktunya. Sektor
Energi memimpin penguatan di pasar saham, dengan naik 1% secara harga minyak
mentah dunia lanjutkan bullish diterpa rencana perpanjangan periode pemangkasan
produksi oleh Saudi Arabia & Russia sampai akhir tahun. Saham Apple
mengakumulasi penurunan 6% selama pekan lalu seiring ancaman melemahnya
permintaan dari China menjelang launching iPhone 15 pekan depan, secara
pemerintah China telah melarang penggunaan handphone merek asing terutamanya
iPhone bagi para pegawai pemerintah dan di perusahaan-perusahaan BUMN
mereka, demi alasan keamanan nasional.

e China merilis angka Inflasi (Agus.) mereka pada akhir pekan lalu di mana CPI
berhasil tumbuh 0.1% yoy, keluar dari wilayah deflasi -0.3% di bulan sebelumnya.
Kenaikan harga konsumen secara bulanan juga mampu sesuai estimasi 0.3% mom,
menguat sedikit dari bulan Juli di 0.2%. Namun PPl (Agus.) masih berkubang di
wilayah negatif -3.0% yoy walau deflasi ini telah melambat dari -4.4% di bulan
sebelumnya.

e  Adapun IHSG telah menjajal level psikologis 7000 beberapa kali pada pekan lalu
namun akhirnya ditutup melemah -0.76% secara mingguan, disertai posisi jual
bersih asing sebesar IDR 800-an miliar (RG market). Closing di level 6924.78 sekaligus
menempatkan IHSG dalam situasi kritis, beresiko menjebol Support Uptrend jangka
pendek dan menguji kekuatan MA20 demi menahan penurunan lebih lanjut. NHKSI
RESEARCH bertugas untuk mengingatkan para investor/trader untuk bersiap
kurangi posisi lebih banyak apabila konsolidasi masih berlanjut hari ini, dengan
ancaman menuju Support berikutnya yaitu MA50 di jajaran 6870.

Company News

e TLKM : Entitas Usaha Lirik Investasi Energi Terbarukan (EBT)

¢« GOTO : Aplikasi GoPay Tembus 1 Juta Pengguna

. BFIN : Targetkan Pembiayaan Baru IDR 21 Triliun hingga Akhir Tahun 2023

Domestic & Global News

e  Jokowi Lobi Belanda & Prancis soal Pencairan Dana JETP IDR 300 T

e  Wall Street Journal: AS dan Arab Saudi Berunding untuk Mengamankan Logam di
Afrika
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JCI Index

September 8 6,924.78
Chg. 30.03 pts (-0.43%)
Volume (bn shares) 17.90
Value (IDR tn) 10.70

Up 222 Down 260 Unchanged 202

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 1,303.7 PGEO 251.5
BBCA 7345  BBNI 234.7
TLKM 530.0 ASII 207.3
BMRI 480.4  ADRO 170.0
AMMN 379.8 BOGA 169.7
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,810
Sell 3,917
Net Buy (Sell) (1,107)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
FILM 58.7 BBRI 419.5
BMRI 55.5 BBCA 316.3
BUMI 22.5 TLKM 157.8
BRMS 21.5 AMMN 88.8
UNTR 19.0 GOTO 53.8

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Property 731.54 -5.32 -0.72%
Finance 1394.60 -8.51 -0.61%
Transportation & Logistic 1829.26 -10.93 -0.59%
Consumer Non-Cyclicals 735.36 -3.48 -0.47%
Technology 4439.24 -18.20 -0.41%
Industrial 1179.93 -1.19 -0.10%
Energy 2112.97 -1.00 -0.05%
Basic Material 1256.75 1.83 0.15%
Healthcare 1471.82 3.13 0.21%
Consumer Cyclicals 893.99 2.45 0.27%
Infrastructure 915.97 11.16 1.23%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 137.70  137.50 Current Acc (USD bn) -1.90 3.00
Trd Balance (USD bn) 131 3.46 Govt. Spending Yoy ~ 10.62%  3.99%
Exports Yoy -18.03% -21.18% FDI (USD bn) 4.86 5.14
Imports Yoy -8.32% -18.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.27%  3.08%  Cons. Confidence* 12520  125.20

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.55% -0.04%
USDIDR 15,325 0.00%
KRWIDR 11.50 0.16%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,576.59  75.86 0.22%
S&P 500 4,457.49 6.35 0.14%
FTSE 100 7,478.19 36.47 0.49%
DAX 15,740.30  21.64 0.14%
Nikkei 32,606.84  (384.24)  -1.16%
Hang Seng 18,202.07  (247.91) -1.34%
Shanghai 3,116.72 (5.63)  -0.18%
Kospi 2,547.68 (0.58)  -0.02%
EIDO 22.72 (0.13)  -0.57%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,919.1 (0.6)  -0.03%
Crude Oil ($/bbl) 8751 064  0.74%
Coal ($/ton) 156.25 (1.40)  -0.89%
Nickel LME ($/MT) 20,052 (430.0) -2.10%
Tin LME ($/MT) 25,573 (512.0) -1.96%
CPO (MYR/Ton) 3,830 (2.0) -0.05%
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TLKM : Entitas Usaha Lirik Investasi Energi Terbarukan GOTO : Aplikasi GoPay Tembus 1 Juta Pengguna

(EBT) PT GoTo Gojek Tokopedia Tbk. (GOTO) melaporkan
Entitas usaha BUMN PT Telkom Indonesia (Persero) Thbk. pengguna aplikasi GoPay telah menembus 1 juta orang pada
(TLKM) di bidang modal ventura, MDI Ventures tengah awal September 2023. GOTO resmi meluncurkan aplikasi
mengkaji investasi di sektor energi baru terbarukan (EBT). GoPay yang terpisah dengan aplikasi Gojek dan Tokopedia
MDI sudah membenamkan modalnya ke berbagai sektor, pada 26 Juli 2023. Aplikasi GoPay tetap akan menjadi fintech
mulai dari kesehatan, agrikultur, hingga Usaha Mikro, Kecil, Grup GoTo dan akan berkolaborasi dengan Bank Jago serta

dan Menengah (UMKM). Saat ini MDI menaruh modal di perbankan lain. (Bisnis)
perusahaan rintisan yang berada pada tahap awal (early

stage) dan pada tahap pengembangan (growth stage) atau

soon-unicorn. (Bisnis)

BFIN : Targetkan Pembiayaan Baru IDR 21 Triliun hingga
Akhir Tahun 2023

PT BFI Finance Indonesia Tbk (BFIN) menargetkan pembiayaan
baru perseroan dapat mencapai IDR 20 triliun hingga IDR 21
triliun pada akhir 2023. Per semester | 2023, pembiayaan baru
perseroan tercatat senilai Rp10,3 triliun atau meningkat 20,8
persen year on year (yoy) dibandingkan periode yang sama
2022. Fokus utama pembiayaan BFIN tetap pada kendaraan
bekas dan alat- alat berat. BFIN juga menjaga risiko kredit
yang relatif rendah, dengan non-performing financing (NPF)
neto terjaga di 0,79% selama semester | 2023. (Emiten News)

Domestic & Global News

Jokowi Lobi Belanda & Prancis soal Pencairan Dana JETP IDR 300 T

Presiden Joko Widodo (Jokowi) menggelar pertemuan bilateral dengan sejumlah kepala negara International Partners Group
(IPG), seperti Prancis dan Belanda di sela-sela KTT G20, New Delhi, India. Secara khusus, Jokowi meminta kedua negara yang juga
menjadi pendonor dalam program Just Energy Transition Partnership (JETP) untuk dapat merealisasikan komitmen pendanaan
mereka untuk Indonesia. Intensi itu disampaikan Jokowi masing-masing saat bertemu dengan Perdana Menteri Belanda Mark
Rutte dan Presiden Prancis Emmanuel Macron, Sabtu (9/9/2023) waktu setempat. Seperti diketahui, pakta iklim yang tergabung
ke dalam kemitraan JETP itu sempat berjanji untuk menyediakan dana himpunan USD 20 miliar atau sekitar IDR 300 triliun dari
publik dan swasta selama 3 hingga 5 tahun mendatang untuk pemerintah Indonesia. Skema pendanaan JETP itu terdiri atas USD
10 miliar yang berasal dari komitmen pendanaan publik dan USD 10 miliar dari pendanaan swasta yang dikoordinatori oleh
Glasgow Financial Alliance for Net Zero (GFANZ), yang terdiri atas Bank of America, Citi, Deutsche Bank, HSBC, Macquarie, MUFG,
dan Standard Chartered. (Bisnis)

Wall Street Journal: AS dan Arab Saudi Berunding untuk Mengamankan Logam di Afrika

Amerika Serikat dan Arab Saudi sedang dalam pembicaraan untuk mengamankan logam-logam di Afrika yang dibutuhkan untuk
membantu mereka dalam transisi energi, Wall Street Journal melaporkan pada hari Minggu, mengutip beberapa orang yang
mengetahui tentang pembicaraan tersebut. Sebuah perusahaan Saudi yang didukung oleh pemerintah akan membeli saham di
aset-aset pertambangan senilai USD 15 milyar di negara-negara Afrika seperti Republik Demokratik Kongo, Guinea, dan Namibia,
yang akan mengijinkan perusahaan-perusahaan AS untuk memiliki hak untuk membeli sebagian dari hasil produksinya. AS sedang
berlomba-lomba untuk mengejar ketertinggalannya dari China dalam hal pasokan kobalt, litium, dan logam-logam lain yang
digunakan untuk baterai mobil listrik, laptop, dan telepon pintar. (Reuters)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / HE::" Dividend Sales EPS
Price Last Year Target Price*  Rating Potential Change Cap EPS BV.PS Equi Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) WY ) voy (%) Yoy (%)

Finance 3,664.3

BBCA 9,125 8,550 10,200 Overweight 118 93 11245 24.0x 5.0x 218 22 222 342 09
BERI 5,350 4,840 6,000 Overweight 121 16.3 B10.8 14.5x 2.8x 18.4 54 120 189 1.0
BENI 9,375 9,225 12,000 Buy 280 6.8 1748 B.Ex 1.3x 145 42 122 170 12
BMRI 5,900 4,963 6,730 Overweight 144 318 550.7 15.1x 2.4x 21.3 45 169 248 13
AMAR 274 232 392 Buy 431 57 5.0 85.7x 1.2x [4.3) N/A  ENJA NJA YA 07
Consumer Men-Cyclicals 1,1817

INDF 6,925 6,725 8,600 Buy 2432 108 60.8 6.7x 1.1x 167 37 6.3 921 05
ICBP 11,125 10,000 13,600 Buy 2232 305 1297 15.5x 3.3x 22 17 58 1958 04
UNVR 3,610 4,700 4,200 Buy 163 (20.1) 1377 29.3x 35.0x 1104 39 (550 (200 04
MYOR 2,500 2,500 3,200 Buy 280 97 559 22. 2% 4. 3% 202 14 31 B97 0.6
CPIN 4,910 5,650 5,500 Owverweight 120 (157 80.5 425x 2.9x 71 N/A 79 (42.9) 0.5
IPFA 1,235 1,295 1,400 Overweight 134 (16.0) 145 36.8x 1.2x 3.1 40 (13) (927 0.6
AALI 7,450 8,025 8,000 Overweight 74 (17.2) 14.3 11.2x 0.7x 6.1 5.4 [14.4) (54.6) 1.0
Consumer Cy 4264

ERAA 474 392 600 Buy 26.6 - 7.6 7.8x 1.1x 147 4.0 235 (9.2) 0.8
MAPI 1,840 1,445 2,000 Overweight 87 868 30.5 14.3x 3.4x 270 0.4 EN/A NSA NA 07
Healthcare 273.8

KLBF 1,720 2,090 2,200 Buy 279 33 806 24 3x 4.0% 167 22 S4 (6.4) 0.4
5IDO 600 755 700 Buy 16.7 (16.7) 18.0 16.3x 5.5x% 34.0 6.1 6 0.6 0.6
MIKA 2,900 3,180 3,000 Hold 34 115 413 43 4y 7.5% 18.1 13 (1.2) (155} 0.3
Infrastructure B95.29

TLEM 3,690 3,750 4 800 Buy 301 (19.1) 365.5 18.1x 3.0x 16.6 45 21 08
ISMR 4,400 2,980 5,100 Buy 159 8.4 319 10.1x 14x 145 17 183 0.9
EXCL 2,340 2,140 5,800 Buy 62.4 (13.3) 307 24 2% 1.2 50 18 120 08
TOWR 1,045 1,100 1,260 Buy 206 (15.7) 53.3 15.7x 3.5% 3.7 23 B7 0.3
TBIG 2,100 2,300 2,380 Overweight 138 (288) 476 31.6x 4.5 128 17 0.7 0.4
MTEL 745 80O Bo0 Buy 154 (2.8) 62.2 32.2x 1.5x 58 29 ENJANSA 0.5
WIKA 438 200 1,280 Buy 1981  (5E.8) 38 N/A 0.3 (4.6 N/A  ENJA NJA 12
PTPR 725 715 1,700 Buy 1345  (28.2) 45 15.8x 0.4% 25 /A {10.8) 1.1
Property & Real Estate TR

CTRA 1,050 940 1,500 Buy 429 9.9 185 11.9x% 1.0x 29 14 a2y (224 0.9
PWON 440 456 600 Buy 36.4 (9.1) 212 11.3x 1.2% 108 15 5.3 458 11
Energy 1,335.8

PGAS 1,355 1,760 1,770 Buy 306 (27.0) 328 8.8x 0.8x 5.1 104 25 | 0.8
PTBA 2,930 3,650 4,900 Buy 67.2  (32.3) 338 37x 1.8x 451 37.3 24 (549) 10
ADRO 2,890 3,850 3,500 Buy 345 (26.6) 924 2.7x 0.9 374 16.9 (18 (276) 13
Industrial 431.6

UNTR 27,300 26,075 32,000 Buy 17.2  [20.6) 1018 4 6% 1.4x 29.2 25.7 13.6 11.2 09
AS1I 6,400 5,700 8,000 Buy 250 (3.8) 2591 9.2 1.4x 15.2 10.0 13.0 4.0 11
Basic Ind. 14089

SMGR 6,925 6,575 9,500 Buy 372 6.0 469 18.0x 1.1x 6.1 35 20 (9.0) 08
INTP 10,825 9,900 12,700 Buy 17.3 13.1 39.8 16.5% 1.5x 11.8 15 15.3 141.8 0.7
INCO 5,875 7,100 8,200 Buy 39.6 (5.2) 584 17.4x 1.5x 92 15 167 126 12
ANTIM 1,945 1,985 3,450 Buy 774 13 46.7 11.2x 2.0x 18.5 4.1 154 3.8 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar CERURITAS INDONESIA

N

Consensus

Hour

Period Actual Previous

Country

Jakarta

Monday CH Money Supply M2 YoY Aug 10.7% 10.7%

11-Sep JP 06:50 Money Stock M2 YoY Aug — 2.4%
JP 06:50 Money Stock M3 YoY Aug — 1.9%
JP 13:00 Machine Tool Orders YoY Aug P - -19.7%

Tuesday GE 16:00 ZEW Survey Expectations Sep -15.1 -12.3

12 - Sep GE 16:00 ZEW Survey Current Situation Sep -76.9 -71.3

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Sep 8 — -2.9%

13 —-Sep us 19:30 CPlI MoM Aug 0.5% 0.2%
us 19:30 CPIYoY Aug 3.6% 3.2%
KR 06:00 Unemployment rate SA Aug 2.9% 2.8%
JP 06:00 PPIYoY Aug 3.3% 3.6%

Thursday us 19:30 Retail Sales Advance MoM Aug 0.1% 0.7%

14 - Sep us 19:30 PPI Final Demand MoM Aug 0.4% 0.3%
us 19:30 Initial Jobless Claims Sep 9 — 216K
JP 06:50 Core Machine Orders MoM Jul -0.9% 2.7%
JP 11:30 Industrial Production MoM Jul'F — -2.0%

Friday us 19:30 Empire Manufacturing Sep -10.7 -19.0

15-Sep us 20:15 Industrial Production MoM Aug 0.1% 1.0%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment Sep P 69.4 69.5
CH 09:00 Industrial Production YoY Aug 3.8% 3.7%
CH 09:00 Retail Sales YoY Aug 3.0% 2.5%
ID 09:00 Trade Balance Aug $1640m $1310m
JP 11:30 Tertiary Industry Index MoM Jul 0.4% -0.4%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS BAPI, FLMC

11-Sep Cum Dividend ITMG

Tuesday RUPS IGAR, KREN, MAXI

12 - Sep Cum Dividend —

Wednesday RUPS BYAN, NICL

13 -Sep Cum Dividend —

Thursday RUPS —

14 - Sep Cum Dividend BSSR

Friday RUPS KMTR, PANI, SBAT

15-Sep Cum Dividend TEBE

Source: Bloomberg

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id

Page 4



Daily Technical
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IHSG projection for 11 SEPTEMBER 2023 :

KONSOLIDASI — SIDEWAYS
Uji Support kritis MA20 & lower channel - uptrend.

Support : 6920-6900/ 6870 / 6820-6800.
Resistance : 6950-6970 / 7000-7020 / 7100-7130 /
7175.

ADVISE: HOLD ; Wait & See.

PREDICTION 11 SEPTEMBER 2023

Overview
Uji support MA10
Pullback ke upper pattern symmetrical triangle

Advise

Buy on weakness

Entry level 9300-9350

Average up >9500

Target 9700-9750 / 9900-9950 / 10000-10025
SL 9250

PREDICTION 8 SEPTEMBER 2023

Overview
Uji support parallel channel (biru)

Advise

Speculative buy

Entry level 9050-9125
Average up >9200

Target 9300 / 9400 / 9450
SL 9000

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical
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PREDICTION 11 SEPTEMBER 2023

Overview
Uji support lower parallel channel (pink)
RSI positive divergence

Advise

Speculative buy

Entry level 3570-3610

Average up >3700

Target 3800 / 3900 / 4000 / tutup GAP 4270
SL 3550

PREDICTION 11 SEPTEMBER 2023

Overview
Uji support previous low bulan Agustus
Kembali uji resistance MA10 & MA20

Advise

Speculative buy

Entry level 3670-3690

Average up >3760

Target 3830 / 3900-3920 / 4000
SL 3650

PREDICTION 11 SEPTEMBER 2023

Overview
Uji support lower parallel channel
RSI mulai memasuki area oversold

Advise

Speculative buy

Entry level 440

Average up >448

Target 456 / 460 / 470-475
SL436
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