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Ketiga indeks utama Wall Street ditutup di teritori negatif pada perdagangan Selasa (08/08/23) dengan Nasdag memimpin
pelemahan sebesar 0.79% setelah lembaga pemeringkat kredit Moody’s men-downgrade 10 bank kecil-menengah AS sebanyak 1 .
tingkat dan me-review 6 bank raksasa termasuk Bank of New York Mellon, US Bancorp, State Street, dan Truist Financial atas Most Actlve Stocks (|DR bn)
kemungkinan mendapatkan pemangkasan peringkat juga. Hal ini kembali memunculkan kekhawatiran atas kesehatan sektor
perbankan AS dan ekonomi AS secara keseluruhan. Moody’s juga berikan peringatan bahwa kekuatan sektor ini akan diuji dengan by Value
risiko kredit dan lemahnya profitability. Kepercayaan pasar terhadap perbankan AS berangsur-angsur kembali setelah kasus kegagalan
kegagalan tiga bank pada Maret lalu, termasuk Silicon Valley Bank, yang cukup mengguncang sistem keuangan AS dan global. Indeks Stocks Val. Stocks Val.
S&P500 Banks telah tergelincir 2.5% tahun ini, dibandingkan dengan kenaikan 17.2% S&P500, dan downgrading ini menunjukkan
rapuhnya kepercayaan investor terhadap saham keuangan. Setelah rally lima bulan mendorong benchmark S&P500 dan Nasdagq BBRI 654.1 ERAL 225.1
Composite ke dalam perimeter 5% dari titik tertinggi sepanjang sejarah mereka, di bulan Agustus kini telah mencatat lima sesi BBCA 566.1 ASI| 165.5
kerugian dari enam sesi. S&P turun 2% bulan ini, dan Nasdaq merosot 3.2%. Reaksi atas penurunan peringkat bank tersebut juga
mendorong CBOE Market Volatility Index, pengukur ketakutan akan Wall Street, pada satu point mendekati level tertinggi 2 bulan. Di TLKM 549.0 AMMN 161.2
sisi lain, indeks Energy i | h di awal sesi; yang disebabkan oleh data Trade Balance China yang
mengecewakan, berakhir rebound 0.5% lebih tinggi bersamaan dengan bangkitnya harga minyak mentah dunia setelah pemerintah AS BMRI 492.5 NATO 155.5
memproyeksikan outlook ekonomi yang lebih bergairah. Adapun China melaporkan surplus Trade Balance (Juli) di angka USD 80.6 GOTO 381.8 BOGA 152.6
miliar, melebihi ekspektasi dan posisi bulan sebelumnya di sekitar USD 70.6 miliar ; namun mencatatkan penurunan Ekspor & Impor
yang jauh di bawah perkiraan untuk bulan Juli. Diketahui bahwa Impor minyak mentah ke China (yang merupakan importir dan
konsumer minyak terbesar kedua di dunia) anjlok 18.8% di bawah angka bulan Juni; walau sudah naik 17% dari posisi rendah setahun . .
lalu. Bicara mengenai Trade Balance, AS juga turut merilis data Trade Balance (Juni) dengan defisit USD 65.5 miliar, kurang lebih sesuai FOI‘EIgI‘I Transact'on (|DR bn)
dengan ekspektasi dan wajar defisit lebih rendah dari bulan sebelumnya karena Ekspor AS tidak banyak berubah sementara
penurunan Impor lebih besar. Di luar dugaan, American Petroleum Institute, merilis persediaan minyak mentah AS jauh di atas BUy 3,345
ekspektasi sebesar 4 juta barrel dibanding penurunan tajam 15.4 juta barrel minggu lalu. Dari benua Eropa, Jerman melaporkan angka
Inflasi Juli yang dirilis sesuai ekspektasi 6.2%, akhirnya mampu lebih rendah dari bulan Juni di 6.4%. Dari belahan timur dunia lainnya, Sell 3,080
setelah Korea Selatan dan Jepang mencatatkan pertumbuhan Current Account (Juni) di atas ekspektasi dan pengeluaran rumah tangga
Jepang di bulan Juni yang meningkat 3x lipat secara bulanan, pagi ini telah diumumkan data Unemployment Rate Korea yang naik ke Net Buy (Se”) 266
tingkat 2.8% di bulan Juli. Sebentar lagi para pelaku pasar akan memantau rilis data Inflasi China untuk bulan Juli, yang mana dihantui
oleh potensi deflasi 0.4% secara tahunan, walau secara bulanan diharapkan mampu bangkit setidaknya 0.1%. Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
Ind ia juga kan Indeks Keyaki (Juli) di angka 123.5, (merupakan level terendah dalam 4 bulan); turun BMRI 155.4  BBRI 152.4
:ari b:lzn Juni pTdr? I12d7|1 I;de:s inékmengindikasikan(lt?)/aé(ina:\ l‘;orl:suEmken tkerhar:(ap kondisi (ellg:())nomi Indonesia di b;landJuI‘ij masih BBCA 93.9 GOTO 113.0
uat, didorong oleh Indeks Kondisi Ekonomi saat ini an Indeks Ekspektasi Konsumen yang tetap tetap berada di zona
optimis (>100) walau terdata lebih rendah dari bulan Juni. Pada Juli 2023, keyakinan konsumen terpantau tetap optimis pada seluruh AMMN 51.7 AKRA 43.9
kategori pengeluaran dengan optimisme tertinggi tercatat pada responden dengan pengeluaran lebih dari IDR 5 juta. Berdasarkan INTP 35.1 SMGR 19.7
usia, keyakinan konsumen pada Juli 2023 juga terpantau optimis pada seluruh kategori usia responden, walau survei menunjukkan : :
bahwa semakin menua usia responden, tingkat keyakinannya cenderung makin menurun. Menimbang sentimen yang bergulir di FILM 16.8 BBNI 13.3

pasar, NHKSI RESEARCH perkirakan konsolidasi Sideways masih akan berlangsung hari ini; di mana para investor/trader harus
perhatikan ke mana arah penembusan market yang dipilih sebelum memutuskan untuk tambah beli atau malah harus kurangi
posisi portfolio.

Government Bond Yields & FX

Company News

ADHI : Laba Naik 21,3% Jadi IDR 12,4 Miliar pada 1H23 Last Chg.
ADMR : Sebut Penjualan Naik 42% di Semester 1-2023 .
KLBF  Penjualan Semester 1-2023 Sentuh IDR 15 Triliun Tenor: 10 year 6.34% -0.02%
Domestic & Global News USDIDR 15,218 0.22%
ESDM Sebut 3 Perusahaan Bakal Investasi di PLTS untuk Pasar Ekspor Singapura
Minyak Naik Tipis Karena Prospek Pertumbuhan Ekonomi AS yang Lebih Tinggi; Penurunan Impor China Membebani KRWIDR 11.56 -0.58%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Finance 1432.31 11.43 0.80%
Technology 4597.42 29.45 0.64% Dow Jones 35,314.49 (158.64) -0.45%
Industrial 1214.54 640  0.53% S&P 500 449938 (19.06)  -0.42%
FTSE 100 7,527.42 27.07 -0.36%
Basic Material 1106.14 5.25 0.48% ( ) °
X 0,

Transportation & Logistic 1886.77 6.66 0.35% DAX 1577493 (175.83) 1.10%
Consumer Cyclicals 917.12 2.78 0.30% Nikkei 32,377.29 12273 0.38%
Energy 1923.74 2.33 0.12% Hang Seng 19,184.17 (353.75) -1.81%
Property 762.98 -0.55 -0.07% Shanghai 3,260.62 (8.21) -0.25%
Consumer Non-Cyclicals 745.96 -1.38 -0.18% Kospi 2,573.98 (6.73) -0.26%
Infrastructure 843.55 -3.25 -0.38% EIDO 22.99 (0.11) 0.48%
Healthcare 1491.60 -10.63 -0.71% e
Indonesia Macroeconomic Data Comn:lodltles "

Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. Y & )

Gold ($/troy oz.) 1,925.2 (11.3) -0.58%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%

Crude Oil ($/bbl) 82.92 098  1.20%
FX Reserve (USD bn) 137.70 137.50 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54 Coal ($/ton) 142,50 1.40 0.99%
Trd Balance (USD bn) 346 044 Govt.SpendingYoy  399%  -4.77% Nickel LME ($/MT) 20,841 (261.0) -1.24%
Exports Yoy -21.18%  0.96%  FDI (USD bn) 5.14 5.14 Tin LME ($/MT) 27,300 (456.0) -1.64%
Imports Yoy -18.35%  14.35% Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 3,693 (79.0) -2.09%
Inflation Yoy 3.08%  3.52% Cons. Confidence* 127.10 128.30
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ADHI  :laba Naik 21,3% Jadi IDR 12,4 Miliar pada 1H23 ADMR :Sebut Penjualan Naik 42% di Semester 1-2023

PT Adhi Karya (Persero) Tbk. (ADHI) mencatatkan PT Adaro Minerals Indonesia Tbk (ADMR) mengungkapkan
pertumbuhan pendapatan dan laba bersih pada 1H23. ADHI bahwa produksi sepanjang semester | 2023 mencapai 2,54

membukukan pendapatan usaha sebesar IDR 6,35 triliun pada juta ton batu bara kokas, atau naik 66% yoy. Sedangkan
1H23. Perolehan ini naik 0,45% dibandingkan periode yang penjualan mencapai 1,82 juta ton, atau naik 42% yoy.
sama tahun lalu. Pendapatan usaha ADHI ditopang segmen Seluruh produksi pada periode ini berasal dari PT Maruwai
investasi dan konsesi yang melesat 45,82% yoy pada 1H23. Coal, yang memproduksi batu bara kokas keras dengan
Pendapatan dari segmen manufaktur dan segmen properti kandungan abu sangat rendah, fosfor yang rendah dan
dan pelayanan masing-masing juga tumbuh 21,05% dan vitrinit yang tinggi. (Emiten News)

25,88% yoy. Sedangkan, segmen teknik dan konstruksi
mengalami pelemahan sebesar 1,33%. (Bisnis)

KLBF : Penjualan Semester 1-2023 Sentuh IDR 15 Triliun

PT Kalbe Farma (KLBF) paruur pertama 2023 mencatat laba
bersih IDR 1,52 triliun. Merosot 6,74% dari periode yang sama
tahun sebelumnya IDR 1,63 triliun. Akibatnya, laba per saham
dasar turun ke level IDR 32,87 dari periode sama tahun lalu
senilai IDR 35,11. Penjualan bersih mencapai IDR 15,17 triliun,
melesat 9,37% dari periode sama tahun lalu IDR 13,87 triliun.
(Emiten News)

Domestic & Global News

ESDM Sebut 3 Perusahaan Bakal Investasi di PLTS untuk Pasar Ekspor Singapura

Kementerian Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM) melaporkan komitmen investasi untuk pengembangan industri hulu-hilir
pembangkit listrik tenaga surya (PLTS) domestik pada kerangka kerja sama ekspor listrik bersih ke Singapura makin tumbuh
positif. Sekretaris Jenderal Kementerian ESDM Dadan Kusdiana mengatakan tiga perusahaan belakangan makin serius
menunjukan komitmen investasi mereka pada industri hulu hingga hilir PLTS untuk pasar ekspor Singapura tersebut. Kesepakatan
dengan pemerintah Singapura itu telah diteken dalam nota kesepahaman atau MoU di sela-sela kegiatan tahunan Leader’s
Retreat yang digelar di Singapura pada 17 Maret 2023 lalu, antar kedua negara. Beberapa perusahaan nasional yang tergabung
lewat konsorsium Indonesia Solar Panel Industri & Renewable Alliance (Inspira) juga telah melakukan kerja sama untuk
membangun rantai pasok dan industrialisasi panel surya dengan rekanan luar negeri mereka . Konsorsium itu terdiri atas PT
Adaro Power, Medco Power dan Energi Baru TBS. (Bisnis)

Minyak Naik Tipis Karena Prospek Pertumbuhan Ekonomi AS yang Lebih Tinggi; Penurunan Impor China Membebani

Harga minyak naik tipis pada hari Selasa karena sebuah badan pemerintah AS memproyeksikan prospek ekonomi yang lebih
cerah, tetapi data impor dan ekspor minyak mentah China yang bearish membebani. Minyak mentah berjangka Brent naik 83 sen
dan menetap di USD 86,17 per barel. Minyak mentah AS, West Texas Intermediate (WTI) naik 98 sen menjadi USD 82,92. Kedua
kontrak telah turun USD 2 di awal sesi, tetapi harga berbalik arah setelah laporan bulanan dari Administrasi Informasi Energi AS
(EIA) memproyeksikan pertumbuhan produk domestik bruto naik 1,9% pada 2023, naik dari 1,5% dalam perkiraan sebelumnya.
EIA juga memperkirakan harga minyak mentah Brent akan mencapai rata-rata USD 86 pada paruh kedua tahun 2023, naik sekitar
USD 7 dari perkiraan sebelumnya. Produksi minyak mentah AS diperkirakan akan naik 850.000 barel per hari (bph) ke rekor 12,76
juta bph pada tahun 2023, laporan tersebut menambahkan, menyalip puncak terakhir 12,3 juta bph pada tahun 2019. Harga
minyak mentah telah meningkat sejak Juni, terutama karena pemangkasan sukarela yang diperpanjang pada produksi Arab Saudi
serta meningkatnya permintaan global, kata EIA. (Reuters)
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Upside 1Year Market Price/ Price / “E;:m Dividend  Sales EPS
Last Year Target Price*  Rating  Potential Change Cap EPS BV.PS T Yield TTM Growth Growth
(%) (%) (IDRtn) (TTM) WY (%) voy (%) Yoy (%)

Finance 37319

BBCA 9,200 8,550 10,200 Qwerweight 109 168 11341 4.2 5.0% 219 22 222 342 09
BBRI 5,625 4,940 6,000 Overweight 6.7 287 8525 15.6x 3.0 198 5.1 10.3 288 10
BBNI 8,925 9,225 12,000 Buy 345 22 166.4 2.4x 1.2% 148 44 122 17.0 12
BMRI 5,900 4,953 6,750 Owerweight 144 413 550.7 13.1x 2.4x 213 45 169 248 13
AMAR 294 232 392 Buy 33.3 5.5 54 70.5% 1.3x (4.3) NSA #NSA NSA N8 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,183.6

INDF 7,000 £,725 8,600 Buy 228 57 615 6.8x 11x 167 37 6.3 05
ICBP 11,150 10,000 13,000 Buy 16.6 267 1300 15.5% 3.3x 222 17 5.8 04
UNVR 3,750 4,700 4200 Overweight 120 (21.7) 1431 30.4x 36.3% 1104 37 (5.5) 0.5
MYOR 2,560 2,500 3,200 Buy 25.0 313 57.2 22.7x 4.4y 202 14 3.1 06
CPIN 5,125 5,650 5,500 Owerweight 73 (124) 840 44 3x 3.0x 7.1 NfA 78 05
IPFA 1,285 1,295 1,300 Hold 04 (15.) 15.2 38.6x 1.2x% 3.1 3.8 (1.3 0.6
AALL 7,650 8,025 9,200 Buy 203 (19.5) 147 11.5x% 0.7x 6.1 5.3 [14.4) 10
Consumer Cyclicals 4408

ERAA 510 392 600 Buy 176 24 8.1 8.3x 1.2x 147 3.7 23.5 9.2) 0.8
MAFI 1,935 1,445 2,000 Hold 34 974 321 15.1x% 3.6x 270 04 273 {5.2) 0.7
Healthcare 2821

KLBF 1,855 2,090 2,300 Buy 240 148 27.0 26.2% 4.3k 167 20 94 [6.4) 04
SIDO 655 755 700 Owerweight 68  (12.7) 187 17.7x 6.0x 34.0 5.6 26 06 0.6
MIKA 2,800 3,190 3,000 Overweight 7.1 77 359 418 7.3x 181 13 {1.2)  [15.5) 03
Infrastructure 84561

TLKM 3,730 3,750 5,000 Buy 340  (208) 369.5 18.3x 3.0 16.6 45 21 4.2) 0.8
ISMR 3,730 2,980 5,100 Buy 36.7 9.1 271 9.5x 1.2% 13.2 20 212 343 08
EXCL 2,330 2,140 3,800 Buy 631 (11.1) 306 24 1x 1.2% 5.0 18 120  (13.8) 08
TOWR 950 1,100 1,370 Buy 447 (243) 485 14 3% 3.1x 237 25 g7 8.8 04
TBIG 1,955 2,300 2,350 Buy 223 (35.3) 443 29.4x 4.1x 128 18 07y [(18.8) 04
MTEL 700 800 860 Buy 228 (9.1) 585 30.3x 1.7x 5.8 3.1 ENJANSA N/A N/&
WIKA 388 800 1,280 Buy 2238 (Al2) 35 N & 0.3x [4.6) NfA ENSANSA N8 12
PTPP 560 715 1,700 Buy 2036 (417) 3.5 12.2% 0.3x 25 NfA (10.8) 14.3 11
Property & Real Estate 2837

CTRA 1,110 940 1,500 Buy 35.1 07 206 12 6x 11x 102 14 42y (222 08
PWON 486 456 690 Buy 420 3.0 234 12 4x 1.3x 108 13 5.3 458 11
Energy 1,215.6

PGAS 1,400 1,760 1,770 Buy 264 (148) 339 7.3k 0.8x 108 10.1 116 08
PTBA 2,770 3,690 4,900 Buy 768 (314) 319 2.8x 11x 411 385 214 10
ADRO 2,370 3,850 3,900 Buy 646  (23.1) 75.8 1.9x% 0.7 46.2 206 50.1 13
Industrial 4538

UNTR 27,525 26,075 32,000 Buy 163 (15.0) 1027 4. Bx 1.4 292 254 13.6 12 08
ASII 6,850 5,700 8,000 Buy 168 22 2773 9.Bx 1.5x 15.2 9.3 13.0 (4.0 11
Basic Ind. 1,180.9

SMGR £,850 6,575 9,500 Buy 387 (1.9) 464 17 8x 1.1x 6.1 36 20 (9.0} 08
INTP 10,725 9,900 12,700 Buy 184 100 385 16.4x 1.8x 118 15 15.3 1418 07
INCO £,525 7,100 8,200 Buy 5.7 3.2 64.8 19.5% 1.7x 9.2 14 16.7 126 12
ANTM 2,010 1,985 3,450 Buy 716 (2.4 48.3 12 0x 1.8x 16.9 40 189 135 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N

Hour

Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday CH Foreign Reserves Jul $3204.20b $3203.00b $3193.00b

7 —Aug ID 10:00 Foreign Reserves Jul $137.50b — $137.50b
ID 11:00 GDP YoY 2Q 5.17% 5.00% 5.03%
GE 13:00 Industrial Production SA MoM Jun -1.5% -0.5% -0.2%

Tuesday us 19:30 Trade Balance Jun -$65.5b -$65.0b -$69.0b

8- Aug us 21:00 Wholesale Inventories MoM JunF -0.5% -0.3% -0.3%
CH Trade Balance Jul $80.60b $70.00b $70.62b
GE 13:00 CPI MoM JulF 0.3% 0.3% 0.3%
GE 13:00 CPIYoY JulF 6.2% 6.2% 6.2%
KR 06:00 BoP Current Account Balance Jun $5873.7m — $1927.2m
JP 06:50 BoP Current Account Balance Jun ¥1508.8b ¥1500.0b ¥1862.4b
JP 06:50 Trade Balance BoP Basis Jun ¥328.7b ¥192.7b -¥1186.7b

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Aug4 — -3.0%

9-Aug CH 08:30 CPIYoY Jul -0.5% 0.0%
CH 08:30 PPIYoY Jul -4.0% -5.4%
CH Money Supply M2 YoY Jul 11.0% 11.3%
KR 06:00 Unemployment Rate SA Jul — 2.6%
JP 06:50 Money Stock M2 YoY Jul — 2.6%
JP 06:50 Money Stock M3 YoY Jul — 2.1%
JP 13:00 Machine Tool Orders Jul P - -21.1%

Thursday us 19:30 CPI MoM Jul 0.2% 0.2%

10— Aug us 19:30 CPIYoY Jul 3.3% 3.0%
us 19:30 Initial Jobless Claims Aug 5 - 227K
JP 06:50 PPIYoY Jul 3.5% 4.1%

Friday us 19:30 PPI Final Demand MoM Jul 0.2% 0.1%

11-Aug us 21:00 U. of Mich. Sentiment Aug P 71.0 71.6

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS —

7 —-Aug Cum Dividend SMSM

Tuesday RUPS BBYB

8—-Aug Cum Dividend SMDR

Wednesday RUPS -

9-Aug Cum Dividend —

Thursday RUPS MDIA

10-Aug Cum Dividend —

Friday RUPS SOcClI

11-Aug Cum Dividend EAST

Source: Bloomberg
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IHSG projection for 9 August 2023 :

KONSOLIDASI - SIDEWAYS ; Uji Resistance MA10
seraya pertahankan Support MA20.

Support: 6870-6860 / 6765-6740 / 6670 / 6620-
6600 / 6560-6550.

Resistance : 6890-6900 / 6950-6970 / 7000.
ADVISE : Wait & See ; Average Up accordingly.

PREDICTION 9 AUGUST 2023

Overview
Rebound dari support lower channel (downtrend).
Mendekati Support trendline jk.menengah

Advise

Buy on Weakness

Entry Level : 1145-1110

Average Up >1165

Target: 1200 / 1240 / 1290-1300
Stoploss: 1100.

PREDICTION 9 AUGUST 2023

Overview

Pattern : FALLING WEDGE jk.pendek di dalam PARAL-
LEL CHANNEL (uptrend) jk.menengah

RSI Positive divergence.

Advise

Speculative Buy

Entry Level : 1275 - 1230

Average Up >1290

Target: 1310-1320 / 1340-1360 / 1450.
Stoploss: 1220.
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PREDICTION 9 AUGUST 2023

Overview
Rebound dari support lower channel (uptrend).
Break MA10 & MA20.

Advise

Buy

Entry Level : 9000

Average Up >9225

Target: 9650 / 10000-10150 / 10500.
Stoploss: 8575

PREDICTION 9 AUGUST 2023

Overview
Uji Support upper Triangle & MA10.

Advise

Speculative Buy

Entry Level : 10725-10625

Average Up >11100

Target: 11500/ 11700-11850 / 12000
Stoploss: 10450.

PREDICTION 9 AUGUST 2023

Overview
Uji Support upper channel (sideways).

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level : 246-244
Average Up >260-264
Target: 274 /284 / 300-304
Stoploss: 240.
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negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 7



N

N

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia

Member of Indonesia Stock Exchange
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JI. Jend. Sudirman No.Kav 52-53, RT.5/RW.3,
Senayan, Kebayoran Baru, South Jakarta City, Jakarta 12190
No. Telp : +62 21 5088 9102

BANDENGAN (Jakarta Utara)

JI. Bandengan Utara Kav. 81 Blok A No. 01, Lt. 1

Kel. Penjaringan, Kec. Penjaringan
Jakarta Utara — DKI Jakarta 14440
No. Telp : +62 21 66674959

BALI

JI. Cok Agung Tresna

Ruko Griya Alamanda no. 9 Renon
Denpasar, Bali 80226

No. Telp : +62 361 209 4230

KAMAL MUARA (Jakarta Utara)

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2,
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok Al

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122
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