Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Dow Jones dkk ditutup lebih rendah pada hari Jumat di mana rata-rata penurunan mereka terbatas up to -
0.5%, namun berhasil hentikan kenaikan beruntun tiga minggu karena investor menimbang prospek
merosotnya demand smartphone Apple dan laporan tenaga kerja bulan Juli yang menunjukkan penerimaan
pegawai baru lebih rendah dari estimasi, tetapi ada kenaikan upah mengancam bangkitnya kembali inflasi.
Perekonomian AS menciptakan 187.000 pekerjaan baru pada bulan Juli seperti dijelaskan oleh angka
Nonfarm Payrolls, meleset dari perkiraan ekonom sebesar 200.000, tetapi Upah rata-rata per jam meningkat
0.4% mom dan 4.4% yoy ; dan turunnya tingkat pengangguran secara tidak terduga menunjukkan bahwa
pasar tenaga kerja tetap ketat dan Federal Reserve kemungkinan memiliki lebih banyak tugas yang harus
dilakukan untuk memperlambat pertumbuhan ekonomi dan inflasi. Yield US Treasury, drop atas pemikiran
bahwa The Fed mungkin telah memberikan kenaikan terakhirnya bulan lalu karena pengetatan yang
disampaikan sejauh ini tampaknya memang nyata memperlambat ekonomi dan pasar tenaga kerja. Hari ini
Indonesia akan melaporkan Cadangan Devisa (Juli) dan yang terpenting adalah GDP 2Q23 yang diprediksi
akan melemah ke level 4.93% yoy dibanding kuartal sebelumnya 5.03% ; namun pertumbuhan secara
kuartalan dipercaya akan lebih kuat sebesar 3.72% qoq, daripada -0.92% pada kuartal 1Q23. Laporan Foreign
Reserve (Juli) juga akan keluar dari Jepang dan China. Siang harinya akan diperhatikan data-data dari benua
Eropa yaitu Halifax House Price Index (Juli) dari Inggris dan German Industrial Production (Juni).

Menteri Keuangan Sri Mulyani Indrawati mengatakan bahwa di 2023 ini ekonomi dunia gelap gulita karena
pertumbuhannya diprediksi hanya 2.1%, turun drastis dari pertumbuhan tahun sebelumnya yang 6.3%.
Adapun indikator PMI Manufaktur pada Juni 2023, mayoritas sebesar 61.9% dari negara G20 dan ASEAN-6
mengalami kontraksi, di antaranya adalah AS, Eropa, Jerman, Prancis, Inggris, Jepang, Korea Selatan,
Malaysia, Vietnam, Italia, Brazil, Afrika Selatan, dan Singapura. Sebanyak 23.8% yang ekspansinya melambat,
antara lain China, Thailand, Filipina, India, dan Rusia. Kemudian hanya 14.3% yang mengalami ekspansi dan
akselerasi, yaitu Indonesia, Turki, dan Meksiko. Sentimen gloomy tersebut menjustifikasi posisi IHSG secara
teknikal yang penuh tantangan berat hari ini, untuk mempertahankan Support MA20 di 6850 dan
memperbaiki posisi ke atas MA10/6900. NHKSI RESEARCH menyarankan para investor/trader untuk
pertahankan sikap Wait & See sambil melihat animo market secara keseluruhan.
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SCMA : Laba Ambles 88.75% pada 1H23
PTBA : Menggandeng China Huadian Menggarap Bisnis Energi Hijau
INTP : Catatkan Penjualan 8,36 Juta Ton Semen dan Klinker di 1H23

Domestic & Global News
Bocoran Menkop soal Hapus Buku Kredit Macet UMKM: Tahap Pertama Rp500 Juta ke Bawah
Drone Angkatan Laut Ukraina Serang Kapal Tanker Minyak Rusia di Dekat Krimea

Sectors

Last Chg. %
Technology 4567.96 -88.77 -1.91%
Healthcare 1502.23 -15.19 -1.00%
Finance 1420.88 -9.13 -0.64%
Basic Material 1100.89 -4.36 -0.39%
Consumer Non-Cyclicals 747.34 -0.93 -0.12%
Infrastructure 846.81 -0.33 -0.04%
Consumer Cyclicals 914.34 2.73 0.30%
Industrial 1208.13 4.82 0.40%
Energy 1921.42 8.72 0.46%
Transportation & Logistic 1880.11 9.06 0.48%
Property 763.54 7.41 0.98%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 137.50 139.30 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 3.46 0.44 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -21.18%  0.96% FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -18.35% 14.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.08%  3.52% Cons. Confidence* 127.10 128.30
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August 4 6,852.84
Chg. 45.24 pts (-0.66%)
Volume (bn shares) 15.90
Value (IDR tn) 7.76

Up 217 Down 265 Unchanged 195

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 850.7 CARE 155.0
BBCA 483.5 BOGA 155.0
BMRI 272.8 AMMN 153.3
BBNI 253.2 GOTO 132.1
TLKM 250.9 NATO 121.4
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,154
Sell 2,623
Net Buy (Sell) (469)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBNI 51.7 BBRI 226.6
ASII 32.0 BBCA 153.1
BMRI 19.1 TLKM 113.4
ANTM 9.1 SMGR 41.7
MAPI 0.8 GOTO 37.0

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.35% 0.05%
USDIDR 15,170 -0.10%
KRWIDR 11.58 -0.90%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 35,065.62  (150.27)  -0.43%
S&P 500 4,478.03  (23.86) -0.53%
FTSE 100 7,564.37 35.21 0.47%
DAX 15,951.86  58.48 0.37%
Nikkei 32,192.75  33.47 0.10%
Hang Seng 19,539.46 11859  0.61%
Shanghai 3,288.08 7.62 0.23%
Kospi 2,602.80 (2.59)  -0.10%
EIDO 23.07 (0.14)  -0.60%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,9429 89 0.46%
Crude Oil ($/bbl) 82.82 127  1.56%
Coal ($/ton) 137.00 015  0.11%
Nickel LME ($/MT) 21,310 (297.0) -1.37%
Tin LME ($/MT) 27,700 (323.0) -1.15%
CPO (MYR/Ton) 3,859 350  0.92%




Company News

SCMA :laba Ambles 88.75% pada 1H23

PT Surya Citra Media Tbk. (SCMA) membukukan penurunan
laba sebesar 88.75% secara tahunan dari posisi IDR 616.43
miliar menjadi IDR 69.36 miliar pada 1H23. Penurunan laba
diikuti dengan melemahnya pendapatan yang dibukukan
perseroan. Pendapatan bersih SCMA turun 4.15% YoY
menjadi Rp3,03 triliun. Hampir semua segmen pendapatan
terkoreksi. Pendapatan iklan melemah 4.85% YoY dan
pendapatan lain-lain mengalami penurunan sebesar 8.61 YoY.
(Bisnis)
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PTBA : Menggandeng China Huadian Menggarap Bisnis
Energi Hijau

PT Bukit Asam Tbk (PTBA) dan China Huadian Overseas
Investment Co. Ltd (CHDOI) menandatangani MoU untuk
menjajaki kerja sama pengembangan usaha energi
terbarukan yang lebih luas lagi di Indonesia. Kerja sama ini
merupakan salah satu langkah PTBA untuk mewujudkan visi
menjadi perusahaan energi dan kimia kelas dunia yang peduli
lingkungan. Sejalan juga dengan target Pemerintah untuk
mencapai Net Zero Emission pada 2060 atau sebelumnya.

(Kontan)

INTP : Catatkan Penjualan 8,36 Juta Ton Semen dan
Klinker di 1H23

Kinerja operasional PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk
(INTP) masih tumbuh positif. Sepanjang 1H23, INTP
membukukan keseluruhan volume penjualan (semen dan
klinker) sebesar 8.36 juta ton. Realisasi ini lebih tinggi 673,000
ton atau tumbuh 8.8% dari volume penjualan di 1H22. Pangsa
pasar keseluruhan meningkat dari 24.7% menjadi 27.4%.
Pangsa pasar di luar Jawa meningkat secara substansial dari
14.5% menjadi 20.6% sementara keseluruhan Jawa relatif
stabil di 33.9%. (Kontan)

Domestic & Global News

Bocoran Menkop soal Hapus Buku Kredit Macet UMKM: Tahap Pertama Rp500 Juta ke Bawah

Pemerintah telah memutuskan penghapusan kredit macet UMKM di perbankan untuk tahap pertama bernilai IDR 500 juta ke
bawah. Menteri Koperasi dan UMKM Teten Masduki mengatakan rencana hapus buku dan hapus tagih kredit macet UMKM di
perbankan sudah dibahas dalam rapat kabinet dan sedang dipersiapkan untuk regulasinya. Lebih lanjut, Teten mengatakan
tujuan dari penghapusan kredit macet ini agar para UMKM tidak mengalami hambatan dalam mengajukan kredit dari perbankan
lantaran masih memiliki kredit macet. Selain itu, pihak perbankan juga nantinya akan diberikan kemudahan dari pemerintah.
Akan tetapi, dia tidak merinci kemudahan tersebut lantaran regulasinya masih disusun. Wacana hapus buku dan hapus tagih
kredit macet UMKM berkembang seiring dengan adanya ketentuan dalam UU Nomor 4 Tahun 2023 tentang Pengembangan dan
Penguatan Sektor Keuangan (UU PPSK). Adanya beleid ini bertujuan untuk merespons kesulitan dari para himpunan bank negara
atau Himbara dalam menjalankan hapus buku dan hapus tagih kredit macet UMKM. (Bisnis)

Drone Angkatan Laut Ukraina Serang Kapal Tanker Minyak Rusia di Dekat Krimea

Sebuah pesawat tanpa awak milik angkatan laut Ukraina telah menyerang sebuah kapal tanker minyak Rusia di Selat Kerch
dekat Krimea, yang merupakan serangan terbaru dari serangkaian serangan berani yang menandakan penggunaan kendaraan
tanpa awak oleh Kyiv semakin agresif dan efektif. Serangan terhadap kapal tersebut terjadi pada Sabtu pagi menurut laporan
Rusia dan seorang pejabat Ukraina yang mengetahui operasi tersebut. Ini adalah serangan kedua terhadap kapal Rusia dalam
24 jam, setelah kerusakan pada hari Jumat terhadap sebuah kapal angkatan laut di luar pelabuhan Laut Hitam Novorossiysk,
dan terjadi tak lama sebelum Kyiv memperingatkan bahwa semua pelabuhan Laut Hitam Rusia akan menjadi area "risiko
perang". Pejabat tersebut, yang berbicara tanpa menyebut nama, mengatakan bahwa operasi pada hari Sabtu itu dilakukan
oleh dinas keamanan Ukraina, atau SBU, bersama dengan angkatan laut negara itu. Sebuah video yang dirilis oleh pihak
berwenang Ukraina yang tidak dapat segera diverifikasi menunjukkan sebuah pesawat tak berawak angkatan laut menyerang
sisi kapal tanker, yang telah diidentifikasi oleh para pejabat Rusia sebagai SIG. Kapal ini beroperasi di bawah bendera Rusia dan
memiliki 11 awak. (Financial Times)
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Last End of Upside 1Year Market Pricef Price / “E;:m Dividend Sales EPS
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS B\F‘PS Eaqui Yield TTM Growth Growth
€ Pprice (%) (%) (IDRtn) (TTM) WY 1) voy (%) Yoy (%)

Finance 3,714.2

BBCA 9,150 8,550 10,200 Overweight 115 17.3 11280 24 0x 5.0x 218 22 2232 342 09
BERI 5,575 4,240 6,000 Overweight 76 i B445 15.5x 3.0 19.8 5.2 10.3 28.8 1.0
BEMI 9,000 9,215 12,000 Buy 333 125 167.8 B.5x 1.2 148 44 122 17.0 12
BMRI 5,775 4,963 6,750 Buy 168 40.0 539.0 12.8x 2.3x 21.3 4.6 16.8 248 13
AMAR 298 232 392 Buy 315 49 55 71.5x% 1.3x (4.3 M/A  ENSANJA NJA 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,188.1

INDF 7,050 6,725 8,600 Buy 220 6.0 619 6.9x 11x 167 36 6.3 921 05
ICBP 11,250 10,000 13,000 Buy 15.6 26.1 1531.2 15.7x 3.3x 222 17 58 1958 04
UNVR 3,740 4,700 47200 Overweight 123 (187) 1427 30.4x 36.3x 1104 37 (55) (2000 05
MYOR 2,530 2,500 3,200 Buy 265 35.3 56.6 22.5x 4 3x 202 14 3l 897 06
CPIN 5,025 5,650 5500 Overweight 95 (13.7) 824 43.5x% 3.0x 7.1 N/& 759 (42.9) 0.5
IPFA 1,245 1,295 1,300 Hold 44 (17.0) 146 37.1x 1.2% 31 a0 (13) (927 0.6
AALI 7,700 8,025 9,200 Buy 155 (17.4) 148 11.5x% 0.7x 6.1 5.2 (14.4) (54.5) 10
Consumer Cyclicals 4400

ERAA 520 392 600 Buy 15.4 44 B.3 B.5x 1.2x 147 3.7 23.5 [9.2) 0.8
MAFI 1,945 1,445 2,000 Hold 28 109.1 32.3 15. 2% 3.6x 270 0.4 273 [5.2) 07
Healthcare 2858

KLBF 1,875 2,000 2,300 Buy 227 176 878 26.5x 41 16.4 20 #NJAN/A NJA 04
5100 40 755 700 Overweight 5.4 (16.9) 19.2 17.3x 5.5x 340 5.7 26 0.6 0.6
IIKA 2,920 3,190 3,000 Hold 27 118 416 42 0x 7.2 179 13 (6.0) (14.5) 0.3
Infrastructure B50.18

TLKM 3,650 3,750 5,000 Buy 355  (12.9) 365.5 18 1x 3.0x 16.6 45 21 [4.2) 0.8
ISMR 3,750 2,980 5,100 Buy 36.0 B7 272 9.5x 1.2x 13.2 20 21.2 343 0.8
EXCL 2,270 2,140 3,800 Buy 674  (12.4) 298 23.5x 1.2x 5.0 19 120 (138 0.8
TOWR 965 1,100 1,370 Buy 42.0 (23.1) 452 14.5x 3.2x 23.7 25 87 (8.B) 0.3
TBIG 1,950 2,300 2,350 Buy 226 (3827) 44132 29.3x 41 128 18 07 [188) 04
MTEL 695 800 865 Buy 245 (8.7) 58.0 30.1x 1.7x 5.8 3.1 #NJAN/A NJA A
WIKA 406 200 1,280 Buy 2153 (56.6) 36 N/A 0.3x [4.8) N/A  #NSANJA NJA 12
PTRP 585 715 1,700 Buy 1857 (35.7) 37 13.0x 0.3x 25 N/ [10.8) 143 11
Property & Real Estate 279.0

CTRA 1,105 940 1,500 Buy 35.7 195 205 11.1x 1.1x 10.2 14 (4.5 {4.3) 09
PWON 482 456 690 Buy 432 48 232 12 3x 1.3x 10.8 13 53 458 11
Energy 1,237.7

PGAS 1,390 1,760 1,770 Buy 27.3 (14.7) 33.7 7.3x 0.8x 10.9 10.1 116 (20.0) 0.9
PTBA 2,780 3,690 4900 Buy 763 (324) 320 2.8x 1.1x 411 394 214 (483) 10
ADRO 2,400 3,850 3,900 Buy 62.5 (24.8) 76.8 1.9% 0.8x 46.2 20.3 50.1 15.3 13
Industrial 44559

UNTR 27,325 26,075 32,000 Buy 17.1 (17.7) 1018 4.6% 14ax 29.2 5.6 13.6 11.2 0.9
ASII 6,800 5,700 2,000 Buy 176 3.0 275.3 9.8x 1.5x 15.2 9.4 #NJANA N/A 11
Basic Ind. 11844

SMGR 7,075 6,575 9,500 Buy 343 51 4B.0 18 4x 11x 6.1 35 20 (9.0) 08
INTF 11,100 9,900 12,700 Overweight 144 15.3 408 17.0x 1.59x 118 14 15.3 1418 07
INCO 6,775 7,100 8,200 Buy 210 111 67.3 20.3x 18x 92 13 167 126 12
ANTM 2,020 1,985 3,450 Buy 70.8 25 48.5 12.1x 1.5x 16.9 3.9 189 13.5 1.4

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

Hour
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Date Country Event Period Consensus Previous
Jakarta

Monday CH Foreign Reserves Jul $3201.50b $3193.00b

7 —Aug ID 10:00 Foreign Reserves Jul — $137.50b
ID 11:00 GDP YoY 2Q 5.00% 5.03%
GE 13:00 Industrial Production SA MoM Jun -0.4% -0.2%

Tuesday us 19:30 Trade Balance Jun -$65.0b -$69.0b

8- Aug us 21:00 Wholesale Inventories MoM JunF -0.3% -0.3%
CH Trade Balance Jul $66.91b $70.62b
GE 13:00 CPI MoM JulF 0.3% 0.3%
GE 13:00 CPIYoY JulF 6.2% 6.2%
KR 06:00 BoP Current Account Balance Jun — $1927.2m
JP 06:50 BoP Current Account Balance Jun ¥1452.5b ¥1862.4b
JP 06:50 Trade Balance BoP Basis Jun ¥207.6b -¥1186.7b

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Aug4 — -3.0%

9-Aug CH 08:30 CPIYoY Jul -0.5% 0.0%
CH 08:30 PPIYoY Jul -4.0% -5.4%
CH Money Supply M2 YoY Jul 11.0% 11.3%
KR 06:00 Unemployment Rate SA Jul - 2.6%
JP 06:50 Money Stock M2 YoY Jul — 2.6%
JP 06:50 Money Stock M3 YoY Jul - 2.1%
JP 13:00 Machine Tool Orders Jul P - -21.1%

Thursday us 19:30 CPI MoM Jul 0.2% 0.2%

10-Aug us 19:30 CPIYoY Jul 3.3% 3.0%
us 19:30 Initial Jobless Claims Aug 5 - 227K
JP 06:50 PPIYoY Jul 3.5% 4.1%

Friday us 19:30 PPI Final Demand MoM Jul 0.2% 0.1%

11-Aug us 21:00 U. of Mich. Sentiment Aug P 71.0 71.6

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS -

7 —-Aug Cum Dividend SMSM

Tuesday RUPS BBYB

8—-Aug Cum Dividend SMDR

Wednesday RUPS -

9-Aug Cum Dividend —

Thursday RUPS MDIA

10-Aug Cum Dividend —

Friday RUPS SOCI

11-Aug Cum Dividend EAST

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 7 August 2023 :

KONSOLIDASI - Uji Support MA20 seraya
berusaha tembus Resistance MA10.

Sideways ;

Support: 6850/ 6765-6740 / 6670 / 6620-6600 /
6560-6550.

Resistance : 6900 / 6950-6970 / 7000.

ADVISE : HOLD ; Wait & See.

PREDICTION 7 AUGUST 2023

Overview
Uji Support lower channel (uptrend) sekaligus MA10 &
MA20.

Advise

Speculative Buy

Entry Level : 3430

Average Up >3530

Target: 3610-3630 / 3900 / 4000.

Stoploss: 3360.

PREDICTION 7 AUGUST 2023

Overview
Closing paling tinggi (definitive) selama 2bulan terakhir.
Uji REsistance upper channel.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 695-680
Average UP >700

Target: 715-725 /760 / 800
Stoploss: 660

SEKURITAS INDONESIA
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Daily Technical
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PREDICTION 7 AUGUST 2023

Overview
Uji Support lower channel (Uptrend).
Uji Resistance ketiga MA.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1290-1300.

Aerrage UP > 1320

Target: 1350 / 1395- 1400 / 1415-1430
Stoploss: 1270

PREDICTION 7 AUGUST 2023

Overview
Uji Resistance jk.pendek.
Uji Support ketiga MA.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 6800-6700
Average Up >6900-7000
Target: 7225 / 7500
Stoploss : 6600.

PREDICTION 7 AUGUST 2023

Overview
Uji Support lower channel (Uptrend).

Advise

Buy on Weakness .

Entry Level: 222-218.

Average UP >230

Target: 246-250 / 256 / 268-270
Stoploss: 214

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA
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Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok Al

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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