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Dow Jones dkk tidak banyak bergerak pada perdagangan Kamis (03/08/23) yang choppy alias bervolatilitas tinggi, seiring
melonjaknya yield US Treasury ke level tertinggi sejak November 2022 dipicu oleh sentimen menjelang rilis data ketenagakerjaan pada

hari Jumat. Yield benchmark Treasury AS tenor 10-tahun naik setinggi-tingginya 4.198%, melanjutkan kenaikan dari hari sebelumnya Most Active Stocks (|DR bn)
setelah Fitch menurunkan peringkat kredit AS. Pada perdagangan sore hari, imbal hasil tenor 10 tahun ditutup turun di 4.183%.

Departemen Tenaga Kerja melaporkan jumlah orang Amerika yang mengajukan klaim baru untuk tunjangan pengangguran meningkat by Value

sedikit minggu lalu, sementara PHK turun ke level terendah 11 bulan di bulan Juli karena kondisi pasar tenaga kerja tetap ketat. Initial

Jobless Claims keluar di angka 227 ribu sesuai ekspektasi, lebih tinggi sedikit dari 221 ribu di minggu sebelumnya. Di sisi lain, Nonfarm Stocks Val. Stocks Val.
Productivitiay kuartal 2 / 2023 naik lebih tinggi dari ekspektasi 2% menjadi 3.7% qoq, jauh membaik dari -1.2% di kuartal sebelumnya.

Unit Labor Costs 2Q23 melambat jadi 1.6% qoq, lebih rendah dari estimasi maupun kuartal sebelumnya. Dua pembacaan ini BBCA 596.5 CNMA 265.6
menunjukkan produktivitas pekerja AS meningkat tajam pada kuartal kedua, sementara biaya tenaga kerja melambat ; dengan BBRI 472.1 SMGR 260.7
demikian memicu optimisme lebih lanjut bahwa menjinaknya inflasi yang terlihat baru-baru ini kemungkinan akan berlanjut. Dari

benua Asia, Korea Selatan melaporkan Cadangan Devisa (Juli) di angka USD421.8 miliar, tak banyak berubah dari bulan sebelumnya di BMRI 397.1 MAHA 242.6
angka USD421.45 miliar. Sementara Jepang mendata Foreign Bonds Buying dan Foreign Investment in Japanese Stocks yang jauh BBNI 368.3 ASI| 200.3
meningkat dari minggu sebelumnya, menandakan minat asing terhadap instrumen keuangan Jepang terlihat meningkat signifikan ; : °
walau di satu sisi PMI sektor Jasa Jepang untuk bulan Juli terlihat sedikit melambat di jalur ekspansi. Bicara mengenai PMI juga, China TLKM 305.8 INTP 191.1

melaporkan Caixin Services PMI (Juli) yang semakin ekspansif di angka 54.1 (lebih tinggi dari ekspektasi & bulan sebelumnya).
Sedangkan dari benua Eropa, German laprorkan Trade Balance (Juni) berhasil catatakan surplus di angka EUR18.7 miliar, berhasil
ungguli bulan Mei di angka EUR14.6 miliar karena Impor mereka turun lebih jauh daripada Ekspor yang tak bergerak di level 0.1%.

Sorotan PMI di benua Eropa masih menempatkan Zona Euro di jalur kontraksi secara S&P Global Composite PMI (Juli) masih Foreign Transaction (|DR bn)
berkubang di angka 48.6, belum juga berhasil beranjak ke area batas 50. Melambatnya Inflasi semakin dirasakan juga di level produsen
secara PPI (Juni) Zona Euro berada di level deflasi -3.4% yoy, dan -0.4% mom. Semuanya menjelaskan penurunan aktivitas bisnis Zona BUy 3,023
Euro lebih buruk dari yang diperkirakan pada bulan Juli karena penurunan manufaktur disertai dengan perlambatan pertumbuhan
lebih lanjut di industri jasa dominan di blok tersebut. Dari sudut komoditas, harga minyak naik sekitar 2% pada hari Kamis karena Arab Sell 2,590
Saudi dan Rusia mengambil langkah-langkah untuk menjaga pasokan tetap ketat hingga September dan mungkin setelahnya. Brent
naik $1.94, atau 2.3%, menjadi $85.14 per barel ; sementara minyak mentah West Texas Intermediate AS naik $2.06, atau 2.6%, Net Buy (Se”) 433
menetap di level $81.55 / barel. Arab Saudi mengatakan akan memperpanjang pemangkasan produksi minyak (sukarela) sebanyak
satu juta barel per hari (bpd) untuk bulan ketiga termasuk September, seraya menambahkan bahwa hal itu dapat diperpanjang lebih Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
lanjut. Produksi Saudi diperkirakan sekitar 9 juta barel per hari pada bulan September. Sementara Wakil Perdana Menteri Alexander
Novak mengatakan Rusia akan memangkas ekspor minyak sebesar 300,000 barel per hari pada September. Pemotongan yang BMRI 104.5 TLKM 51.3
diumumkan itu mengikuti langkah OPEC+ pada bulan Juni untuk membatasi pasokan minyak global hingga 2024. Adapun para menteri
OPEC+ akan bertemu pada hari Jumat untuk meninjau kebijakan pasar. BBCA 76.8 BBRI 31.8
BBNI 75.9 UNVR 20.9
Di luar dugaan, IHSG mampu menepis sentimen negatif market regional dan bangkit kembali di atas Support MA20, sempat ada
percobaan penembusan MA10 namun nyatanya masih ditutup sedikit di bawah level 6900. Untuk penghujung minggu ini, NHKSI SMGR 63.3 ANTM 20.1
RESEARCH ilai ada k {1 IHSG kembali lanjutkan usaha bullish swing ini; namun para investor/trader seyogyanya juga AMMN 47.5 MDKA 17.0
turut waspada apabila Support 6850 malah yang dipilih untuk ambrol. Oleh karena itu, penambahan posisi yang terlalu agresif tidak ! !
disarankan di akhir pekan yang sarat dengan spekulasi data ek i lanj penting nanti malam.
Company News .
HEAL : Catat Laba IDR202 Miliar pada 1H23 Government Bond Ylelds & Fx
ERAA : Penjualan Melonjak, Laba Malah Tergerus Last Chg.
SMRA : Laba Melesat 70,4% pada 1H23 .
Domestic & Global News Tenor: 10 year 6.30% 0.04%
OJK Rilis Peraturan Penyelenggaraan Bursa Karbon USDIDR 15,185 0.07%
Minyak Naik 2% Karena Arab Saudi dan Rusia Jaga Pasokan Tetap Kuat KRWIDR 11.69 -0.02%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Basic Material 1105.25 17.44 1.60% Dow | 35 215.89 66.63 0.19%
Technology 4656.74 47.61 1.03% ow Jones 21589 (66.63)  -0.19%
. ,501. 11. -0.259
Finance 1430.01 1375 0.97% S&P 500 450189 (11.50)  -0.25%
FTSE 100 7,529.16 32.47 -0.43%
Healthcare 1517.42 13.70 0.91% et ’
DAX 15,893.38 126.64 -0.79%
Property 756.13 6.31 0.84% ( ) °
Consumer Non-Cyclicals 748.27 6.01 0.81% Nikkei 32,159.28  (548.41)  -1.68%
Energy 1912.69 12.15 0.64% Hang Seng 19,420.87 (96.51) -0.49%
Consumer Cyclicals 911.61 1.43 0.16% Shanghai 3,280.46 18.77 0.58%
Industrial 1203.32 1.10 0.09% Kospi 2,605.39 (11.08) -0.42%
Transportation & Logistic 1871.05 -0.98 -0.05% EIDO 23.21 0.24 1.04%
Infrastructure 847.14 -0.69 -0.08% e
P . mmodi
Indonesia Macroeconomic Data Co odities
R Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 1,934.1 (0.4) -0.02%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01% )
Crude Oil ($/bbl) 8155 206  2.59%
FX Reserve (USD bn) 137.50 139.30 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54 Coal ($/ton) 136.85 335 2.51%
TrdBalance (USDbn) 346 044 Govt.SpendingYoy ~ 399%  -477% Nickel LME ($/MT) 21,607 470 0.22%
Exports Yoy -21.18%  0.96% DI (USD bn) 5.14 5.14 Tin LME ($/MT) 28,023 6050  221%
Imports Yoy -18.35% 14.35% Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 3,824  (91.0) -2.32%
Inflation Yoy 3.08%  3.52%  Cons. Confidence* 127.10 128.30
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HEAL : Catat Laba IDR202 Miliar pada 1H23 ERAA : Penjualan Melonjak, Laba Malah Tergerus

PT Medikaloka Hermina Tbk (HEAL) per 30 Juni 2023 meraup Per Juni 2023, PT Erajaya Swasembada Tbk (ERAA) harus rela
laba bersih IDR202,34 miliar. Menanjak 23 persen dari laba periode berjalan turun 9,62% jadi IDR458,66 miliar.
periode yang sama tahun sebelumnya IDR164,38 miliar. Meskipun ERAA sukses mempertahankan pertumbuhan
Sejalan dengan meningkatnya pendapatan bersih IDR2,69 penjualan yang mencapai 23,5% yoy menjadi IDR23,4 triliun.
triliun, menanjak 13 persen dari periode sama tahun ERAA harus menanggung beban pokok penjualan yang naik
sebelumnya IDR2,36 triliun. (Emiten News) jadi IDR25,81 triliun dari sebelumnya di IDR20,98 triliun,

beban umum dan administrasi naik jadi IDR1,00 triliun dari
IDR806,00 miliar, beban penjualan dan distribusi naik jadi
IDR1,22 triliun dari IDR858,43 miliar dan beban biaya
keuangan naik jadi IDR256,26 miliar dari IDR113,72 miliar.
(Emiten News)

SMRA :laba Melesat 70,4% pada 1H23

PT Summarecon Agung Tbk (SMRA) mencatatkan pendapatan
sebesar IDR2,96 triliun di 1H23. Pendapatan SMRA tersebut
naik 8,6% secara tahunan dari IDR2,72 triliun di 1H22. Laba
SMRA di 1H23 sebesar IDR433,8 miliar, naik 70,4% dari
periode yang sama tahun lalu sebesar Rp 254,6 miliar.
Meskipun beban pokok penjualan SMRA di 1H23 naik 11,5%
secara YoY ke IDR1,42 triliun. (Kontan)

Domestic & Global News

OJK Rilis Peraturan Penyelenggaraan Bursa Karbon

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) resmi rilis peraturan terkait perdagangan bursa karbon dalam Peraturan Otoritas Jasa Keuangan
(POJK) 14/2023. Dengan kehadiran aturan tersebut, OJK tinggal memilih pihak yang akan menjadi penyelenggara. Kepala
Eksekutif Pengawas Pasar Modal, Keuangan Derivatif, dan Bursa Karbon OJK Inarno Djajadi mengatakan, POJK ini akan menjadi
landasan hukum untuk penyelenggaraan bursa karbon. Sebab, berisi soal ketentuan pelaksanaan bursa karbon. Sebagai
informasi, POJK No 14/2023 mengatur persyaratan, perizinan serta tata cara dan penyelenggaraan perdagangan karbon melalui
bursa karbon di Indonesia. Selain itu, OJK dan Kementerian Lingkungan Hidup dan Kehutanan (KLHK) telah melakukan
penandatanganan Nota Kesepahaman (NK) yang menyepakati perluasan kerja sama serta koordinasi pelaksanaan tugas dan
fungsi kedua pihak di bidang keuangan berkelanjutan mengenai penyelenggaraan Nilai Ekonomi Karbon. (Investor Id)

Minyak Naik 2% Karena Arab Saudi dan Rusia Jaga Pasokan Tetap Kuat

Harga minyak naik sekitar 2% pada hari Kamis karena Arab Saudi dan Rusia mengambil langkah-langkah untuk menjaga pasokan
tetap ketat hingga bulan September dan mungkin seterusnya. Minyak mentah berjangka Brent naik USD 1,94, atau 2,3%, menjadi
USD 85,14 per barel, sementara minyak mentah AS West Texas Intermediate (WTI) naik USD 2,06, atau 2,6%, menjadi USD 81,55.
Kurangnya pergerakan harga yang besar dalam beberapa minggu terakhir telah memangkas volatilitas historis atau historis 30
hari penutupan berjangka Brent ke level terendah sejak Februari 2022. Arab Saudi mengatakan akan memperpanjang
pemangkasan produksi minyak secara sukarela sebesar satu juta barel per hari (bph) untuk bulan ketiga hingga September, dan
menambahkan bahwa pemangkasan tersebut dapat diperpanjang lebih dari itu atau diperdalam. Produksi Saudi diperkirakan
akan berada di sekitar 9 juta bph di bulan September. Sementara itu, Wakil Perdana Menteri Alexander Novak mengatakan
bahwa Rusia akan memangkas ekspor minyak sebesar 300.000 bph di bulan September. Pemangkasan yang diumumkan tersebut
mengikuti langkah pada bulan Juni oleh Organisasi Negara-negara Pengekspor Minyak (OPEC) dan sekutunya seperti Rusia, yang
secara kolektif dikenal sebagai OPEC+, untuk membatasi pasokan minyak hingga 2024. (Reuters)
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Last End of Upside 1Year Market Price / Price / HE;:m Dividend Sales EPS
— Last Year TargetPrice® Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) : (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,688.2

BECA 9,250 8,550 10,200 Overweight 10.3 213 1,1403 24.3x 5.1x 219 22 222 342 09
BERI 5,700 4,940 6,000 Overweight 5.3 30.1 863.9 15.8x 3.1x 19.8 5.1 10.3 28.8 10
BENI 8,950 8,225 12,000 Buy 34.1 10.2 166.9 B.4x 1.2x 149 44 12.2 17.0 12
BMRI 5,800 4,963 6,750 Buy 16.4 406 5413 12.9x 2.3x 213 46 16.9 248 1.3
AMAR 298 232 392 Buy 315 7.1 55 715x% 1.3x [4.3) NSA  #NJANA N/A 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,177.7

INDF 7,050 6,725 8,600 Buy 220 72 619 6.9x 1.1x 167 36 6.3 92.1 05
ICBP 11,200 10,000 13,000 Buy 16.1 27.3 130.6 15.6% 3.3x 222 17 5.8 195.8 0.4
UNVR 3,770 4,700 4200 Overweight 114 (17.9) 143.8 30.6x 36.5x% 1104 37 (55 (200 05
MYOR 2,500 2,500 3,200 Buy 28.0 348 55.9 222 4.3x 20.2 14 3.1 89.7 0.6
CPIN 5,075 5,650 5500 Overweight 84 (140 83.2 43.9x 3.0x 7.1 N/A 79 (429 05
IPFA 1,250 1,295 1,300 Hald 40 (144 147 37.2% 1.2x 3.1 40 (1.3 @27 0.6
AALI 7,700 8,025 9,200 Buy 195  [16.5) 148 11.5x 0.7x 6.1 5.2 [144)  (54.6) 10
Cansumer Cyclicals 438.2

ERAA 525 392 600 Overweight 14.3 6.3 84 B.6x 1.2x 147 36 235 19.2) 08
MAPI 1,930 1,445 2,000 Hald 3.6 1075 320 15.0x 3.6% 70 04 273 (5.2 0.7
Healthcare 280.4

KLBF 1,885 2,080 2,300 Buy 220 186 884 25.7x 4.1x 164 20 12.2 3.1 04
5100 640 755 700 Overweight 94 (16.3) 19.2 17.3x 5.9% 340 57 26 0.6 0.6
MIKA 3,010 3,180 3,000 Hald (0.3 15.3 428 43.3x 7.4% 179 1.2 5.0 (145 0.3
Infras B48.01

TLEM 3,720 3,750 5,000 Buy 344 (17.3) 368.5 18.2x 3.0x 16.6 45 21 4.2) 0.8
JSMR 3,810 2,980 5,100 Buy 338 95 77 9.7x 1.2x 13.2 20 212 343 08
EXCL 2,270 2,140 3,800 Buy 674 (120 298 23.5x 1.2x 5.0 18 120  (13.8) 0.8
TOWR 370 1,100 1,370 Buy 412 (19.8) 495 14.6x 3.2x 237 25 87 [8.8) 0.3
TBIG 1,800 2,300 2,390 Buy 258 (38.7) 43.0 28.56x 4.0x 129 18 o7 (186 04
MTEL 675 800 865 Buy 281 (12.3) 56.4 29.2% 1.7x 58 3.2 #NJANSA N/A N/A
WIKA 394 800 1,280 Buy 2248  (57.4) 3.5 A 0.3x (4.5) NPA ENJANA N 12
PTPP 580 715 1,700 Buy 1931 (35.9) 36 12.6x 0.3x 25 N/A {10.8) 143 11
Property & Real Estate 276.8

CTRA 1,075 940 1,500 Buy 39.5 16.2 19.9 10.8x 1.1x 10.2 14 [4.6) 143) 09
PWON 480 456 90 Buy 40.8 5.6 23.6 12.5x 1.3x 10.8 13 5.3 45.8 1.1
Energy 1,243.4

PGAS 1,385 1,760 1,770 Buy WE  (18.3) 33.6 7.3x 0.8x 108 10.2 116 08
PTBA 2,740 3,650 4,500 Buy 788  (35.2) 316 2.7x 1.1x 411 39.9 214 10
ADRO 2,360 3,850 3,900 Buy 65.3  [28.7) 75.5 1.9x 0.7x 46.2 20.6 50.1 1.3
Industrial 4493

UNTR 27,150 26,075 32,000 Buy 178 (20.0) 101.3 4.5x 1.4x 29.2 5.8 13.6 11.2 08
A5 6,825 5,700 8,000 Buy 17.2 3.4 276.3 9.8x 1.5x 15.2 9.4 HN/ANSA N/A 11
Basic Ind. 1,169.9

SMGR 7,225 6,575 9,500 Buy 315 118 49.0 18.8x 1.2x 6.1 34 20 9.0 08
INTP 11,100 8,900 12,700 Overweight 144 220 408 17.0x 1.9x 118 14 15.3 1418 07
INCO 6,775 7,100 8,200 Buy 210 11.1 67.3 20.3x 1.8x 9.2 13 16.7 126 12
ANTM 2,010 1,985 3,450 Buy 716 20 483 12.0x 1.9% 16.9 40 18.8 13.5 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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Hour

Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20:45 MNI Chicago PMI Jul 42.8 435 415

31— July CH 08:30 Manufacturing PMI Jul 49.3 48.9 49.0
GE 15:00 GDP SA QoQ 2QP — 0.1% -0.3%
JP 06:50 Industrial Production MoM JunP 2.0% 2.4% -2.2%

Tuesday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JulF 49.0 49.0 49.0

1-Aug us 21:00 ISM Manufacturing Jul 46.4 46.9 46.0
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Jul 49.2 50.1 50.5
GE 14:55 Unemployment Change (000’s) Jul -4.0K 20.0K 28.0K
GE 14:55 HCOB Germany Manufacturing PMI Jul F 38.8 38.8 38.8
KR 07:00 Trade Balance Jul $1630m $2600m $1130m
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Jul 49.4 - 47.8
JP 06:30 Jobless Rate Jun 2.5% 2.6% 2.6%
JP 06:30 Job-To-Applicant Ratio Jun 1.30 1.32 1.31
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jul F 49.6 — 49.4
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Jul 53.3 — 52.5
ID 11:00 CPIYoY Jul 3.08% 3.10% 3.52%

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jul 28 -3.0% — -1.8%

2 -Aug us 19:15 ADP Employment Change Jul 324K 190K 497K
KR 06:00 CPIYoY Jul 2.3% 2.4% 2.7%
JP 06:50 Monetary Base YoY Jul -1.3% — -1.0%

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Jul 29 227K 225K 221K

3-Aug us 21:00 Factory Orders Jun 2.3% 2.3% 0.3%
us 21:00 Durable Goods Orders JunF 4.6% 4.7% 4.7%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Composite Jul F 52.2 - 52.1
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Services Jul F 53.8 - 53.9

Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Jul 190K 209K

4 - Aug us 19:30 Unemployment Rate Jul 3.6% 3.6%
GE 13:00 Factory Orders MoM Jun -2.4% 6.4%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS AWAN, DEAL, KRAS, YELO

31— July Cum Dividend —

Tuesday RUPS HOTL, ICON

1-Aug Cum Dividend —

Wednesday RUPS WIFI

2—-Aug Cum Dividend XCID

Thursday RUPS ITIC, TEBE

3-Aug Cum Dividend AKRA

Friday RUPS AKSI, SRSN

4 - Aug Cum Dividend -

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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N

IHSG projection for 4 August 2023 :

KONSOLIDASI - Uji Resistance MA10 ser-
aya mempertahankan Support MA20.

Sideways ;

Support: 6850/ 6765-6740 / 6670 / 6620-6600 /
6560-6550.

Resistance : 6900 / 6950-6970 / 7000.

ADVISE : Wait & See ; Average Up accordingly.

PREDICTION 4 AUGUST 2023

Overview
Uji Support upper wedge.
Uji Resistance MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 228

Average UP >230

Target : 244-246 [/ 264-266
Stoploss: 218

PREDICTION 4 AUGUST 2023

Overview
Rebound dari support lower channel & MA50.
Uji Resistance MA20.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 995.

Aerrage UP > 1000

Target: 1075/ 1150/ 1235
Stoploss: 895.
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Daily Technical
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PREDICTION 4 AUGUST 2023

Overview
Uji Support lower channel (Uptrend).
Uji Resistance 3 Moving Average.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 1295

Average Up >1305-1320

Target : 1375-1400 / 1415-1430
Stoploss : 1270.

PREDICTION 4 AUGUST 2023

Overview
Rebound dari Support lower channel (downtrend).
RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy

Entry Level : 915

Average Up >935-940

Target: 965 /975 / 990-1000.
Stoploss: 870.

PREDICTION 4 AUGUST 2023

Overview
Uji Support lower Triangle (fase Bottoming).
uji Resistance MA50.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 2070.

Average UP >2090

Target: 2125 /2160-2170 / 2280
Stoploss: 2020
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