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Today’s Outlook:

Wall Street ditutup di teritori negatif pada perdagangan hari Rabu (02/08/23), dengan S&P500 dan Nasdaq Composite turun untuk hari
kedua berturut-turut dipicu aksi profit-taking para investor dari rally lima bulan, sehari setelah lembaga pemeringkat Fitch memangkas
peringkat kredit pemerintah AS. Fitch menurunkan peringkat Amerika Serikat menjadi AA+ dari AAA pada Selasa malam, seraya
menyatakan perkiraan penurunan fiskal selama tiga tahun ke depan serta meningkatnya utang pemerintah. Fitch adalah agensi besar
kedua yang memotong peringkat negara ini setelah Standard & Poor's pada tahun 2011 mengeliminasi AS dari negara berperingkat triple-
A. Reaksi terhadap berita tersebut membuat indeks utama terjerembab, di mana S&P 500 yang anjlok 1.38% mencatat persentase
penurunan harian terbesar sejak 25 April. Ini juga merupakan sesi pertama sejak 23 Mei di mana benchmark turun lebih dari 1%.
Sedangkan Nasdag memimpin pelemahan dengan rontok 2.17%. Di sisi lain, beberapa pialang besar mengatakan penurunan peringkat
sedianya tidak mungkin menghasilkan hambatan yang berarti di pasar keuangan AS, mengingat ekonomi sekarang lebih kuat daripada saat
S&P menurunkan peringkatnya pada 2011. Dengan pasar memasuki Agustus yang memang bulan lambat secara musiman, penurunan
peringkat Fitch menawarkan peluang bagi investor untuk beristirahat sejenak dari kegiatan trading/pasar. Indeks teknologi turun 2.6%,
juga merupakan pemain terburuk dari 11 sektor utama S&P, dengan total sembilan sektor beramai-ramai menyeret indeks ke bawah.
Sementara itu, laporan ADP Nonfarm Employment Change (Juli) menunjukkan penerimaan tenaga kerja di sektor swasta meningkat cukup
jauh dari yang diperkirakan pada bulan Juli menjadi 324 ribu (versus forecast 189 ribu). Meskipun laporan pekerjaan swasta lebih panas
dari perkiraan, beberapa ekonom percaya bahwa pasar tenaga kerja sudah melambat sebagai efek dari trend naik suku bunga Federal
Reserve. Di satu sisi, ketahanan pasar tenaga kerja yang berkelanjutan juga dapat melindungi ekonomi dari resesi. Meskipun masih ada
ketakutan akan resesi, perusahaan Amerika terus menunjukkan kinerja yang baik. Hampir 80% dari emiten S&P 500 telah melaporkan
pendapatan di atas ekspektasi analis, seperti dilansir data Refinitiv ; yang juga menyatakan bahwa hal ini menempatkan 2Q23 di jalur
tingkat pendapatan tertinggi sejak kuartal ketiga tahun 2021. Harga minyak mentah turun lebih dari 2% pada hari Rabu karena pasar
melancarkan aksi ambil untung yang signifikan untuk pertama kalinya sejak rally minyak selama lima minggu ini dimulai. Yang menarik,
merosotnya harga terjadi pada hari ketika Administrasi Informasi Energi AS atau EIA, melaporkan penurunan stok minyak mentah
mingguan AS pada hari Rabu yang secara tak terduga drop lebih besar dari estimasi ; turun 17.049 juta barel selama pekan yang berakhir
28 Juli, dibandingkan ekspektasi penurunan yang hanya 1.367 juta dan penurunan minggu sebelumnya yang hanya 0.6 juta barel. Ada
sebuah cerita yang beredar di pasar bahwa Saudi mungkin menjual secara diam-diam minyak tambahan ke PNZ, atau Partitioned Neutral
Zone, wilayah yang dikelola bersama dengan Kuwait di mana wilayah ini lolos dari radar pasar yang lebih luas. Adapun US West Texas
Intermediate, atau WTI, menyelesaikan perdagangan hari Rabu turun dengan 2.3%, menempatkan harga pada USD 79.49 per barel ;
merupakan penurunan harga harian terbesar sejak penurunan 4.4% pada 12 Juni yang menekan WTI menjadi USD 66.80 per barel - tepat
sebelum rally 5 minggu yang memberi return hampir 16% untuk bulan Juli.

Setali tiga uang, IHSG ditutup memerah minus 44.86 points/-0.65% ke level 6886.5 diiringi oleh aksi jual bersih asing IDR283.61 miliar (RG
market) ; namun masih menempatkan posisi beli YTD mereka aman di IDR14.61 triliun (RG market). Para pelaku pasar ditengarai mencerna
rilis data ekonomi Inflasi dan S&P Global Indonesia Manufacturing PMI yang naik ke level 53.3 di bulan Juli, dari 52.5 di bulan Juni ;
merupakan pertumbuhan ekspansif 23 bulan berturut-turut pada aktifitas pabrikan. Menimbang sentimen market regional yang ada,
NHKSI RESEARCH kirak k lidasi | masih akan berlaku di pasar modal Indonesia hari ini. Para investor/trader
disarankan untuk pertahankan posisi HOLD; atau WAIT & SEE sambil mengurangi posisi bertahap dan menunggu IHSG mendarat di
support yang solid untuk kembali menggenggam kesempatan BUY ON WEAKNESS. Sore menjelang malam nanti, dunia akan menyorot
keputusan suku bunga dari Bank of England yang diperkirakan akan naik 25bps ke level 5.25%. Malam harinya, para pelaku pasar akan
memusatkan perhatian pada data US Initial Jobless Claims, S&P Global Composite (Juli), Factory Orders (Juni), serta US ISM Non-
Manufacturing PMI (Juli).
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ectors
Last Chg. %

Technology 4609.13 -53.11 -1.14%
Consumer Non-Cyclicals 742.26 -6.68 -0.89%
Infrastructure 847.83 -7.47 -0.87%
Industrial 1202.22 -6.86 -0.57%
Finance 1416.26 -6.46 -0.45%
Basic Material 1087.81 -2.91 -0.27%
Consumer Cyclicals 910.18 -2.41 -0.26%
Energy 1900.55 -1.00 -0.05%
Transportation & Logistic 1872.03 3.38 0.18%
Property 749.82 2.99 0.40%
Healthcare 1503.73 23.57 1.59%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 137.50 139.30 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 3.46 0.44 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -21.18%  0.96% FDI (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -18.35% 14.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.08%  3.52% Cons. Confidence* 127.10 128.30
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August 2 6,854.51
Chg. 31.99 pts (-0.46%)
Volume (bn shares) 39.43
Value (IDR tn) 15.72

Up 204 Down 324 Unchanged 150

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BMRI 756.1 AMMN 396.2
CNMA 593.6 BBNI 292.7
BBCA 556.0 GOTO 243.4
BBRI 516.0 GGRM 229.7
TLKM 449.1 UNTR 220.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 8,691
Sell 3,831
Net Buy (Sell) 4,860
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
AMMN 106.4 TLKM 132.9
MEDC 29.6 BBCA 96.6
ASII 29.0 GGRM 83.2
BMRI 25.5 UNVR 43.2
UNTR 7.1 ANTM 42.8

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.26% 0.01%
USDIDR 15,175 0.40%
KRWIDR 11.69 -0.71%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 35,282.52 (348.16) -0.98%
S&P 500 4,513.39 (63.34) -1.38%
FTSE 100 7,561.63 (104.64) -1.36%
DAX 16,020.02 (220.38) -1.36%
Nikkei 32,707.69 (768.89) -2.30%
Hang Seng 19,517.38 (493.74) -2.47%
Shanghai 3,261.69 (29.26) -0.89%
Kospi 2,616.47 (50.60) -1.90%
EIDO 22.97 (0.26) -1.12%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,9345 (9.8) -0.51%
Crude Oil ($/bbl) 79.49 (1.88) -2.31%
Coal ($/ton) 133.50 (0.85) -0.63%
Nickel LME ($/MT) 21,560 (798.0) -3.57%
Tin LME ($/MT) 27,418 (306.0) -1.10%
CPO (MYR/Ton) 3,915 430 1.11%
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CTRA  :Kemas Laba Rp778 Miliar pada 1H23 GJTL  :Raup Laba Rp359 Miliar pada 1H23

PT Ciputra Development Tbk (CTRA) paruh pertama 2023 PT Gajah Tunggal Tbk (GJTL) per 30 Juni 2023 meraup laba
mencatat laba bersih Rp778,99 miliar. Susut 23 persen dari bersih Rp359,09 miliar. Menanjak 662 persen dari episode

episode sama tahun sebelumnya senilai Rp1 triliun. Dengan sama tahun lalu tekor Rp63,88 miliar. Dengan hasil itu, laba
penyusutan laba itu, laba per saham ikut tergelincir ke level per saham GJTL meroket menjadi Rp103,1 dibanding edisi
Rp42 dari periode sama tahun sebelumnya Rp54. Pendapatan sama tahun sebelumnya minus Rp18,3. Lonjakan laba itu di
bersih Rp4,46 triliun, turun tipis dari posisi sama tahun lalu tengah penurunan penjualan bersih 2,05 persen menjadi
Rp4,66 triliun. Laba periode berjalan sebesar Rp832,47 miliar, Rp8,11 triliun dari periode sama tahun sebelumnya Rp8,28
susut dari posisi sama tahun lalu sebesar Rp1,09 triliun. triliun. (Emiten News)

(Emiten News)

INDY : Siap Tambah Modal Motor Listrik Alva

PT llectra Motor Group yang memproduksi motor listrik Alva
One akan mendapatkan tambahan investasi dari induknya,
yakni PT Indika Energy Tbk. (INDY). Per Mei 2023, Indika
Energy telah menghabiskan dana sekitar US$1,9 juta atau
setara 10,7 persen dari total anggaran belanja modal atau
capital expenditure US$17,8 juta untuk llectra Motor Group
(IMG). Alva pun disebut telah menjual sekitar ribuan unit
motor listrik, dan membangun pabrik dengan kapasitas
produksi hingga 100.000 unit per tahunnya. (Bisnis)

Domestic & Global News

Sri Mulyani Beberkan Rencana Hapus Buku Kredit Macet UMKM di Bank BUMN

Pemerintah berencana menerbitkan aturan terkait hapus buku dan hapus tagih kredit macet UMKM sebagai turunan dari UU
Nomor 3 2023 tentang Pengembangan dan Penguatan Sektor Keuangan (P2SK). Aturan ini diterbitkan, terutama untuk
mengeksekusi kredit macet yang berada di bank pelat merah atau himbara. Menteri Keuangan Sri Mulyani menyebut, ketentuan
hapus buku dan hapus tagih sudah lebih dulu berjalan di bank-bank swasta. Namun, implementasi di bank-bank pelat merah
masih terkendala karena mempertimbangkan apakah langkah itu dihitung sebagai kerugian negara atau bukan. Penyusunan
aturan turunan ini dikoordinasikan langsung oleh Menko Bidang Perekonomian Airlangga Hartarto. Sementara terhadap
kekhawatiran moral hazard, Sri Mulyani menyebut pemerintah dalam menyusun aturan ini juga mengkaji mengenai mana saja
kredit macet yang masuk kriteria dan mekanisme hapus buku dan hapus tagih tersebut. Ketua Dewan Komisioner Otoritas Jasa
Keuangan (OJK) Mahendra Siregar tidak melihat ada persoalan dari rencana hapus buku dan hapus tagih kredit macet UMKM di
Himbara. Menurutnya, langkah itu sudah biasa terjadi di bank swasta. la menjelaskan, hapus buku dan hapus tagih di bank
swasta dilakukan dengan melihat kondisi kualitas kredit itu sendiri atau dari sisi kecukupan provisi perbankan. (Bisnis)

Drone Rusia Hantam Pelabuhan Ukraina, Harga Gandum dan Jagung Melonjak

Harga gandum dan jagung melonjak setelah drone Rusia merusak fasilitas pelabuhan Ukraina di sungai Danube. Hal ini
menambah rentetan serangan yang bertujuan melumpuhkan ekspor Rusia, dari pelabuhan di Danube dan Laut
Hitam. Mengutip Bloomberg, Rabu (2/8/2023) Gubernur Daerah Odesa, Oleh Kiper, dalam pernyataannya mengatakan bahwa
pasukan Rusia semalam menyerang bagian selatan wilayah Odesa dengan drone. Diketahui bahwa beberapa fasilitas pelabuhan,
infrastruktur industri terbakar, dan sebuah silo juga rusak dalam penyerangan tersebut. Kemudian, Jaksa Ukraina mengatakan
bahwa silo, gudang biji-bijian, penyimpanan bahan bakar di terminal kargo, bangunan penyimpanan dan administrasi lainnya
rusak. Gandum berjangka di Chicago kemudian melonjak sebanyak 4.9% menjadi USD 6.84 per gantang. Harga jagung kemudian
juga naik sebesar 3.2%. (Bisnis)
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End of Upside 1Year Market Price/ Price / HE;:m Dividend Sales EPS Adj
Last Year Target Price*  Rating Potential Change Cap EPS BV-PS Eaqui Yield TTM Growth Growth BE-ti;
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) WY voy (%) voy (%)

Finance 3,6849

BBCA 9,200 8,550 10,200 Overweight 10.9 211 1,1341 24.2x 5.0% 218 22 222 34.2 08
BERI 5,700 4,940 6,000 Overweight 5.3 295 B63.8 15.8% 3.1x 19.8 5.1 10.3 8.8 10
BBNI 8,875 9,225 12,000 Buy 35.2 9.9 165.5 8.4x 1.2 148 44 122 170 12
BMRI 5,700 4,963 6,300 Overweight 10.5 39.4 532.0 12.7x 2.3x 213 46 16.9 248 13
AMAR 296 232 392 Buy 324 35 54 71.0x 1.3x [4.3) MUA ENSA NSA NiA 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,186.7

INDF 7,050 6,725 8,600 Buy 22.0 5.2 61.5 6.9% 1.1x 16.7 3.6 6.3 921 0.5
ICBP 11,175 10,000 13,000 Buy 16.3 245 130.3 15.5x 3.3x 222 17 58 1958 0.4
UNVR 3,690 4,700 4,200 Overweight 138 (19.8) 140.8 29.9x 35.8x 1104 38 55 (200} 05
MYOR 2,410 2,500 3,200 Buy 328 310 538 214% 4.1x 202 15 3.1 89.7 0.6
CPIN 5,100 5,650 5500 Overweight 78 (13.6) 836 44 1x 3.0x 71 MN/A 79 [£2.58) 0.5
IPFA 1,240 1,295 1,300 Hold 48  (15.9) 145 36.9% 1.2% 3.1 40 13) (927 06
AALI 7,700 8,025 9,200 Buy 195  (18.1) 148 11.5x% 0.7% 6.1 5.2 [124)  [54.6) 10
Consumer Cyclicals 4123

ERAA 515 392 600 Buy 16.5 47 8.2 8.0x 1.2 142 37 ENJANSA MNi& 0.8
MAPI 1,980 1,445 2,000 Hold 10 98.0 329 15.4x 3.7x 7.0 0.4 273 (5.2} 0.7
Healthcare 2777

KLBF 1,795 2,090 2,500 Buy 28.1 128 841 245 3.5x 16.4 21 122 3.1 04
SIDD 615 755 700 Overweight 138 [22.2) 1B.5 16.7x 5.6x 340 59 2.6 0.6 0.6
MIKA 3,080 3,180 3,000 Hold [2.6) 18.5 439 44 3x 7.6x 17.9 12 6.0)  (145) 0.3
Infras 856.51

TLEM 3,680 3,750 5,000 Buy 355 (17.1) 365.5 18.1x 3.0x 16.6 45 21 42 0.8
ISMR 3,800 2,980 5,100 Buy 34.2 10.1 276 9.7x 1.2x 13.2 20 212 34.3 0.8
EXCL 2,290 2,140 3,800 Buy 659  [4.6) 30.1 23.7x 1.2% 5.0 18 120 (138 08
TOWR 975 1,100 1,370 Buy 405 (17.7) 497 14 7x 3.2x 23.7 25 87 8.8 03
TBIG 1,900 2,500 2,380 Buy 58 (387) 430 28.6x 4.0x 128 19 07 (186 04
MTEL 675 80D 865 Buy 28.1 (9.4) 56.4 28.2¢ 1.7x 5.8 3.2 #NfAN/A M N/A
WIKA 408 800 1,280 Buy 2137 (557) 37 N/A 0.3x (4.6) MR HNSA NSA NfA 12
PTPF 595 715 1,700 Buy 1857 (34.3) 37 13.1x 0.3% 25 N/A 19 200 11
Property & Real Estate 276.8

CTRA 1,065 940 1,500 Buy 408 17.7 19.7 10.7% 1.0x 10.2 14 (4.6) 4.3 0.8
PWON 474 456 690 Buy 456 3.0 228 12.1x 1.3x 10.8 14 5.3 458 11
Energy 1,266.7

PGAS 1,380 1,760 1,770 Buy 283 (17.6) 33.5 7. 0.8x 108 10.2 116 (200} 08
PTBA 2,740 3,650 4,900 Buy 7EE  (34.8) 316 2.7x 1.1x 411 39.9 214 [489) 10
ADRO 2,370 3,850 3,900 Buy 646  [25.5) 75.8 1.9% 0.7x 46.2 20.6 50.1 15.3 13
Industrial 453.5

UNTR 26,725 26,075 32,000 Buy 197 (187) 957 4.5x 1.4x 29.2 26.2 13.6 11.2 08
ASII 6,850 5,700 8,000 Buy 16.8 5.8 277.3 9.8x 1.5% 15.2 9.3 ENSANSA M 11
Basic Ind. 1,1745

SMGR 6,825 6,575 9,500 Buy 39.2 6.1 453 17.8x 1.1x 6.1 36 20 9.0} 08
INTF 10,575 9,500 12,700 Buy 20.1 15.6 38.9 16.2x% 1.8x 118 15 15.3 1418 07
INCO 6,875 7,100 8,200 Buy 18.3 13.6 68.3 20.6% 1.8x 9.2 13 16.7 12.6 12
ANTM 2,010 1,985 3,450 Buy L) 0.8 483 12.0x 1.9x% 16.8 4.0 18.9 135 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Hour

Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday us 20:45 MNI Chicago PMI Jul 42.8 435 415

31— July CH 08:30 Manufacturing PMI Jul 49.3 48.9 49.0
GE 15:00 GDP SA QoQ 2QP — 0.1% -0.3%
JP 06:50 Industrial Production MoM JunP 2.0% 2.4% -2.2%

Tuesday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI JulF 49.0 49.0 49.0

1-Aug us 21:00 ISM Manufacturing Jul 46.4 46.9 46.0
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Jul 49.2 50.1 50.5
GE 14:55 Unemployment Change (000’s) Jul -4.0K 20.0K 28.0K
GE 14:55 HCOB Germany Manufacturing PMI Jul F 38.8 38.8 38.8
KR 07:00 Trade Balance Jul $1630m $2600m $1130m
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Jul 49.4 - 47.8
JP 06:30 Jobless Rate Jun 2.5% 2.6% 2.6%
JP 06:30 Job-To-Applicant Ratio Jun 1.30 1.32 1.31
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jul F 49.6 — 49.4
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Jul 53.3 — 52.5
ID 11:00 CPIYoY Jul 3.08% 3.10% 3.52%

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Jul 28 -3.0% — -1.8%

2 -Aug us 19:15 ADP Employment Change Jul 324K 190K 497K
KR 06:00 CPIYoY Jul 2.3% 2.4% 2.7%
JP 06:50 Monetary Base YoY Jul -1.3% — -1.0%

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Jul 29 — 221K

3-Aug us 21:00 Factory Orders Jun 0.1% 0.3%
us 21:00 Durable Goods Orders JunF — 4.7%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Composite Jul F - 52.1
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Services Jul F - 53.9

Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Jul 190K 209K

4 - Aug us 19:30 Unemployment Rate Jul 3.6% 3.6%
GE 13:00 Factory Orders MoM Jun -2.4% 6.4%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS AWAN, DEAL, KRAS, YELO

31— July Cum Dividend —

Tuesday RUPS HOTL, ICON

1-Aug Cum Dividend —

Wednesday RUPS WIFI

2—-Aug Cum Dividend XCID

Thursday RUPS ITIC, TEBE

3-Aug Cum Dividend AKRA

Friday RUPS AKSI, SRSN

4 - Aug Cum Dividend -

Source: Bloomberg
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E Jakarta Stock Exchange Composite Index, Indonesia, D, Jakarta
06886.50 H6886.50 L6833.98 C6854.51

IHSG projection for 3 August 2023 :

TR e, oo
MA (20, close, 0) 6844285 .
14 50, e, 0 KONSOLIDASI - Uji Support MA20.

Support: 6845/ 6765-6740 / 6670 / 6620-6600 /
6560-6550.

Resistance : 6900 / 6950-6970 / 7000.

ADVISE : Hold ; Wait & See.
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Investingcon
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INTP—PT Indocement Tunggal Prakarsa TBK

£ Indocement Tunggal Prakarsa, Indonesia, D, Jakarta 010425 H10575 L10275 C10575 o Haret Closed | PREDICTION 3 AUGUST 2023
A0, ctose, 0) 10367.5000

A 20, cose, ) TS 10055.000

MA (50, close, 0)

Overview
Pattern : PARALLEL CHANNEL (Uptrend).

Advise
Buy.
. ™ Entry Level: 10575
“Investingn { oY | Target: 10900-11000.
o114 505 Stoploss: 10250
‘ Wy i W o

BTPS—PT Bank BTPN Syariah TBK

< Bank Tabungan Pensiunan Nasional Syariah PT, Indonesia, D, Jakarta 02140 H2140 L2050 C2120  Harket Closed 1270 PREDICTION 3 AUGUST 2023
m ;;é:ﬁ 2600
i e, 0
l Overview
! IM" Uji Support dari level previous Low.
‘“ffl Candle : long-leg Hammer.

! uji Resistance MA10 & MA20.

: YI “L‘M AL
‘ -

Advise
1600 Speculative Buy
Entry Level: 2120

RSI{14) 417914
! RNA 0000 Average Up >2140
i o e Target : 2180 / 2340 / 2490-2500.
; R — " Stoploss : 2070.
War 1" Apr May Jin l Aug
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Daily Technical

BRPT—PT Barito Pacific TBK
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PREDICTION 3 AUGUST 2023

Overview
Uji Resistance upper channel (Downtrend).

Advise

Buy on Break.

Entry Level: 795-800.
Aerrage UP > 835-845
Target: 870 /900
Stoploss: 760.

PREDICTION 3 AUGUST 2023

Overview
Uji Support jk.menengah

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 25350-25000

Average UP >26000

Target : 28000 / 28700 / 29400-30000 / 31200.

Stoploss: 24900

PREDICTION 3 AUGUST 2023

Overview
Uji Support MA10.

Advise

Speculative Buy

Entry Level : 1095

Average Up >1120

1160 / 1300 / 1400.
1040.

Target:
Stoploss:

SEKURITAS INDONESIA
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