Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Pasar Asia juga akan mendapatkan kesempatan pertama mereka pada hari Senin ini untuk bereaksi
terhadap pidato para pengambil kebijakan global paling berpengaruh di dunia pada simposium Jackson
Hole pada hari Jumat lalu; di mana Jerome Powell (Fed Chairman), Christine Lagarde (ECB President), dan
Kazuo Ueda (Gubernur bank sentral Jepang) mengutarakan kebijakan moneter mereka masing-masing.
Powell memberi sinyal bahwa trend naik suku bunga AS masih akan berlanjut untuk memerangi Inflasi
sampai ke level Target mereka di 2%. Sebagai imbasnya, wajar terjadi perlambatan ekonomi serta
melemahnya kondisi pasar tenaga kerja. Imbal hasil Treasury sontak melonjak sebagai antisipasi rezim suku
bunga yang lebih tinggi untuk jangka waktu yang lebih lama, dengan imbal hasil US Treasury 2-tahun
sempat naik mendekati siklus tertinggi di 5.12%. Saham Teknologi sempat mendapat tekanan dari
kenaikan imbal hasil Treasury, yang membuat sektor growth stock dengan valuasi lebih tinggi menjadi
kurang menarik. Namun demikian, Nasdaq berhasil memimpin penguatan pada perdagangan hari Jumat
lalu dengan menanjak naik 0.9% ; sementara DJI dan S&P500 masing-masing menguat 0.7%. In overall, Dow
mencatatkan penurunan selama 2 minggu berturut-turut. Harga minyak mentah dunia naik untuk kedua
kalinya pada perdagangan Jumat (25/08/23) namun belum berhasil untuk menutup pekan lalu di teritori
positif ; mengakibatkan harga Crude Oil masih di zona negatif untuk 2 minggu berturut-turut di tengah
sinyal Federal Reserve belum usai dengan trend naik suku bunga demi mengendalikan Inflasi AS. WTI
ditutup di harga USD 80.05 / barrel pada pekan lalu, turun 1.7% secara mingguan menyusul pelemahan
2.3% di minggu sebelumnya. Namun sebelum itu, Crude Oil naik 7 minggu berturut-turut yang
mendongkrak harga WTI hampir 20%. Pekan ini, harga minyak mentah dunia akan menghadapi tantangan
& berpotensi bergerak semakin volatil seiring dirilisnya data makroekonomi terkait angka ketenagakerjaan
AS, sementara pasar juga menghadapi ketidakpastian dari ekonomi lemah di China ditambah sentimen
bullish yang telah memudar dari rencana pemangkaan produksi OPEC+. Prospek naik suku bunga The Fed
juga semakin membuat harga Emas global semakin lesu, walau saat ini masih cukup stabil di sekitar USD
1943.3 / ounce.

Menimbang posisi penutupan IHSG pekan lalu yang secara teknikal masih relatif aman di atas Support
MA10 & MA20, NHKSI RESEARCH perkirakan konsolidasi SIDEWAYS ini akan segera mendapatkan
jawabannya, ke mana IHSG memilih untuk break out. Para investor / trader disarankan untuk Average UP
di atas Resistance 6925, and buy more jika mampu menembus level Resitance kritikal 6950-6970.

Company News

PTBA : Gunakan Hybrid Dump Truck dan Bus Listrik
ADMF : Pembiayaan Multiguna Tembus IDR 11,7 Triliun pada 1H23
UNTR : Laba Bersih 1H23 Naik 8% Jadi IDR 11,21 T

Domestic & Global News
Tak Mau Kalah dari AS & Eropa, Rl Bakal Punya Regulasi Amankan Mineral Kritis
Perketat Ekspor Beras, India Tetapkan Harga Dasar USD 1.200 per Ton

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

ON

Daily | August 28, 2023

JCI Index

August 25 6,895.44
Chg. 3.95 pts (-0.06%)
Volume (bn shares) 18.14
Value (IDR tn) 8.82

Up 206 Down 293 Unchanged 183

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 465.2  UNTR 223.1
BMRI 383.0 PGEO 201.4
BBRI 363.0 BRPT 185.3
AMMN 262.5 GOTO 160.0
ASlI 229.5 TLKM 156.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,342
Sell 2,855
Net Buy (Sell) (513)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BRMS 18.1 UNTR 89.8
BUMI 15.1 BMRI 76.4
BUKA 8.4  TLKM 66.6
MAPA 7.8 GOTO 62.9
INDF 4.3 BBCA 58.3

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Transportation & Logistic 1899.65 25.43 1.36%
Infrastructure 880.10 9.72 1.12%
Basic Material 1180.63 6.05 0.51%
Healthcare 1463.98 3.21 0.22%
Consumer Non-Cyclicals 754.25 0.80 0.11%
Finance 1411.89 -1.85 -0.13%
Technology 4325.40 -8.74 -0.20%
Property 748.94 -4.69 -0.62%
Consumer Cyclicals 910.98 -6.06 -0.66%
Energy 2033.07 -17.36 -0.85%
Industrial 1172.13 -10.53 -0.89%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 137.70  137.50 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 1.31 3.46 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -18.03% -21.18%  FD| (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -8.32% -18.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.08%  3.52% Cons. Confidence* 123.50 127.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.52% -0.01%
USDIDR 15,295 0.33%
KRWIDR 11.55 0.10%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,346.90  247.48  0.73%
S&P 500 4,405.71 29.40 0.67%
FTSE 100 7,338.58 4.95 0.07%
DAX 15,631.82 10.33 0.07%
Nikkei 31,624.28  (662.93)  -2.05%
Hang Seng 17,956.38  (255.79)  -1.40%
Shanghai 3,064.08  (18.17)  -0.59%
Kospi 2,519.14  (18.54)  -0.73%
EIDO 22.95 0.13 0.57%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,9150 (2.0) -0.10%
Crude Oil ($/bbl) 79.83 078  0.99%
Coal ($/ton) 149.40 040  0.27%
Nickel LME ($/MT) 20,795 (34.0) -0.16%
Tin LME ($/MT) 25,497 (373.0) -1.44%

CPO (MYR/Ton) 3,962 81.0 2.09%
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Company News

PTBA

PT Bukit Asam Tbk (PTBA) berupaya mengurangi emisi karbon
dalam operasional di pertambangan. Untuk menekan emisi,
PT Bukit Asam Tbk (PTBA) menerapkan langkah Eco
Mechanized Mining, yakni mengganti peralatan
pertambangan yang menggunakan bahan bakar fosil menjadi
kendaraan elektrik. Penggunaan alat-alat tambang berbasis
listrik oleh PTBA ini menghasilkan penghematan bahan bakar
minyak (BBM) jenis diesel hingga 7 juta liter per tahun dan
mereduksi emisi sebesar 19.777 tCO2e. (Kontan)

: Gunakan Hybrid Dump Truck dan Bus Listrik
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ADMF : Pembiayaan Multiguna Tembus IDR 11,7 Triliun
pada 1H23

PT Adira Dinamika Multi Finance Tbk (Adira Finance)
mencatatkan pembiayaan multiguna sebesar IDR 11,7 triliun
pada 1H23. Pembiayaan multiguna perusahaan berkontribusi
sekitar 57% dari total keseluruhan pembiayaan baru
perusahaan. Angka itu mengalami kenaikan sebesar 36% yoy
dan didominasi oleh segmen otomotif. ADMF menargetkan
pembiayaan baru pada tahun 2023 dapat tumbuh 14%
hingga 20%. (Kontan)

UNTR :Laba Bersih 1H23 Naik 8% Jadi IDR 11,21 T

PT United Tractors Thk (UNTR) membukukan laba bersih
sebesar IDR 11,21 triliun pada 1H23, atau tumbuh 8,3% yoy
yang tercatat sebesar IDR 10,36 triliun. Seiring dengan
pendapatan bersih yang meningkat 13,3% yoy menjadi IDR
68,68 triliun pada akhir Juni 2023. Ditopang oleh pendapatan
jasa kontraktor penambangan pihak ketiga tumbuh 26,3% yoy
menjadi IDR 24,30 triliun. (Emiten News)

Domestic & Global News

Tak Mau Kalah dari AS & Eropa, Rl Bakal Punya Regulasi Amankan Mineral Kritis

PT Mineral Industri Indonesia (Persero) atau MIND ID memandang bahwa saat ini semakin banyak negara yang menaruh
perhatian besar untuk mengamankan pasokan mineral kritis yang memadai dan berkelanjutan guna memenuhi kebutuhan
transaksi energi. Direktur Utama MIND ID Hendi Prio Santoso mengatakan, negara-negara maju telah menerbitkan undang-
undang yang mengatur terkait pengamanan pasokan mineral kritis. Menurutnya, Indonesia juga akan segera memiliki regulasi
yang mengatur tata kelola mineral strategis di dalam negeri. "Seperti Amerika dengan Undang-Undang Pengurangan Inflasi [IRA],
Uni Eropa dengan Undang-Undang Mineral Mentah Kritis [CRM], Kanada dan Australia dengan Strategi Mineral Kritis, Indonesia
juga akan segera memperkenalkan kerangka peraturan terkait strategi mineral penting," ujar Hendi dalam acara Asean Energy
Bussines Forum di Nusa Dua, Bali, Jumat (25/8/2023). Hendi menuturkan, gerakan global ini memiliki tujuan yang sama. Negara-
negara yang memiliki sumber daya mineral kritis yang belum tereksploitasi, termasuk Indonesia, kini berfokus pada
pengembangan produksi dalam negeri. (Bisnis)

Perketat Ekspor Beras, India Tetapkan Harga Dasar USD 1.200 per Ton

Eksportir beras terbesar di dunia, India, kembali menerapkan pengetatan terhadap ekspor beras. Langkah itu diprediksi akan
makin menekan pasokan bahan pangan pokok global. Dilansir dari Bloomberg Senin (28/8/2023) dinihari, pemerintah India akan
menetapkan harga dasar senilai USD 1,200 per ton untuk ekspor beras basmati menurut otoritas perdagangan setempat.
Kebijakan ini diambil sebagai upaya pencegahan penyelundupan beras putih nonbasmati yang sebelumnya telah dilarang untuk
diekspor. Bloomberg melaporkan India memiliki pangsa pasar sekitar 40 persen terhadap perdagangan beras global tahun lalu.
India telah membatasi penjualan ke luar negeri untuk semua varietas non-basmati, yang menyumbang sekitar 80 persen dari
total pengiriman berasnya. (Bisnis)

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 2



NHKSI Stock Coverage N H KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

- End of Upside 1Year Market Price/ Price / HE::" Dividend Sales EPS
Last Year TargetPrice® Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equi Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) WY voy (%) Yoy (%)

Finance 3,691.4

BBCA 9,275 8,550 10,200 Overweight 100 149 1,1434 24 4x 5.1x 219 22 222 342 10
BERI 5,600 4,840 6,000 Overweight 7.1 311 8487 15.5% 3.0x 19.8 5.1 10.3 288 11
BENI 9,100 9,225 12,000 Buy 319 10.0 169.7 8.6x 1.2% 149 43 122 17.0 12
BMRI 5,900 4,963 6,750 Overweight 144 376 550.7 13.1x 2.4x 213 45 16.9 248 13
AMAR 282 232 392 Buy 39.0 6.4 52 67.6x 1.2% [43) NAA  #NJA NJA N/A 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,188.9

INDF 7,125 6,725 8,600 Buy 207 84 62.6 6.9x 1.1x 16.7 3.6 6.3 92.1 0.5
ICBP 11,425 10,000 13,000 Overweight 13.8 30.2 133.2 15.9x 3.4x 222 16 58 1958 04
UNVR 3,760 4,700 4200 Overweight 117 (22.3) 143.4 30.5% 36.4% 1104 37 55 (200} 0.5
MYOR 2,650 2,500 3,200 Buy 208 425 59.3 23.5x 4.5y 20.2 13 3.1 897 0.6
CPIN 5,150 5,650 5,500 Overweight 68 (12.3) 844 44 6x 3.0x 7.1 N/ 79 (423 0.5
IPFA 1,325 1,295 1,400 Overweight 57 (164) 155 39.5x 1.2% 3.1 38 13 @7 0.6
AALI 7,625 8,025 8,000 Hold 49 (16.2) 147 11.4x 0.7x 6.1 53 [144)  (54.85) 10
Consumer Cyclicals 4417

ERAA 490 392 600 Buy 224 (04) 78 8.0x 1.1x 147 39 235 0.8
MAPI 1,970 1,445 2,000 Hold 15 98.0 32.7 15.4x 3.7% 70 04 7.3 07
Healthcare 275.8

KLBF 1,810 2,090 2,200 Buy 215 124 848 25.6x 42 16.7 21 9.4 (6.4) 04
SIDO 640 755 700 Overweight 94 (128 19.2 17.3x 5.9% 340 57 26 06 0.6
MIKA 2,770 3,190 3,000 Overweight 83 86 39.5 41.5x 7.2% 18.1 13 (12)  [15.5) 0.3
Infrastructure 873.04

TLEM 3,720 3,750 4,800 Buy 290  (188) 368.5 18.2x 3.0x 16.6 45 21 4.2 0.8
ISMR 3,650 2,980 5,100 Buy 39.7 49 26.5 B.4x 1.2x 145 21 18.3 56.3 08
EXCL 2,380 2,140 3,800 Buy 597 (112 31.2 24.7x 1.2x 5.0 18 120 (13.8) 0.8
TOWR 1,020 1,100 1,260 Buy 235 (17.1) 52.0 15.4x 3.4x 237 24 87 (8.8) 0.3
TBIG 2,080 2,300 2,390 Overweight 149  (288) 471 31.3x 4.4x 129 17 07 [188) 0.4
MTEL 745 800 860 Buy 154  (6.3) 62.2 32.2x 1.9x 5.8 29 #NfAN/A N/A 05
WIKA 378 800D 1,280 Buy 2386 [63.7) 34 Nf& 0.3x (4.8) N/A #NSANSA N/A 1.2
PTPP 595 715 1,700 Buy 1857  [4D.5) 37 13.0x 0.3x 25 N/A {10.8) 143 11
Property & Real Estate 2833

CTRA 1,135 940 1,500 Buy 322 15.8 210 12.9x 1.1x 839 13 42)  [(224) 0.8
PWON 458 456 600 Buy 310 (8.5 22.1 11.7x 1.2x 10.8 14 5.3 458 11
Energy 1,307.9

PGAS 1,450 1,760 1,770 Buy 221 (205) 35.2 7.5% 0.8x 108 87 116 ) 08
PTBA 2,910 3,690 4,900 Buy 684 ([33.3) 33.5 2.9x 1.1x 411 376 21.4 (48.9) 10
ADRO 2,590 3,850 3,500 Buy 506 (24.0) 828 2.4x 0.8x 374 18.8 (18)  [278) 13
Industrial 4337

UNTR 26,050 26,075 32,000 Buy 228 (209) 87.2 4.4 1.3x 29.2 26.9 13.6 11.2 0.8
ASII 6,450 5,700 8,000 Buy 240 (75 261.1 9.3x 1.4x 15.2 9.9 13.0 (4.0) 11
Basic Ind. 1,291.1

SMGR 6,875 6,575 8,500 Buy 38.2 5.3 46.6 17.5x 1.1x 6.1 3.6 20 {9.0) 08
INTP 11,300 9,500 12,700 Overweight 124 209 416 17.3x 2.0x 118 14 15.3 1418 0.8
INCO 5,950 7,100 8,200 Buy 378 (3.3) 59.1 17.7x 1.6x 9.2 15 16.7 126 12
ANTM 1,990 1,985 3,450 Buy 734 (0.3 478 11.9x 1.9x 16.9 40 189 13.5 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO
Hour
Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 21:30 Dallas Fed Manf. Activity Aug — -20.0
28 — Aug
Tuesday us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Aug 116.6 117.0
29 -Aug GE 13:00 Gfk Consumer Confidence Sep -24.4 -24.4
JP 06:30 Jobless Rate Jul 2.5% 2.5%
JP 06:30 Job-To-Applicant Ratio Jul 1.30 1.30
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Aug 25 — -4.2%
30 - Aug us 19:15 ADP Employment Change Aug 200K 324K
us 19:30 GDP Annualized QoQ 2QS 2.4% 2.4%
GE 19:00 CPlI MoM Aug P 0.2% 0.3%
GE 19:00 CPIYoY Aug P 6.0% 6.2%
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Aug 26 — 230K
31-Aug us 19:30 Personal Income Jul 0.3% 0.3%
us 19:30 Personal Spending Jul 0.7% 0.5%
us 20:45 MNI Chicago PMI Aug 44.1 42.8
CH 08:30 Manufacturing PMI Aug 49.1 49.3
GE 14:55 Unemployment Change (000's) Aug 10.0K -4.0K
KR 06:00 Industrial Production YoY Jul -5.4% -5.6%
JP 06:50 Industrial Production MoM Jul P -1.2% 2.4%
Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Aug 168K 187K
1-Sep uUs 19:30 Unemployment Rate Aug 3.5% 3.5%
us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Aug F — 47.0
uUs 21:00 ISM Manufacturing Aug 46.9 46.4
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Aug 49.2 49.2
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Aug — 53.3
ID 09:00 CPIYoY Aug 3.34% 3.08%
GE 14:55 HCOB Germany Manufacturing PMI Aug F — 39.1
KR 07:00 Trade Balance Aug -$1200m $1630m
KR 07:30 S&P Global South Korea PMI Mfg Aug - 49.4
JP 06:50 Capital Spending YoY 2Q 8.0% 11.0%
JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Aug F — 49.7

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS -
28 — Aug Cum Dividend —
Tuesday RUPS —
29 -Aug Cum Dividend —
Wednesday RUPS BTEL, UNVR
30— Aug Cum Dividend XBNI
Thursday RUPS LTLS
31-Aug Cum Dividend GEMS
Friday RUPS MDLN
1-Sep Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 28 August 2023 :

KONSOLIDASI - SIDEWAYS

Support : 6895-6870 / 6850 / 6815 / 6765-6740
Resistance : 6906 / 6935 / 6950-6970 / 7000.
ADVISE : HOLD ; Wait & See.

PREDICTION 28 AUGUST 2023

Overview
Bertahan di support MA10 & MA20
Potensi pattern double bottom

Advise

Buy on break

Entry level 6925-7000
Target 7250

SL 6650

PREDICTION 28 AUGUST 2023

Overview
Pullback ke neckline pattern cup and handle
Uji support MA10

Advise

Buy

Entry level 2150-2160

Average up >2270

Target 2330 / 2360 / 2400-2430
SL 2110
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Daily Technical

HRUM—PT Harum Energy TBK

PREDICTION 28 AUGUST 2023

Overview
Uji support parallel channel (putih)

Advise

Speculative Buy

Entry level 1580-1600

Average up >1650

Target 1700-1710 / 1760 / 1785 / 1800-1815
SL 1550

w

INCO—PT Vale Indonesia Thk

PREDICTION 28 AUGUST 2023

Overview
Uji support previous low
RSI sudah memasuki area oversold

Advise

Speculative Buy

Entry level 5925-5950
Average up >6100

Target 6350 / 6450 / 6600
SL 5875

PREDICTION 28 AUGUST 2023

Overview
Berada di support pattern falling wedge
RSI sudah memasuki area oversold

Advise
Speculative Buy
Entry level 108
Average up >119
Target 122-125
SL 105
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