Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Ketiga indeks utama AS jatuh berjamaah lebih dari 1% pada perdagangan Kamis (24/08/23) dipimpin oleh Nasdaq
yang bukukan pelemahan terbesar 1.87% setelah naik tajam minggu ini, seiring para investor nervous menjelang
pidato Chairman Federal Reserve Jerome Powell pada simposium tahunan Jackson Hole — Wyoming yang baru saja
dibuka. Kekhawatiran bahwa bank sentral AS akan tetap pertahankan nada hawkish pada suku bunga acuan cukup
beralasan, apalagi setelah mengacu kepada data ekonomi yang baru dirilis yaitu Core Durable Goods Orders yang naik
0.5% mom di bulan Juli, lebih tinggi dari forecast & bulan sebelumnya di 0.2%. Demikian pula dengan Initial Jobless
Claims yang ternyata muncul hanya sebesar 230 ribu (posisi terendah dalam 3 minggu), di bawah ekspektasi klaim
pengangguran setidaknya tetap sama seperti di posisi terakhir 240 ribu ; menandakan pasar tenaga kerja masih kuat.
Yield US Treasury pun langsung bereaksi dengan menanjak lebih tinggi. Para pelaku pasar turut mencerna komentar
dari Philadelphia Fed Presiden Patrick Harker yang menyatakan bahwa The Fed mungkin masih akan perlu
pertahankan kebijakan moneter ketat untuk beberapa saat lamanya. Pandangan Powell tentunya juga akan
memperhitungkan Michigan Consumer Expectation & Sentiment (Agustus) yang sedianya diumumkan hampir
berbarengan dengan waktu pidatonya malam nanti sekitar jam 21:00 WIB, secara indeks inilah yang akan memberikan
gambaran bagaimana kira-kira ekspektasi konsumen atas iklim usaha selama 6 bulan ke depan. Melandainya Inflasi di
Inggris membuat keyakinan konsumen di sana membaik, setidaknya data GfK Consumer Confidence untuk bulan
Agustus tidak jatuh sedalam yang diperkirakan pada -29 , melainkan berhasil dirilis pada -25 saja, suatu langkah yang
sudah lebih optimis dari bulan sebelumnya pada -30. Namun masih banyak tugas untuk benua Eropa, secara negara
dengan ekonomi terbesar di sana yaitu Jerman akan memantau perkembangan GDP kuartal 2 / 2023 yang sepertinya
masih lesu di level -0.2% vyoy seperti kuartal sebelumnya. Hampir pada waktu yang sama, menyusul German IFO
Business Climate index (Agustus) yang akan jelaskan apa ekspektasi para pelaku dunia usaha 6 bulan ke depan.

Dari benua Asia, Jepang baru saja umumkan Inflasi di area Tokyo yang sedikit melandai ke level 2.9% yoy (sudah
dalam trend turun 4 bulan belakangan ini), walau secara nasional tingkat CPI mereka di bulan Agustus tampaknya
malah naik sedikit menjadi 2.6% yoy. Bank Indonesia kemarin telah menetapkan suku bunga acuan tetap di tempat
5.75%, yang mana hal ini telah terjadi 7 bulan berturut-turut, karena dirasa posisi BI7DRR saat ini sudah cukup untuk
mengendalikan Inflasi plus memperkuat usaha untuk menstabilkan nilai tukar Rupiah. Adapun USD/IDR berada di
posisi IDR 15,247 / USD, sudah melorot dari puncak tertinggi 5 bulan pada High IDR 15,391 / USD beberapa hari yang
lalu. Menimbang sentimen market yang ada dan posisi penutupan IHSG kemarin secara teknikal, NHKSI RESEARCH
berpendapat sepertinya Support MA10 & MA20 di sekitar 6890 akan benar-benar diuji kekuatannya hari ini. Para
investor/trader disarankan tidak menambah posisi terlalu banyak di penghujung minggu ini, dan mengambil sikap
Wait & See sebagaimana pelaku pasar global lainnya yang tengah harap-harap cemas menunggu pidato Powell malam
nanti.
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JCl Index

August 24 6,899.39
Chg. 22.02 pts (-0.32%)
Volume (bn shares) 20.39
Value (IDR tn) 8.46

Up 206 Down 293 Unchanged 183

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 496.4 BMRI 252.9
BBRI 414.6 ASlI 217.2
AMMN 397.8 BRPT 200.2
UNTR 333.8 PGAS 193.3
TLKM 3089 GOTO 183.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,950
Sell 3,147
Net Buy (Sell) (196)
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BMRI 88.8 UNTR 2115
BBNI 33.9 BBCA 107.6
AMMN 32.0 GOTO 59.4
ADRO 27.4 BUKA 15.1
TLKM 21.5 INCO 13.0

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Industrial 1182.66 -16.14 -1.35%
Energy 2050.42 -26.30 -1.27%
Technology 4334.14 -51.04 -1.16%
Infrastructure 870.39 -5.87 -0.67%
Healthcare 1460.77 -8.53 -0.58%
Consumer Non-Cyclicals 753.44 -3.95 -0.52%
Consumer Cyclicals 917.04 -3.70 -0.40%
Property 753.63 -1.83 -0.24%
Finance 1413.74 0.13 0.01%
Transportation & Logistic 1874.21 6.04 0.32%
Basic Material 1174.59 16.94 1.46%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 137.70  137.50 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 1.31 3.46 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -18.03% -21.18%  FD| (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -8.32% -18.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.08%  3.52% Cons. Confidence* 123.50 127.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.53% -0.08%
USDIDR 15,245 -0.33%
KRWIDR 11.53 1.02%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,099.42  (373.56) -1.08%
S&P 500 437631  (59.70)  -1.35%
FTSE 100 7,333.63 13.10 0.18%
DAX 15,621.49  (106.92) -0.68%
Nikkei 32,287.21 27695  0.87%
Hang Seng 18,212.17  366.25  2.05%
Shanghai 3,082.24 3.84 0.13%
Kospi 2,537.68 32.18 1.28%
EIDO 22.82 (0.28)  -1.21%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,9169 1.4 0.07%
Crude Oil ($/bbl) 79.05 016  0.20%
Coal ($/ton) 149.00 (1.00) -0.67%
Nickel LME ($/MT) 20,829 (127.0) -0.61%
Tin LME ($/MT) 25,870 (255.0) -0.98%
CPO (MYR/Ton) 3,881 510  1.33%
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Company News

JSMR
2023

PT Jasa Marga Tbk (JSMR) membukukan pendapatan sebesar
IDR 8,9 triliun pada semeter | 2023. Capaian tersebut
meningkat 18,3% bila dibandingkan pada semester | 2022
yang mencapai IDR 7,5 triliun. Pemasukan dari tol masih
mendominasi pendapatan Jasa Marga pada semester | 2023
yakni sebesar IDR 6,13 triliun. Angka tersebut naik dari
semester | 2022 yang sebesar IDR 6,07 triliun. (Kontan)

: Catat Kenaikan Pendapatan 18,3% di Semester |
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CPIN : Ekspor Telur Konsumsi ke Singapura

PT Charoen Pokphand Indonesia Tbk. (CPIN) resmi
mengekspor telur konsumsi ke Singapura. Ekspor dengan
nilai transaksi mencapai SGD 101.730 atau sekitar IDR 1,15
miliar (kurs transaksi IDR 11.374 per SGD). Ekspor ini
direalisasikan CPIN melalui anak usahanya, PT Gizindo
Sejahtera Jaya pada 23 Agustus 2023 dan disaksikan langsung
oleh Menteri Pertanian Syahrul Yasin Limpo. Adapun volume
ekspor telur ini mencapai 557.280 butir. (Bisnis)

UNTR
Juli 2023

Penjualan alat berat PT United Tractors Tbk (UNTR) tumbuh
positif. Hingga Juli 2023, UNTR menjual 3.551 unit alat berat
Komatsu. Angka ini naik 4,47% dari realisasi penjualan di
periode yang sama tahun lalu sebesar 3.399 unit. Adapun
pangsa pasar alias market share Komatsu sepanjang 7 bulan
pertama 2023 sebesar 32%. Sebanyak 64% dari total
penjualan Komatsu pada 7 bulan pertama 2023 dijual ke
segmen pertambangan. (Kontan)

: Penjualan Alat Berat Komatsu Naik 4,47% hingga

Domestic & Global News

Pejabat AS Kunjungi Indonesia, Jajaki Investasi Kendaraan Listrik

Koordinator Khusus Kemitraan untuk Infrastruktur dan Investasi Global (PGI) Amerika Serikat Helaina Matza akan berkunjung ke
Indonesia pada 22-28 Agustus 2023. Kunjungan tersebut dalam rangka memajukan upaya Amerika Serikat (AS) dalam
memfasilitasi investasi infrastruktur strategis, khususnya terkait sektor kendaraan listrik dan solusi energi ramah lingkungan
untuk pembangkit listrik terintegrasi (captive tower). Nantinya, Helaina Matza akan bertemu dengan pejabat pemerintah, mitra
sektor swasta, serta masyarakat sipil untuk membahas prioritas infrastruktur, standar ketenagakerjaan dan lingkungan dan
peluang kemitraan. Hal ini dilakukan untuk memajukan dan membiayai proyek-proyek strategis di Indonesia.(Bisnis)

Batasi Ekspor Beras Nonbasmati, India Blak-blakan Kondisi Terkini

Departemen Perdagangan dan Industri India menjelaskan bahwa penutupan keran ekspor beras nonbasmati per 20 Juli 2023
harus dilakukan demi mengamankan pasokan dalam negeri akibat cuaca buruk yang melanda negara tersebut. Sekretaris
Departemen Perdagangan dan Industri India Rajesh Agrawal menyampaikan, 46 persen penduduknya bergantung pada produk
pertanian, dan sektor pertanian ini sangat bergantung pada musim hujan. Apalagi, padi merupakan tanaman yang membutuhkan
banyak air. Kondisi kian diperburuk dengan adanya El Nino yang melanda sejumlah negara termasuk India. Fenomena cuaca ini
akan memicu perubahan cuaca ekstrem di seluruh wilayah Indo Pasifik. Banyak negara yang mengalami kekeringan sekaligus
curah hujan yang sangat tinggi. Musim hujan di India juga tidak dapat diprediksi. Agrawal mengatakan, ketidakpastian cuaca
membuat produksi padi pada panen Oktober 2023 juga tidak dapat diprediksi. Kendati begitu, dia memahami bahwa banyak
negara yang bergantung pada beras India untuk memenuhi ketahanan pangannya. (Bisnis)
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End of Upside 1Year Market Price/ Price / HE:):'" Dividend Sales EPS
Last Year Target Price®*  Rating  Potential Change Cap EPS BV.PS Eaqui Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) Y o) oy (%) Yoy (%)
Finance 3,703.2
) BBCA 9,200 8,550 10,200 Owerweight 10.8 157 11341 24 2% 5.0% 218 232 2232 342 10
) BERI 5,550 4,940 6,000 Overweight g1 254 8412 15.4x% 3.0¢ 15.8 5.2 10.3 288 11
» BBNI 8,125 8,225 12,000 Buy 315 X1 170.2 8.6% 1.2x 14.8 43 12.2 17.0 12
J BMRI 5,850 4,963 6,750 Overweight 13.4 380 555.3 13.2% 24x 213 44 168 248 13
s AMAR 284 232 392 Buy 38.0 g0 52 68.1x 1.2x [4.3) N/A  #NSA N/A N/A 08
Consumer Non-Cyclicals 1,206.2
» INDF 7,025 6,725 8,600 Buy 224 56 61.7 6.8x 1.1x 16.7 37 6.3 82.1 05
) ICBP 11,350 10,000 13,000 Overweight 145 233 1324 15.8x 3.3x 2212 17 58 1858 04
s UNVR 3,720 4,700 4200 Overweight 125 (233 1419 30.2% 36.1x% 1104 38 [55)  (20.0) 05
» MYOR 2,650 2,500 3,200 Buy 208 410 593 23.5x% 4.5x 20.2 13 3.1 287 06
) CPIN 5,125 5,650 5,500 Owverweight 73 (12.8) 84.0 44 3x 3.0¢ 7.1 N/& 79 (423 05
) IFFA 1,310 1,285 1,400 Overweight 69 (174) 15.4 39.0x 1.2 3.1 38 (13 [927) 06
) AALI 7,650 8,025 8,000 Hold 46  (16.8) 147 11.5x% 0.7x 6.1 53 [14.4)  [54.6) 10
Consumer Cyclicals 4429
) ERAA 494 352 500 Buy 215 04 7.9 8.1x 1.1x 147 3.8 235 13.2) 0.8
) MAPI 1,855 1,445 2,000 Hold 23 316 32.5 15.2% 3.6x 7.0 0.4 7.3 [5.2) 0.7
Healthcare 276.8
) KLBF 1,810 2,080 2,200 Buy 215 121 B4E 25 6x 4.2 16.7 21 34 [6.4) 04
) SIDO 635 755 700 Owerweight 102 (153 19.1 17.2% 5.8x 340 57 26 06 06
) MIKA 2,730 3,180 3,000 Overweight 2.9 6.6 38.3 40.8x% 7.1x 18.1 14 (12)  [15.5) 03
Infrastructure 877.82
) TLEM 3,720 3,750 4,800 Buy 280 (217 3685 18.2% 3.0 16.6 45 21 [4.2) 08
) JSMR 3,560 2,380 5,100 Buy 433 26 5.8 2.2% 1.2x 13.2 21 183 56.3 0g8
) EXCL 2,380 2,140 3,800 Buy 58.7  (10:3) 31.2 247 1.2 5.0 18 120 [13.8) 0.8
) TOWR 385 1,100 1,260 Buy 266 (19.1) 50.8 15.0x 3.3x 237 24 87 [8.8) 03
) TBIG 2,070 2,300 2,330 Buy 155  (29.8) 469 31.1x% 4.4y 128 17 (07 (186) 04
» MTEL 710 200 860 Buy 211 (101) 59.3 30.7x% 18x 58 3.0 #NJANJA N/A 05
) WIKA 378 800 1,280 Buy 2386  (63.5) 34 NfA 0.3x 14.8) N/& #NJAN/A N/A 12
) PTRR 580 715 1,700 Buy 188.1  (41.0) 37 12.8x 0.3x 15 N/A {10.8) 14.3 11
Property & Real Estate 283.0
) CTRA 1,150 940 1,500 Buy 30.4 17.3 213 13.1x 1.1x 2] 13 (42)  (22.4) 08
) PWON 466 456 600 Buy 288 [6.4) 22.4 11.8x% 1.2x 108 14 53 458 11
Energy 1,318.8
) PGAS 1,450 1,760 1,770 Buy 221 [188) 35.2 7.6% 0.8x 108 37 116 [200) 08
) PTBA 2,350 3,680 4,900 Buy 661 (318 34.0 3.0 1.1x 411 37.1 214 (483 10
s ADRO 2,670 3,850 3,300 Buy 451 (217) 854 2.5% 0.8x 374 182 [18)  (276) 13
Industrial 4419
) UNTR 26,700 26,075 32,000 Buy 188 (182 99.6 4.5% 1.3x 282 26.2 13.6 112 08
) ASII 6,475 5,700 8,000 Buy 236 82) 262.1 9.3x 1.4x 15.2 39 13.0 14.0) 11
Basic Ind. 1,270.6
) SMGR 6,875 6,575 3,500 Buy 382 49 46.6 17.8x 1.1x 6.1 36 20 [9.0) 0s8
) INTP 11,150 8,500 12,700 Qwerweight 13.8 17.4 410 17.0x 1.9x 118 14 15.3 1418 0.8
s INCO 5,975 7,100 8,200 Buy 372 [2.8) 594 17 Bx 1.6x 512 15 16.7 126 12
s ANTM 1,385 1,385 3,450 Buy 728 0.7) 478 11.8x 1.9x 16.9 40 18.3 13.5 14
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday GE 13:00 PPl MoM Jul -1.1% -0.2% -0.3%

21 - Aug GE 13:00 PPIYoY Jul -6.0% -5.1% 0.1%

Tuesday us 21:00 Existing Home Sales Jul 4.07m 4.15m 4.16m

22 -Aug us 21:00 Richmond Fed Manufact. Index Aug -7 -10 -9

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Aug 18 -4.2% — -0.8%

23 -Aug us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Aug P 47.0 49.0 49.0
us 21:00 New Home Sales Jul 714K 703k 697k
GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Aug P 39.1 38.8 38.8
JP 07:30 lJibun Bank Japan PMI Mfg Aug P 49.7 — 49.6

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Aug 19 230K 240K 239k

24 - Aug us 19:30 Durable Goods Orders Jul P -5.2% -4.0% 4.6%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Aug 23 5.75% 5.75% 5.75%
KR 04:00 PPIYoY Jul -0.2% — -0.2%
KR BOK Base Rate Aug 24 3.50% 3.50% 3.50%

Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment Aug F 71.2 71.2

25-Aug GE 15:00 IFO Business Climate Aug 86.8 87.3
GE 15:00 IFO Expectations Aug 83.5
JP 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Aug 2.9% 3.0%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS BULL, HMSP, LUCY, SAPX

21-Aug Cum Dividend —

Tuesday RUPS BRAU, GDYR, ROCK, TSPC

22 - Aug Cum Dividend —

Wednesday RUPS BNLI, SKBM, TELE

23 - Aug Cum Dividend —

Thursday RUPS GTBO, MBTO

24 - Aug Cum Dividend —

Friday RUPS CFIN, FOOD, IKBI

25 -Aug Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 25 August 2023 :

KONSOLIDASI — BEARISH .
Uji Support MA10 & MA20.

Support : 6895-6890 / 6880 / 6850 / 6800 / 6765-6740
Resistance : 6950-6970 / 7000.
ADVISE : HOLD ; Wait & See.

PREDICTION 25 AUGUST 2023

Overview
Uji Support short-term plus ketiga MA.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 2160-2140
Average UP >2190
Target: 2340/ 2400.
Stoploss: 2070

PREDICTION 25 AUGUST 2023

Overview

Uji Support jk.pendek.
Uji Resistance ketiga MA.
RSI positive divergence.

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level: 1015

Average UP >1035-1050

Target: 1065-1075 / 1120-1135.
Stoploss: 995
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Daily Technical

WIKA—PT Wijaya Karya TBK
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PREDICTION 25 AUGUST 2023

Overview

Uji Support dari level previous Low.
Uji Resistance MA10.

RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 378-372
Average Up >382-384

Target : 398-400 / 410 / 440.
Stoploss : 368.

PREDICTION 25 AUGUST 2023

Overview
Uji Support MA10 & trendline mid-term.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 1450-1430.

Average Up > 1460

Target: 1525-1535 / 1575-1580 / 1615-1635.
Stoploss: 1420

PREDICTION 25 AUGUST 2023

Overview

Rebound dari Support jk.pendek

Uji Resistance MA50 & upper channel (downtrend)
jk.menengah.

Advise

Speculative Buy

Entry Level : 920-910
Average Up >940

Target: 1000-1020 / 1060.
Stoploss: 885

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id

Page 6



N KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Research Division

Head of Research

Analyst Analyst

Liza Camelia Suryanata . . . .. .

) . Cindy Alicia Ramadhania Leonardo Lijuwardi
Equity Strategy, Macroeconomics, .
. Consumer, Healthcare Banking, Infrastructure

Technical
T +62 21 5088 ext 9129 T +62 21 5088 ext 9127

T+62 21 5088 ext 9134 E cindy.alicia@nhsec.co.id E leonardo.lijuwardi@nhsec.co.id

E liza.camelia@nhsec.co.id

Research Support
Amalia Huda Nurfalah
Editor & Translator

T +62 21 5088 ext 9132
E amalia.huda@nhsec.co.id

DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 7



N

N

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia

JAKARTA (HEADQUARTER)
Treasury Tower 51th Floor, District 8, SCBD Lot 28,
JI. Jend. Sudirman No.Kav 52-53, RT.5/RW.3,
Senayan, Kebayoran Baru, South Jakarta City, Jakarta 12190
No. Telp : +62 21 5088 9102

BANDENGAN (Jakarta Utara)

JI. Bandengan Utara Kav. 81 Blok A No. 01, Lt. 1

Kel. Penjaringan, Kec. Penjaringan
Jakarta Utara — DKI Jakarta 14440
No. Telp : +62 21 66674959

BALI

JI. Cok Agung Tresna

Ruko Griya Alamanda no. 9 Renon
Denpasar, Bali 80226

No. Telp : +62 361 209 4230

KAMAL MUARA (Jakarta Utara)

Rukan Exclusive Mediterania Blok F No.2,
Kel. Kamal Muara, Kec. Penjaringan,
Jakarta Utara 14470

No. Telp : +62 21 5089 7480

MEDAN

JI. Asia No. 548 S

Medan — Sumatera Utara 20214
No. Telp : +62 61 415 6500

BANDUNG

Paskal Hypersquare blok Al

JI. Pasirkaliki no 25-27 Bandung 40181
No. Telp : +62 22 860 22122

ITC BSD (Tangerang Selatan)

BSD Serpong: ITC BSD Blok R No. 48
Jalan Pahlawan Seribu, Lekong Wetan,
Kec. Serpong, Kel. Serpong

Tangerang Selatan — Banten 15311
No. Telp : +62 21 509 20230

MAKASSAR

JL. Gunung Latimojong No. 120A
Kec. Makassar Kel. Lariang Bangi
Makassar, Sulawesi Selatan

No. Telp : +62 411 360 4650

PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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