Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Bursa saham AS ditutup naik signifikan dengan Nasdag memimpin penguatan sebesar 1.59% pada perdagangan Rabu (23/08/23) ditopang
oleh lonjakan harga saham Nvidia menjelang rilis laporan kinerja kuartalan perusahaan ini yang memproduksi chips untuk artificial
intelligence (Al) computing. Nvidia memprediksi pendapatan kuartal ketiga akan melebihi target para analis Wall Street ; optimisme ini
menulari saham-saham perusahaan teknologi lain yang serentak ikut melaju naik. Sejauh ini saham Nvidia telah menopang bullish sentiment
pada Nasdaq dengan mengantongi kenaikan 220% YTD. Pada sesi perdagangan kemarin, katalis positif juga datang dari stabilnya yield US
Treasury tenor 10-tahun dari titik tertinggi 16 tahun setelah data ekonomi menunjukkan aktivitas bisnis melemah di wilayah AS & Euro Zone
seperti digambarkan oleh US S&P Global Composite PMI yang tampak stagnan di bulan Agustus pada angka 50.4 (lebih lemah dari forecast &
previous period di angka 52) ; merupakan pertumbuhan terlemah sejak Februari lalu, secara permintaan untuk bisnis baru di sektor jasa yang
berkembang pesat sekarang mulai terkontraksi. Demikian pula yang terjadi di Euro Zone, secara tak terduga kontraksi PMI di bulan Agustus
semakin membesar dengan jatuh ke angka 47 (merupakan posisi terendah sejak Desember 2020), tak mampu penuhi ekspektasi 48.5 yang
tak jauh berbeda dengan 48.6 di bulan Juli ; akibat lemahnya pertumbuhan sektor jasa. Kontraksi Composite PMI juga dialami sejumlah
negara di benua Eropa seperti Perancis, Jerman, Inggris ; namun tidak demikian halnya dengan Jepang yang laporkan pertumbuhan pada
sektor manufaktur maupun jasa secara au Jibun Bank Japan Manufacturing PMI untuk bulan Agustus tercatat semakin mendekati perbatasan
ekspansif pada angka 49.7, sementara Services PMI semakin mantap di teritori ekspansif pada angka 54.3. Menambah sentimen dari data
ekonomi, malam harinya AS laporkan Building Permits yang terdata keluar hampir sesuai dengan estimasi sebessar 1.443 juta unit ; New
Home Sales di bulan Juli pun alami peningkatan di atas perkiraan sebesar 714 ribu unit dan secara bulanan naik cukup masif sebesar 4.4%
mom. Dari benua Asia, pagi ini Korea Selatan telah merilis data Inflasi di tingkat produsen bulan Juli yang ternyata meningkat 0.3% secara
bulanan, namun melandai -0.2% yoy secara tahunan. Jepang mencatat investasi asing pada obligasi dan pasar saham mereka alami
penurunan yang cukup signifikan. Lebih lanjut lagi pada hari ini, para pelaku pasar menunggu keputusan bank sentral dari Korea Selatan &
Indonesia terkait suku bunga yang mana keduanya diharapkan menahan suku bunga acuan masing-masing negara di tingkat 3.5% dan 5.75%.
Malam harinya, baru akan ada lanjutan data ekonomi lagi dari AS, di mana Durable Goods Orders (Juli) diperkirakan drop -4% pada bulan Juli,
kontras dengan pertambahan 4.7% di bulan Juni. Initial Jobless Claims akan jadi patokan penting pada trend suku bunga, apakah akan dirilis
sesuai prediksi di angka 240 ribu, yang mana harusnya sedikit membesar dari posisi terakhir pekan lalu di 239 ribu. Dari sudut komoditi, AS
memberi kejutan anjloknya cadangan minyak mentah mereka dengan pengurangan 6.135 juta barrel, jauh lebih tinggi dari perkiraan minus
2.85 juta barrel saja, menambah kelangkaan minyak dari periode sebelumnya yang memang sudah minus 5.96 juta barrel. Namun kenyataan
tersebut tak menghentikan harga CRUDE OIL (WTI) ditutup melemah lebih rendah dari titik Low awal Agustus pada harga USD 78.96 / barrel,
bahkan sempat turun ke USD 77.62, titik terbawah sejak 25 Juli.

Di sisi lain, IHSG bukukan kenaikan tipis 4.96 points/+0.07% ke level 6921.4 setelah seharian bergerak di teritori positif yang lebih tinggi
bahkan sempat menghampiri High 6957.91, sebagian karena kecilnya minat beli asing hanya sebesar IDR 27.72 miliar (RG market), walau
secara YTD angka Foreign Net Buy jauh lebih berarti sebanyak IDR 14.94 triliun (RG market). Bicara mengenai target akhir tahun, Reuters
mengumpulkan polling dari sejumlah analis strategis AS yang perkirakan bahwa selama sisa paruh kedua tahun 2023 ini indeks S&P500 tidak
akan mampu naik semasif tahun lalu, bahkan mungkin hanya akan punya potensi menuju level 4496 saja yang mana tinggal tersisa sekitar
13.5% dari posisi penutupan terakhir di 4436. Sedangkan bagi IHSG, prospek kembali ke ranah 7000-an hanya akan terjadi setelah resistance
krusial di bilangan 6950-6970 mampu dilalui dengan solid. NHKSI RESEARCH menilai percobaan penembusan resistance tersebut di atas
yang telah dilakukan sepanjang tahun ini, masih punya potensi lanjutan ke depannya, namun tetap menyarankan para investor/trader
harus sangat disiplin atas strategi tambah belinya (AVERAGE UP); terlebih karena candle kemarin jadi berbentuk serupa Shooting Star (di
area resistance) yang bisa jadi pertanda potensi trend reversal di depan mata.
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JCI Index

August 23 6,921.41
Chg. 4.96 pts (+0.07%)
Volume (bn shares) 22.62
Value (IDR tn) 9.53

Up 246 Down 244 Unchanged 193

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 593.1 BMRI 240.9
BBRI 440.2 ADRO 235.5
TLKM 318.0 PTBA 197.3
AMMN 267.3 BRMS 188.3
GOTO 258.9 ASII 181.1
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,958
Sell 3,371
Net Buy (Sell) 587
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 58.0 AMMN 69.3
BBRI 34.6 INCO 45.1
NSSS 30.1 GOTO 38.1
UNTR 28.2 ADRO 35.8
BRMS 19.4 KLBF 16.4

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Basic Material 1157.65 18.59 1.63%
Transportation & Logistic 1868.17 17.55 0.95%
Energy 2076.72 10.48 0.51%
Consumer Cyclicals 920.74 4.03 0.44%
Property 755.47 2.51 0.33%
Industrial 1198.80 3.66 0.31%
Consumer Non-Cyclicals 757.39 1.24 0.16%
Healthcare 1469.30 0.54 0.04%
Technology 4385.18 -3.63 -0.08%
Finance 1413.60 -3.77 -0.27%
Infrastructure 876.25 -2.65 -0.30%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FX Reserve (USD bn) 137.70  137.50 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 1.31 3.46 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -18.03% -21.18%  FD| (USD bn) 5.14 5.14
Imports Yoy -8.32% -18.35%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 3.08%  3.52% Cons. Confidence* 123.50 127.10

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.61% -0.06%
USDIDR 15,295 -0.13%
KRWIDR 11.42 -0.45%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,472.98  184.15  0.54%
S&P 500 4,436.01 48.46 1.10%
FTSE 100 7,320.53 49.77 0.68%
DAX 15,728.41 22.79 0.15%
Nikkei 32,010.26  153.55  0.48%
Hang Seng 17,845.92 54.91 0.31%
Shanghai 3,078.40  (41.93)  -1.34%
Kospi 2,505.50  (10.24)  -0.41%
EIDO 23.10 0.21 0.92%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,9155 180  0.95%
Crude Oil ($/bbl) 78.89  (0.75) -0.94%
Coal ($/ton) 150.00 0.00  0.00%
Nickel LME ($/MT) 20,956 4520  2.20%
Tin LME ($/MT) 26,125 13.0  0.05%
CPO (MYR/Ton) 3,830 (36.0) -0.93%
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PWON : Capex 1H23 Naik 167% ADRO : Realisasikan Capex IDR 4,03 Triliun Semester

Capital expenditure (capex) PT Pakuwon Jati Tbk. (PWON) 1/2023

pada 1H23 melesat hingga 167,48% secara yoy. PWON telah PT Adaro Energy Indonesia Tbk. (ADRO) merealisasikan
menggelontorkan capex senilai IDR 765 miliar sepanjang  belanja modal atau capital expenditure (capex) sebesar USD
1H23, meningkat signifikan dibandingkan dengan capex pada 269 juta atau setara IDR 4,03 triliun (kurs jisdor IDR 15.000)
1H22 vyang mencapai IDR 286 miliar. Capex tersebut sepanjang semester 1/2023. Realisasi capex tersebut

dikucurkan untuk membiayai sejumlah pembangunan, di  digunakan terutama untuk pembelian dan penggantian alat
antaranya, Pakuwon Mall Bekasi, Pakuwon City Mall, renovasi berat dan kapal, investasi awal pada smelter aluminium dan
Pakuwon Mall Jogja dan Solo baru, serta akuisisi hotel Four ~ fasilitas pendukungnya, serta investasi pada infrastruktur.
Points by Sheraton Bali. (Bisnis) (Bisnis)

ADHI : Kantongi Kontrak Baru IDR 18,8 Triliun Per Juli

2023

PT Adhi Karya Tbk (ADHI) berhasil mengantongi kontrak baru
sebesar IDR 18,8 triliun hingga Juli 2023. Perolehan kontrak
baru hingga Juli 2023 didominasi oleh lini Engineering &
Construction sebesar 92%, Properti sebesar 3% dan sisanya
merupakan lini bisnis lainnya. Berdasarkan tipe pekerjaan,
perolehan kontrak baru terdiri dari proyek Jalan dan
Jembatan sebesar 48%, Perkeretaapian 20%, Gedung 14% dan
Sumber Daya Air 9% serta proyek Infrastruktur lainnya.
(Kontan)

Domestic & Global News

Peraturan OJK soal Bursa Karbon Terbit, Simak Rinciannya

Otoritas Jasa Keuangan (OJK) menerbitkan Peraturan OJK Nomor 14 Tahun 2023 tentang Perdagangan Karbon melalui Bursa
Karbon (POJK Bursa Karbon). Aturan tersebut akan menjadi pedoman dan acuan perdagangan karbon melalui Bursa Karbon yang
dilaksanakan oleh penyelenggara pasar. POJK Bursa Karbon ini merupakan amanat Undang-Undang Nomor 4 Tahun 2023 tentang
Pengembangan dan Penguatan Sektor Keuangan (UU P2SK) yang mengamanatkan pengaturan lebih lanjut Perdagangan Karbon
melalui Bursa Karbon. Sesuai UU P2SK, penyusunan POJK ini telah melalui proses konsultasi dengan Komisi XI DPR RI. POJK ini
merupakan bagian dari upaya OJK untuk mendukung pemerintah dalam melaksanakan program pengendalian perubahan iklim
melalui pengurangan emisi Gas Rumah Kaca (GRK), sejalan dengan komitmen Paris Agreeement, serta mempersiapkan perangkat
hukum domestik dalam pencapaian target emisi GRK tersebut. (Investor Id)

Minyak Turun Tipis Karena Masalah Permintaan Melebihi Penurunan Stok Minyak Mentah

Harga minyak turun 1% pada hari Rabu karena penurunan permintaan yang berasal dari peningkatan stok bensin AS dan data
manufaktur yang lemah secara global lebih besar daripada optimisme seputar penurunan stok minyak mentah AS yang lebih
besar dari perkiraan. Minyak mentah Brent turun 82 sen, atau 0,98%, pada USD 83,21 per barel, memantul dari penurunan 2,5%
di awal sesi. Minyak mentah West Texas Intermediate (WTI) AS turun 75 sen, atau 0,9%, pada USD 78,89. Pada sesi terendah,
harga turun 3,4%. Stok bensin AS naik 1,5 juta barel minggu lalu, dibandingkan dengan perkiraan analis untuk penurunan 888.000
barel. Sementara itu, persediaan minyak mentah AS turun 6,1 juta barel dalam sepekan hingga 18 Agustus, kata Administrasi
Informasi Energi, dibantu oleh aktivitas penyulingan yang kuat dan tingkat ekspor yang tinggi. Para analis memperkirakan
penurunan sebesar 2,8 juta barel. Sementara penyulingan terus berjalan dengan kecepatan tinggi dan menambah persediaan
minyak, permintaan bahan bakar belum terlalu kuat karena kondisi ekonomi yang sulit. (Reuters)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / He;:rn Dividend  Sales EPS
Last Year Target Price*  Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equi Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) WY %) voy (%) Yoy (%)

Finance 3,708.3

BBCA 9,300 B,550 10,200 Overweight 97 177 11485 24 4x 5.1x 218 22 222 342 10
BERI 5,600 4,840 6,000 Overweight 7.1 30.2 B48.7 15.5x 3.0x 19.8 51 10.3 8.8 11
BEMI 9,075 9,225 12,000 Buy 322 93 168.2 B.5x 12 148 43 122 17.0 12
BMRI 5,850 4,963 6,750 Buy 15.4 357 546.0 13.0x 24x 21.3 45 16.% 4.8 13
AMAR 288 232 392 Buy 36.1 111 53 £9.1x 1.2% [4.3) N/A  BNSA NJA N/& 0.8
Consumer Non-Cyclicals 1,202.6

INDF 7,075 6,725 8,600 Buy 216 6.4 621 5.9x 11x 16.7 36 6.3 921 05
ICBP 11,500 10,000 15,000 Overweight 15.0 307 134.1 16.0x 3.4x 222 16 5.8 195.8 0.4
UNVR 3,750 4,700 4200 Overweight 120 (2200 1431 30.4x% 36.3x 110.4 37 [55)  [200) 05
MYOR 2,660 2,500 3,200 Buy 20.3 40.0 585 213.6x 4.6% 202 13 3.1 B9.7 0.6
CPIN 5,125 5,650 5500 Overweight 73 (128 B40 44 3% 3.0 7.1 N/& 79  [429) 05
IPFA 1,305 1,295 1,400 Qverweight 73 (177 15.3 3E.9% 1.2% 3.1 3.8 [13) (927 0.6
AALL 7,675 8,025 9,200 Buy 199 (16.1) 14.8 11.5% 0.7x 6.1 53 [14.4)  [54.8) 1.0
Consumer Cyclicals 4408

ERAA 454 392 600 Buy 215 - 79 B.1x 11x 147 38 235 (9.2) [1X:3
MAFI 1,995 1,445 2,000 Hald 0.3 96.6 33.1 15.5% 3.7% 270 0.4 27.3 (5.2) 0.7
Healthcare 2785

KLBF 1,810 2,090 2,200 Buy 215 11.4 B4B 215.6x 4.2 16.7 21 94 (6.4) 0.4
SID0 650 755 700 Overweight 77 (13.3) 185 17.6x 6.0x 340 56 26 0.6 0.6
MIKA 2,770 3,190 3,000 Overweight 8.3 6.5 39.5 41.5% 7.2 18.1 13 (1.2} (15.5) 0.3
Infrastructure 8B1.16

TLEM 3,740 3,750 4,800 Buy 28.3 (18.7) 370.5 18.3x 3.0x 16.6 45 21 [£.2) 0.8
ISMR 3,600 2,980 5,100 Buy 417 32 261 9.2% 12 132 21 212 343 0.9
EXCL 2,400 2,140 3,800 Buy 58.3 (9.8) 315 24.5x 1.2% 5.0 18 120 (13.8) 0.8
TOWR 1,005 1,100 1,260 Buy 254 (19.0) 513 15.1x 3.3 237 24 87 [2.8) 03
TBIG 2,100 2,300 2,380 Overweight 13.8 (28.8) 478 3l.6x 4.5% 129 17 (0.7} (18.6) 0.4
MTEL 715 B0O 860 Buy 203 (B.9) 587 30.9x 18x 58 30 #NJANSA N/A 05
WIKA 382 BOO 1,280 Buy 235.1 (62.4) 3.4 M 0.3x [4.8) NS HNSANSA N/A 12
PTRP 600 715 1,700 Buy 1833  (3B.8) 37 13.1x 0.3x 25 N/A [10.8) 14.3 1.1
Property & Real Estate 282.2

CTRA 1,155 940 1,500 Buy 299 203 214 13.1x 1.1x 2] 13 42y [224) 0.9
PWON 464 456 600 Buy 29.3 (7.2) 22.3 11.9x 1.2% 10.8 1.4 5.3 45.8 11
Energy 1,304.9

PGAS 1,500 1,760 1,770 Buy 18.0 (16.4) 36.4 T.8x 0.5x 109 g4 116 0.9
FTBA 3,020 3,690 4900 Buy 62.3 (28B.9) 348 3.0x 12 411 362 214 1.0
ADRO 2,700 3,850 3,900 Buy 444 (19.4) 86.4 2.5% 0.8x 374 18.0 (1.8} 13
Industrial 440.8

UNTR 27,875 26,075 32,000 Overweight 148 (13.2) 104.0 4.7% Lax 29.2 5.1 15.6 11.2 0.9
ASII 6,550 5,700 8,000 Buy 221 [6.1) 265.2 9.4x 1.4x 15.2 98 13.0 (4.0 1.1
Basic Ind. 1,2425

SMGR 6,725 6,575 9,500 Buy 413 10 4586 17.5x 11x 6.1 36 20 (9.0) 0.9
INTP 11,075 9,900 12,700 Overweight 147 13.4 40.8 16.9x 1.5% 118 14 15.3 141.8 0.8
INCO 5,975 7,100 8,200 Buy 372 (4.4) 554 17.8x 16x 92 15 167 126 12
ANTM 1,955 1,985 3,450 Buy 78.5 (3.7) 47.0 11.7x 1.5x 16.9 4.1 18.9 13.5 14

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

Hour
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Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday GE 13:00 PPl MoM Jul -1.1% -0.2% -0.3%

21 - Aug GE 13:00 PPIYoY Jul -6.0% -5.1% 0.1%

Tuesday us 21:00 Existing Home Sales Jul 4.07m 4.15m 4.16m

22 -Aug us 21:00 Richmond Fed Manufact. Index Aug -7 -10 -9

Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Aug 18 -4.2% — -0.8%

23 -Aug us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Aug P 47.0 49.0 49.0
us 21:00 New Home Sales Jul 714K 703k 697k
GE 14:30 HCOB Germany Manufacturing PMI Aug P 39.1 38.8 38.8
JP 07:30 lJibun Bank Japan PMI Mfg Aug P 49.7 — 49.6

Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Aug 19 — 239k

24 - Aug us 19:30 Durable Goods Orders Jul P -4.0% 4.6%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Aug 23 5.75% 5.75%
KR 04:00 PPIYoY Jul — -0.2%
KR BOK Base Rate Aug 24 3.50% 3.50%

Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment Aug F 71.2 71.2

25-Aug GE 15:00 IFO Business Climate Aug 86.8 87.3
GE 15:00 IFO Expectations Aug 83.5
JP 06:30 Tokyo CPI Ex-Fresh Food YoY Aug 2.9% 3.0%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS BULL, HMSP, LUCY, SAPX

21-Aug Cum Dividend —

Tuesday RUPS BRAU, GDYR, ROCK, TSPC

22 - Aug Cum Dividend —

Wednesday RUPS BNLI, SKBM, TELE

23 - Aug Cum Dividend —

Thursday RUPS GTBO, MBTO

24 - Aug Cum Dividend —

Friday RUPS CFIN, FOOD, IKBI

25 -Aug Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical

B Jakarta Stock Exchange Composite Index, Indonesia, D, Jakarta
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IHSG projection for 24 August 2023 :

KONSOLIDASI — BEARISH .

Break pattern Bullish Flag.

Candle : Shooting Star di area Resistance.
Uji Resistance kritikal jk.menengah

Support : 6910-6895 / 6875 / 6850 / 6800 / 6765-6740
Resistance : 6950-6970 / 7000.
ADVISE : HOLD ; Wait & See.

PREDICTION 24 AUGUST 2023

Overview
Break Resistance MA10.
Uji Resistance MA20.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 3750.
Average Up > 3760-3780
Target: 3860 /4000 / 4130.
Stoploss: 3690

PREDICTION 24 AUGUST 2023

Overview

Bertahan pada Support jk.pendek.

Uji Resistance ketiga MA.

Pattern : PARALLEL CHANNEL (jk.pendek) — downtrend.

Advise

Buy on Weakness.

Entry Level: 650-630

Average Up >665

Target : 680 /690-700 /740 /770
Stoploss : 610.
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Daily Technical

TPIA—PT Chandra Asri Petrochemical TBK

=} Chandra-Asri-Petrochemical. Tbk; -Indonesia; D, Jakarta
MA(10, close, 0) 2137.0000

ey i |
0 P
it ] || m“‘"’l

0 close,

'm Il y

Nw
” II“ “"*‘h”“ il i 1"

02130- H2170 -L2120- €2150 * Market Closed

I

Investing con

Re(14) 56.4484

INTP—PT Indocement Tunggal Prakarsa Thk

[ Indocement Tunggal Prakarsa, Indonesia, D, Jakarta

MA(10, close, 0) 11105.0000
MA (20, close, 0) 10857.5000
ATS0, close, 0)

i & x‘! ST
M

*i“qulpl.‘Mhil

011000 H11125 L11000 C11075 o Market Closed

1 (14) - 2100100 60.7764 ‘
o
- B
pr May Jun i Aug
DSNG—PT Dharma Satya Nusantara Tbk
£ Dharma Satya Nusantara Tbk, Indonesia, D, Jakarta 0625 H630 L605 C610 ¢ Market Closed | 10
MA (10, close, 0) 596.0000 i
o ‘. $ ° |
m |
< =
*? ‘ 620
”&,‘ M ot B
MM,# ". {7 o
Mhms. 2
| b I|W )
Investing con
RSt {14) < 547681 F

KORINDO

N

PREDICTION 24 AUGUST 2023

Overview

Rebound di Support upper channel (downtrend) yang
telah terpatahkan.

Bangkit ke atas Support ketiga MA.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 2150.
Average UP >2180

Target: 2280 / 2360-2400.
Stoploss: 2100

PREDICTION 24 AUGUST 2023

Overview
Pattern : PARALLEL CHANNEL (jk.pendek) — uptrend.
Uji Resistance MA10.

Advise

Speculative Buy

Entry Level: 11075-11000
Average UP >11125-11200
Target: 11325 /11500 / 11900

Stoploss: 10800

PREDICTION 24 AUGUST 2023

Overview

Rebound dari support lower channel — uptrend.

Advise

Buy on Weakness.
Entry Level : 610-600
Average Up >630
Target: 640 /660 /700
Stoploss: 580

SEKURITAS INDONESIA
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